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2020 IM UBERBLICK

Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Aktiengesellschaft

31.12.2020 Veranderung 31.12.2019 31.12.2018
Bilanz IN MIO. EUR IN% IN MIO. EUR IN MIO. EUR
Forderungen an Kunden 22.763 5,56 21.564 20.586
Forderungen an Kreditinstitute 11.276 24,69 9.043 8.306
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 11.115 -1,73 11.311 11.300
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 17.621 29,61 13.595 12.704
Verbriefte und nachrangige Verbindlichkeiten 8.880 -0,95 8.965 8.164
Eigenkapital 3.278 4,07 3.150 3.055
Bilanzsumme 41.486 10,00 37.715 35.743
Durchschnittliches Eigenkapital (im Geschéftsjahr) 3.214 3,59 3.108 3.000
Durchschnittliche Bilanzsumme (im Geschéaftsjahr) 39.600 7,82 36.729 34.726

2020 Veranderung 2019 2018
Erfolgsrechnung IN MIO. EUR IN % IN MIO. EUR IN MIO. EUR
Betriebsertrage 631 718 589 577
Betriebsaufwendungen -356 -5,22 -376 -314
Betriebsergebnis 275 29,05 213 262
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 170 13,61 197 220
Jahresuberschuss vor Steuern vom Einkommen und Ertrag 149 15,67 177 200
JahresUberschuss nach Steuern 128 -4,90 135 152
2020 Verénderung 2019 2018

Kennzahlen IN % IN %-PUNKTEN IN % IN %
Betriebsergebnis / @ Bilanzsumme 0,69 0,11 0,58 0,76
EGT /@ Bilanzsumme 0,43 -0,11 0,54 0,63
Jahresuberschuss vor Steuern* / @ Bilanzsumme (RoA) 0,38 -0,10 0,48 0,58
Jahresuberschuss nach Steuern / @ Bilanzsumme (RoA) 0,32 -0,05 0,37 0,44
Jahresuberschuss vor Steuern* / @ Eigenkapital (RoE) 4,65 -1,06 5,71 6,67
Jahresuberschuss nach Steuern / @ Eigenkapital (RoE) 3,99 -0,35 4,34 5,08
* JahresUberschuss vor Steuern vom Einkommen und Ertrag

31.12.2020 Veranderung 31.12.2019 31.12.2018
Eigenmittel IN % / IN %-PUNKTEN
Hartes Kernkapital (CET 1) in Mio. EUR 3.118 3,57 3.01 2.935
Kernkapital (Tier 1) in Mio. EUR 3.118 3,57 3.01 2.935
Gesamtkapital (Total Capital) in Mio. EUR 3.783 3,27 3.663 3.520
Risikogewichtete Aktiva (RWA gesamt) in Mio. EUR 25.011 0,39 24913 23.234
Harte Kernkapitalquote (CET 1 Ratio) in % 12,47 0,39 12,08 12,63
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio) in % 12,47 0,39 12,08 12,63
Gesamtkapitalquote (Total Capital Ratio) in % 1513 0,43 14,70 1515
Lang-/Kurzfristrating Moody’s 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Baal/P-2 Baal/P-2 Baal/P-2




Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Konzern

31.12.2020 Verénderung 31.12.2019 31.12.2018

Bilanz IN MIO. EUR IN % IN MIO. EUR IN MIO. EUR
Forderungen an Kunden 24.745 546 23.464 22.375
Forderungen an Kreditinstitute 11.263 25,86 8.949 8.255
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 12.618 -0,45 12.675 12.720
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 17.896 2918 13.854 12.955
Verbriefte und nachrangige Verbindlichkeiten 10.454 -0,48 10.504 9.618
Eigenkapital 4.766 177 4.683 4.453
Bilanzsumme 48.569 9,50 44.357 41.988
Durchschnittliches Eigenkapital (im Geschaftsjahr)** 4725 3,44 4.568 4.391
Durchschnittliche Bilanzsumme (im Geschéftsjahr)** 46.463 7,49 43.224 41100

2020 Verénderung 2019 2018
Erfolgsrechnung IN MIO. EUR IN% IN MIO. EUR IN MIO. EUR
Betriebsertrage 1197 4,82 1142 1162
Betriebsaufwendungen -836 -0,36 -839 -795
Betriebsergebnis 361 1914 303 367
Jahresuberschuss vor Steuern 182 —-42,95 319 369
Jahresuberschuss nach Steuern 163 -36,33 256 299
Gesamtergebnis 85 —72,93 314 185

2020 Veranderung 2019 2018
Kennzahlen IN % IN %-PUNKTEN IN % IN %
NPL Ratio (Non Performing Loans Ratio) 1,79 —-0,04 1,83 2,60
Betriebsertrage / @ Bilanzsumme** 2,58 -0,06 2,64 2,83
JahresUberschuss vor Steuern / @ Bilanzsumme (RoA)** 0,39 -0,35 0,74 0,90
JahresUberschuss nach Steuern / @ Bilanzsumme (RoA)** 0,35 -0,24 0,59 0,73
Jahresuberschuss vor Steuern / @ Eigenkapital (RoE)** 3,85 -3,13 6,98 8,40
Jahresuberschuss nach Steuern / @ Eigenkapital (RoE)** 3,45 -215 5,60 6,81
Konsolidierte Eigenmittel* 31.12.2020 Veranderung 31.12.2019 31.12.2018
(Kreditinstitutsgruppe) IN %/ IN %-PUNKTEN
Hartes Kernkapital (CET 1) in Mio. EUR 4.333 5,23 4118 3.977
Kernkapital (Tier 1) in Mio. EUR 4.333 5,23 4118 3.979
Gesamtkapital (Total Capital) in Mio. EUR 4.781 4,30 4.584 4.400
Risikogewichtete Aktiva (RWA gesamt) in Mio. EUR 27.907 -0,77 28.124 26.276
Harte Kernkapitalquote (CET 1 Ratio) in % 15,53 0,89 14,64 15,13
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio) in % 15,53 0,89 14,64 15,15
Gesamtkapitalquote (Total Capital Ratio) in % 1713 0,83 16,30 16,75

* auf Ebene der obersten Finanzholding (CRR-Kreis der Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen)
** nach Berucksichtigung der Effekte aus der Erstanwendung von IFRS 16 (in 2019) sowie von IFRS 9 und IFRS 15 (in 2018)
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Vorwort Generaldirektor Dr. Heinrich Schaller

IM UMGANG MIT DER CORONA-KRISE
ZEIGTEN SICH DIE STARKEN VON
RAIFFEISEN OBEROSTERREICH

Die Bewaltigung der Corona-Krise bedeutet nicht nur fur
die Gesellschaft, sondern auch fur Unternehmen, Instituti-
onen und politische Entscheidungstrager eine groBe Kraft-
anstrengung. Die damit verbundenen MaBnahmen zu deren
Einddmmung haben im Jahr 2020 unser Wirtschaftssystem
vor ungeahnte Herausforderungen gestellt. In einer der-
art schwierigen wirtschaftlichen Phase tragen Banken eine
besondere Verantwortung. Die Aufgabe der Raiffeisenlan-
desbank OO war und ist es, dazu beizutragen, dass unsere
Kundinnen und Kunden —vom Privatkunden in Kurzarbeit bis
zum global agierenden Industrieunternehmen — diese Situa-
tion moglichst gut bewaltigen kénnen. Wir als Bank fungierten
als wichtige Drehscheibe bei der Umsetzung der umfassen-
den MaBnahmenpakete, die von der Bundesregierung in
Zusammenarbeit mit der Wirtschaftskammer und anderen
offentlichen Stellen geschnirt wurden, um die schwerwie-
genden Folgen fur die Wirtschaft abzufedern.

Raiffeisen zeichnet sich laut Studie in der
Krise mit besonderer Kompetenz aus

Wir haben in der Raiffeisenbankengruppe OO im Jahr 2020
im Kontext von COVID-19 mehr als 13.400 Kreditstundun-
gen abgewickelt, 60 % davon betreffen Privatkundinnen und
-kunden. Das Stundungsvolumen betragt mehr als EUR 115
Mio. AuBerdem haben wir mehr als 2.600 Antrage fur Uber-
briickungshilfen staatlicher Férderstellen wie AWS, OHT oder
OeKB in Bearbeitung bzw. bereits abgewickelt, was einem
Volumen von mehr als EUR 1,25 Mrd. entspricht. Damit
sind wir in Oberdsterreich die klare Nummer 1. Die Starken
von Raiffeisen OO — Kundennahe in Kombination mit hoher
Beratungsqualitat und fachlichem Know-how sowie unser
breites Netzwerk — wurden in der Krise besonders augen-
scheinlich. Das unterstreicht auch eine aktuelle Studie des
Wirtschaftsprifungs- und Beratungsunternehmens KPMG,
aus der Raiffeisen dsterreichweit als bester und beliebtester
Finanzdienstleister hervorgeht. Der ,Customer Experience
Report 2020" hat die Erfahrungen der Konsumenten mit ein-
zelnen Marken bzw. Unternehmen im Frthjahr 2020 unter die
Lupe genommen und damit das durch die COVID-19-Pan-
demie veranderte Kundenerlebnis untersucht. Dazu wurden
2.200 Konsumenten in Osterreich befragt, mehr als 20.000

Ruckmeldungen flieBen in das Ranking ein. Den Umfrage-
teilnehmern zufolge hat Raiffeisen besonders schnell und
richtig auf die COVID-19-Pandemie reagiert. Konkret wird
nicht nur auf die rasche, unburokratische Hilfe bei Stundun-
gen und Forderungen Bezug genommen, sondern auch der
Zahlungsverkehr und digitale Services wurden besonders
positiv bewertet.

Starke Zuwaéchse bei
Investitionsfinanzierungen

Im Jahr 2020 hat die Raiffeisenlandesbank OO nicht nur
das Vertrauen und die Beziehungen zu den Kundinnen und
Kunden starken konnen. Der vorliegende Geschaftsbericht
zeigt, dass auch ein sehr gutes operatives Ergebnis erzielt
wurde. Vor allem bei den Finanzierungen ergibt sich 2020 ein
deutliches Plus gegenuber dem Vorjahr: Mit einer Steigerung
beim Finanzierungsvolumen (Forderungen an Kunden) von
+5,5 % auf insgesamt EUR 24,7 Mrd. verzeichnete der Kon-
zern der Raiffeisenlandesbank OO Zuwachse im operativen
Kreditgeschaft. Ein Plus von 6,9 % bei Investitionsfinanzierun-
gen zeigt, dass unsere Kundinnen und Kunden auch in Kri-
senzeiten mutig agieren und den Blick in die Zukuntft richten.

Starke Kernkapitalausstattung als wichtiger
Stabilitatsfaktor

Auch wenn in vielen Branchen der Betrieb wieder voll ange-
laufen ist, sind die wirtschaftlichen Folgen der Corona-Krise,
auch nach mehr als einem Jahr Pandemie, noch nicht in vol-
lem MaBe abschatzbar. Umso wichtiger ist fUr die Raiffeisen-
landesbank OO eine stabile, starke Kernkapitalausstattung.
Sie stellt eine wertvolle Basis und ein zentrales Fundament
dar, um Kundinnen und Kunden auch in Zukunft bei ihren
Projekten und Vorhaben als stabiler Bankpartner begleiten zu
kénnen und Investitionen zu ermoglichen. Die harte Kernka-
pitalquote (CET 1 Ratio) befindet sich Ende 2020 im Konzern
(Kreditinstitutsgruppe) mit 15,53 % trotz COVID-19-bedingter
Bewertungen und eines gestiegenen Finanzierungsvolumens
auf einem sehr hohen Niveau. Die Konzernbilanzsumme, die
per 31. Dezember 2020 bei EUR 48,6 Mrd. liegt, ist gegen-
Uber dem Vorjahr um +9,5 % gewachsen.

Geschaftsbericht 2020
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,Die Starken von Raiffeisen OO - Kundenniahe in Kombination
mit hoher Beratungsqualitat und fachlichem Know-how sowie
unser breites Netzwerk — wurden in der Krise besonders
augenscheinlich. Das unterstreicht auch eine aktuelle Studie
des Wirtschaftspriifungs- und Beratungsunternehmens KPMG,
aus der Raiffeisen 6sterreichweit als bester und beliebtester
Finanzdienstleister hervorgeht.”
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Betriebsergebnis um 19,4 % auf
EUR 361,5 Mio. gesteigert

Wéhrend das erste Halbjahr 2020 im Zeichen von Corona-be-
dingten Marktturbulenzen, notwendigen Risikovorsorgen und
Abwertungen im Bereich der at equity bilanzierten Unterneh-
men stand, kam es im zweiten Halbjahr 2020 zu gegenlaufi-
gen Marktwert-Effekten und damit auch zu auBerst positiven
Kursentwicklungen, insbesondere bei der voestalpine. So
konnte in Kombination mit den guten operativen Ergebnissen
im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO ein positiver Jah-
resliberschuss vor Steuerni. H. v. EUR 181,8 Mio. fUr das Ge-
samtjahr 2020 erzielt werden. Das Betriebsergebnis liegt bei
EUR 361,5 Mio., das entspricht einer Steigerung um 19,4 %
gegenUber dem Vorjahr.

Nachhaltige Weiterentwicklung

Anpassung und Weiterentwicklung sind zwei entscheidende
Faktoren im Umgang mit der Corona-Pandemie. Lock-
downs, Reise- und Kontaktbeschrankungen haben uns und
viele andere Unternehmen dazu gezwungen, den taglichen
Betrieb und die Zusammenarbeit mit Kunden und Kollegen
vollig neu zu gestalten. Fur die Raiffeisenlandesbank 0O
hatte dies einen enormen Anschub der Digitalisierung zur
Folge. Das betrifft nicht nur die Arbeit im Home-Office oder
Teammeetings via Videokonferenzen, sondern auch Kunden-
gesprache oder digitalisierte Prozesse beim Abschluss von
Rechtsgeschéften. Das vergangene Jahr hat gezeigt, wie agil
und rasch sich die Raiffeisenlandesbank OO auf neue Situati-
onen einstellen kann. Ein Digitalisierungsschub ist aber auch
im Kundenverhalten spurbar: Kontaktloses Bezahlen am
Point of Sale mit Karte oder Handy nutzen heute vier von funf

Vorwort Generaldirektor Dr. Heinrich Schaller

unserer Kundinnen und Kunden. Speziell das Smartphone
nimmt eine immer zentralere Rolle beim Erledigen von Bank-
geschaéften ein, nicht nur bei der jungeren Generation. Wir
legen deshalb den Fokus auf die permanente Weiterentwick-
lung unserer digitalen Innovationen und Angebote.

Zentrale Pflocke fiir die Zukunft
eingeschlagen

Auch strukturell und organisatorisch ist eine permanente
Weiterentwicklung unumganglich. Wir tun dies auf Basis
zahlreicher interner Projekte und Initiativen, mit denen zu-
kunftsorientierte Strategien geplant und effizient umgesetzt
werden. Bereits seit 2019 intensivieren wir mit dem Projekt
,Raiffeisenbankengruppe 00 2025 — Vom Kunden her den-
ken!* die Vernetzung im oberdsterreichischen Raiffeisen-
sektor. Dabei stellen wir den Kunden in den Mittelpunkt all
unserer Uberlegungen und knlpfen damit auch an das Stra-
tegieprojekt LEAD'25 an. Mit dem Projekt RBG 00 2025
werden aktuell zentrale Pflocke fUr eine erfolgreiche Zukunft
eingeschlagen. Damit werden wir viele Veranderungen und
Weiterentwicklungen anstoBen. Wesentlich ist, dass wir un-
seren Kundinnen und Kunden durch unser regionales, nach-
haltiges Netzwerk Zeit und Geld sparen kénnen.

Die Aufgabe der Raiffeisenlandesbank OO wird auch in den
kommenden Monaten sein, fur Stabilitét zu sorgen, fur unsere
Kunden da zu sein und sie bei ihren Vorhaben eng zu beglei-
ten. Mit Mut, Offenheit und dem groBen Vertrauen unserer
Kundinnen und Kunden wird es uns auch in Zukunft gelingen,
die starke Marktposition der Raiffeisenlandesbank OO weiter
auszubauen.

Dr. Heinrich Schaller
Generaldirektor der Raiffeisenlandesbank OO

Geschaftsbericht 2020
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VERANTWORTUNGSBEREICHE DES VORSTANDES

>3

CEO
Heinrich Schaller
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Chefkoordinator fiir rechtliche

Sonderprojekte
Christian Grininger

Corporate Governance,
Recht & Compliance*
Sigrid Burkowski

Konzernentwicklung
Michael Nefischer

Konzernkommunikation
Bernhard Marckhgott

Konzernrevision*
Martin Brandstetter

Personalmanagement
Wolfgang Spitzenberger

Strategie RBG 00 &
Sektorkoordination

Helmut Kern

Treasury Financial Markets
Christian Ratz

Vorstandsburo

CMO

Michaela Keplinger-Mitterlehner

bankdirekt.at
Manfred Nosek

Markt Corporates
Robert Eckmair

Bankstellen RLB 00
Richard Leitner
Klaus Hagleitner

PRIVAT BANK
Waltraud Perndorfer

Vertriebsmanagement
Corporates
Wolfgang Aschenwald

Vertriebssteuerung
Privatkunden
Uwe Hanghofer

Kapitalanlagegesellschaft
Andreas Lassner-Klein



Vorstand

CRO
Michael Glaser Stefan Sandberger Reinhard Schwendtbauer

Finanzierungsmanagement IT und Digitalisierung Beteiligungen
Wilhelm Kampelmdller Manuel Schwarzinger Andreas Szigmund

Risikomanagement Kredit,
Meldewesen, Operationelles Risiko
Herbert Melicha

Konzernrechnungswesen
und Controlling
Otto Steininger

Operations
Alexander Nyiri

Risikomanagement,
ICAAP & Marktrisiko
Hannes Schwingenschuh

Produkt Portfolio Management Einkaufsmanagement
Paul Kaiser Christian Lindner

Steuerbiro

Innovation Hub Gunther Silber

IT - Betrieb und Software Factoring
Hermann Sikora Andreas Wagner
Leasing

Manfred Herbsthofer

Immobilienmanagement
Eduard Hrab

Ebene2 Ebene3  Ausgelagerte Kernbereiche
*dem Gesamtvorstand verantwortlich —
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,Die Verbundenheit der Raiffeisenbanken mit ihrer

Region geht weit tiber die Ublichen Bankgeschéfte
hinaus. Raiffeisen OO versteht sich als Netzwerkknoten,
der Projekte und Ideen nicht nur férdert, sondern auch
selbst den Hebel ansetzt und Ideen entwickelt.”
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Vorwort RLB OO-Aufsichlsratsprésident Ing. Volkmar Angermeier

RAIFFEISENBANKENGRUPPE O('_')_:
DER WEG ZUM ERFOLG FUHRT UBER
STARKEN SCHULTERSCHLUSS

Genossenschaftliche Werte wie Regionalitat und Solidaritat
bilden einen essenziellen Teil der Raiffeisen-DNA und spielen
auch in der Bewaltigung der Corona-Krise eine zentrale Rolle.
Die Raiffeisenbankengruppe Oberdsterreich versteht sich als
regionaler Finanzpartner und Nahversorger, iUbernimmt aber
vor allem auch in herausfordernden Zeiten Verantwortung
und hat die Aufgabe, Stabilitdt und Sicherheit zu geben. In
den letzten Monaten, vor allem aber im Jahr 2020, hat die
Raiffeisenbankengruppe OO bewiesen, dass sie Kundinnen
und Kunden nicht nur mit notwendiger Liquiditat versorgt
und mit Kreditstundungen zur Seite steht, sondern darlber
hinaus auch als Innovationstreiber und Ideengeber gemein-
sam an Losungen arbeitet und neue Geschaftsmoglichkeiten
entwickelt.

Erfolgreiche Zukunft gemeinsam gestalten

Die Corona-Krise fuhrt uns deutlich vor Augen, wie wichtig
permanente Weiterentwicklung sowie die Anpassung an
neue Gegebenheiten und zukunftige Kundenbedurfnisse
sind. Unser Geschéftsmodell, Unternehmenskultur, Mitarbei-
termotivation, aber auch die Risikotragfahigkeit stehen am
Prufstand. Die Herausforderungen der Zukunft fir unsere
Raiffeisenbankengruppe OO werden wir nur mit einem ge-
meinsamen Schulterschluss schaffen. Darin liegt enormes
Potenzial, das wir nitzen mussen, um auch in Zukunft die
starke Position als gestaltende Kraft zu behaupten und weiter
auszubauen. Mit der konsequenten Umsetzung des Strate-
gieprojekts ,RBG OO 2025 — Vom Kunden her denken® hat
Raiffeisen OO dafir bereits die richtigen Weichen gestellt.

F;
I

I

/

Starke Verbundenheit mit der Region

Digitale Bankdienstleistungen gewinnen immer mehr an Be-
deutung — dennoch muss die personliche Nahe und Verbun-
denheit zum Kunden Markenzeichen von Raiffeisen bleiben.
Die Pandemie hat uns in unserer Unternehmensphilosophie
bestéarkt: Keine reine Online-Bank ist in der Lage, so intensiv
auf die personlichen Bedurfnisse der Kundinnen und Kunden
einzugehen, wie Raiffeisen das tut. Die Verbundenheit der
Raiffeisenbanken mit ihrer Region geht weit Uber die Ublichen
Bankgeschéfte hinaus. Raiffeisen OO versteht sich als Netz-
werkknoten, der Projekte und Ideen nicht nur férdert, sondern
auch selbst den Hebel ansetzt und Ideen entwickelt.

Besonderes Engagement

Mit der Neuwahl des Aufsichtsrates der Raiffeisenlandes-
bank OO im Jahr 2020 hat eine neue fiinfjahrige Periode
begonnen. Ich darf mich an dieser Stelle im Namen aller Mit-
glieder des Aufsichtsrates fur das Vertrauen bedanken. Allen
Mitgliedern des Vorstandes der Raiffeisenlandesbank 00, an
der Spitze dem Vorsitzenden Dr. Heinrich Schaller, darf ich
besonders fur die Fihrung und Umsicht in diesem auBerge-
wohnlichen Jahr danken.

Besonderer Dank gilt den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
sowie allen Fuhrungskraften, Mitgliedern des Aufsichtsrates
und Funktionarinnen und Funktionaren fur ihren Einsatz.

Unser groBter Dank gilt aber unseren Kundinnen und Kun-

den fur ihr groBes Vertrauen, das sie in die Raiffeisenbanken-
gruppe 0O setzen.

-

/ Prasident Ing. Volkmar Angermeier

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Geschaftsbericht 2020
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AUFSICHTSRAT DER RAIFFEISENLANDESBANK
OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT

Vorsitzender

Ing. Volkmar Angermeier (ab 05.05.2020)

Prasident des Aufsichtsrates,

Generalanwalt-Stv. des Osterreichischen Raiffeisenverbandes,
Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Eferding

OkR Jakob Auer (bis 05.05.2020)

Prasident des Aufsichtsrates,

Nationalrat a.D.,

Generalanwalt-Stv. des Osterreichischen Raiffeisenverbandes,
Obmann der Raiffeisenbank Wels Std,

Landwirt

Stellvertretende Vorsitzende

Ing. Volkmar Angermeier (bis 05.05.2020)
Vizeprasident des Aufsichtsrates,

Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Eferding,
Obmann-Stellvertreter der OO. Obst- und
Gemuseverwertungsgenossenschaft (,EFKO"),

Landwirt

Dr. Josef Kinzl (bis 05.05.2020)
Vizeprasident des Aufsichtsrates,

Obmann der Raiffeisenbank Region Scharding,
Sachverstandiger

Ing. Roman Braun (ab 05.05.2020)

Vizeprasident des Aufsichtsrates,

Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Schwanenstadt,
Agrarbetreuer fur OO Maschinenring

KR Herbert Brandmayr (ab 05.05.2020)
Vizeprasident des Aufsichtsrates,
Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Wels,
Inhaber und Geschéftsfuhrer Drogerie Brandmayr
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Registrierte Mitglieder

MMMag. Dr. Pauline AndeBner (ab 05.05.2020)
Aufsichtsratsvorsitzender-Stv. Raiffeisenbank Region Hausruck,
Rechtsanwéltin

Klaus Ahammer, MBA
Direktor, Geschaéftsleiter der Raiffeisenbank Salzkammergut
Obmann der Geschéftsleitervereinigung 006. Raiffeisenbanken

Mag. Cornelia Altreiter-Windsteiger
Leiterin Abteilung Soziales, Amt der OO. Landesregierung

Ing. Roman Braun (bis 05.05.2020)
Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Schwanenstadt,
Agrarbetreuer fir OO Maschinenring

Dipl.-Kfm. Matthias Breidt (ab 05.05.2020)
Direktor, Geschaftsleiter der Raiffeisenbank Region Scharding

OkR Annemarie Brunner T
Landtagsabgeordnete a.D., Landesbauerin a.D.

Dr. Manfred Denkmayr
Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Mattigtal,
Rechtsanwalt

Karl Dietachmair
Direktor, Geschaftsleiter der Raiffeisenbank Region Sierning-Enns

Dr. Norman Eichinger
Verbandsdirektor des Raiffeisenverbandes 00

Mag. Karl Fréschl

Direktor, Geschaftsleiter der Raiffeisenbank Perg

Anna Gstoéttenbauer (ab 05.05.2020)
Aufsichtsratsvorsitzende der Raiffeisenbank Region Freistadt,
Landwirtin

Dr. Christian Hofer (bis 05.05.2020)
Honorarkonsul von Polen,
Direktor der Wirtschaftskammer OO i. R.

Mag. Dagmar Inzinger-Dorfer (ab 05.05.2020)
Direktorin, Geschaftsleiterin der Raiffeisenbank Region Ried

OkR Walter Lederhilger

Landwirtschaftskammerrat,

Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Kirchdorf,
Landwirt

*) verstorben am 28.03.2020



Registrierte Mitglieder

Walter Mayr (bis 05.05.2020)
Direktor, Geschaftsleiter der Raiffeisenbank Region Freistadt

Robert Oberfrank

Obmann-Stv. der Raiffeisenbank Inneres Salzkammergut und
Ortsobmann der Bankstelle Bad Ischl,

Leiter aller 06. Bezirksstellen der Wirtschaftskammer 0O

Josef Pfoser

Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Rohrbach,
Bau- und Zimmermeister,

Geschaftsfuhrer Fa. Brider Resch Hoch- und Tiefbau GmbH

Regina Reiter (ab 05.05.2020)
Obfrau der Raiffeisenbank Windischgarsten,
Landwirtin

Gertrude Schatzdorfer-Wolfel

Geschéftsfihrende Gesellschafterin der Firma Schatzdorfer
Geratebau GmbH & Co KG

Johann Stockinger (bis 05.05.2020)

Obmann der Vereinigung der Obleute der 06. Raiffeisenbanken,

Aufsichtsratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region
Gallneukirchen

Dr. Josef Stockinger
Vorstandsvorsitzender der OO. Versicherung AG i.R.

Anita StraBmayr
Landwirtschaftskammerratin,
Aufsichtsratsvorsitzender-Stv. der Raiffeisenbank
Bad Wimsbach-Neydharting,

Landwirtin,

Vorsitzende des Funktionarinnen-Beirats des
Osterreichischen Raiffeisenverbandes

Aufsichtsrat

Vom Betriebsrat entsandt

Helmut Feilmair
Betriebsratsvorsitzender

Gerald Stutz
Betriebsratsvorsitzender-Stellvertreter

Michaela Hochreiter, MBA

Mag. Christoph Huber

Harald John

Dorina MeiBI (bis 31.12.2020)
Sandra Muller

Albert Ruhmer

Prokurist Mag. Hermann Schwarz
Prokurist Dr. Richard Seiser

Staatskommissare

Mag. Dr. Gerhard Popp (bis 29.02.2020)
Staatskommissar, Bundesminsterium fur Digitalisierung und
Wirtschaftsstandort

Mag. Dominik Freudenthaler, MA (ab 01.06.2020)
Staatskommissér, Bundesministerium fur Finanzen

Mag. Matthias Kudweis
Staatskommissar-Stellvertreter, Bundesministerium fir Finanzen

Ehrenprasidenten

OkR DI Gerhard Ritzberger
OkR Helmut Angermeier
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NACHHALTIGKEIT UND
CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY

Verantwortung iibernehmen? - Unser Selbstverstandnis!

Vor Uber 150 Jahren legte Friedrich Wilhelm Raiffeisen den OO versteht sich als Bank mit regionaler Verantwortung. Vor
Grundstein fUr eine internationale Genossenschaftsidee, die  allem in Ober6sterreich sehen wir uns als finanzieller Nahver-
im Kern das Prinzip der Hilfe zur Selbsthilfe tragt und als Mit-  sorger, Partner und Forderer der heimischen Unternehmen
tel zum Zweck fur Menschen und Regionen dienen soll, um  sowie Unterstutzer fur eine stabile Wirtschaftsentwicklung.
sich weiterentwickeln zu kénnen. Die Raiffeisenlandesbank

Zur erfolgreichen Erflllung dieser Aufgaben stehen folgende Prinzipien im Vordergrund:

dynamischer Gestalter und moderner

Verantwortung

Mittelpunkt unseres Denkens und Handelns.

Nahe
Die Raiffeisenlandesbank OO ist ~ Die Kundinnen und Kunden stehen im

Impulsgeber flr Oberdsterreich.

Prinzipien
Gestaltungskraft Verlasslichkeit
Die Raiffeisenlandesbank OO Die Raiffeisenlandesbank OO ist ein verlasslicher und
investiert in die Region. vertrauensvoller Partner fur die Menschen und die

Unternehmen in Oberosterreich.

Strategischer Kern

Die Raiffeisenlandesbank 0O stellt
den Menschen in den Mittelpunkt.

Subsidiaritat, Solidaritat, Nahe,
Verlasslichkeit und Empathie sind

SOZIALES unsere Leitgedanken im Umgang
mit Menschen.

Die Raiffeisenlandesbank 00
geht verantwortungsvoll mit
ihrer Umwelt um. Nachhaltig
und mit Vernunft tbernehmen
wir Verantwortung fur unsere

Umwelt.

14 Geschaftsbericht 2020

Raiffeisenlandesbank x
Oberasterreich

FTLIC
ER ERFO!
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tungsvoll mit - Teil der Gesell-
schaft
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Die Raiffeisenlandesbank
00 ist produktiver Teil der
Gesellschaft. Wir gestalten
gemeinsam im genossen-
schaftlichen Grundgedanken
mit Wissen und Kompetenz
unsere Gesellschaft mit.




Nachhaltigkeitsvision

Ein ganzheitlicher, professioneller und systematischer Ansatz
zur Integration von Nachhaltigkeit und CSR ist fur uns die
Ausgangsbasis und notwendig, um den Anforderungen der
Gesellschaft gerecht zu werden und uns stetig weiterzuentwi-
ckeln. Nur so kénnen wir auf zukinftige Herausforderungen
vorbereitet sein.

Kontextanalyse zu Umweltthemen

Im Rahmen eines Update Workshops zur Anpassung des
internen Energiemanagementsystems auf die Uberarbeitete
ISO-Norm 50.001:2018 wurde eine Kontextanalyse zu Um-
weltthemen durchgeflhrt. Im Zuge dieser Arbeiten konnte
man auf die bestehenden Ergebnisse des Stakeholderma-
nagements und der Wesentlichkeitsanalyse aufbauen.

Nachhaltigkeit und CSR

Die Nachhaltigkeitsstrategie der Raiffeisenlandesbank OO
orientiert sich dabei an den drei Dimensionen der Nachhal-
tigkeit: Soziales, Okonomie und Okologie.

Neben der Erarbeitung notwendiger Anpassungen flr das
Energiemanagementsystem konnten vor allem Risikofelder
in sechs Umwelten identifiziert werden. Dazu wurden in wei-
terer Folge auch eine Chancenabschétzung und die Erhe-
bung bestehender Policies und Prozesse sowie notwendiger
MaBnahmen durchgefluhrt. Die identifizierten Risiken stellen
sich wie folgt dar:

Politische Okonomische Sozio-kulturelle Technologische 6kologische Rechtliche
Umwelt Umwelt Umwelt Umwelt Umwelt Umwelt
Einflhrung von Tendenziell Plastik-Bashing Zunehmende Fortschreitender immer Immer strengere
CO, Steuern steigende bzw. Digitalisierung starker Vorgaben im

Energiepreise Kreislaufwirtschaft spurbarer Baubereich
Moglichkeit von Trend zur E-Mobility Klimawandel

Banken werden fur ihre
Finanzierungen verant-
wortlich

gemacht

Dieselfahrverboten
in Stadten

Trend zu immer mehr
mobilem / flexiblen
Arbeiten

Neue Werte und
Zugange: Umwelt-
bewusstsein einer
bestimmten Klientel
steigt

Umsetzung der Klima-
und Energiestrategie —
#mission2030

Commission action

plan on financing
sustainable growth

Geschaftsbericht 2020
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Nachhaltigkeitsratings

Der Konzern der Raiffeisenlandesbank OO wird in seinen  Anleihekéufern am internationalen Kapitalmarkt. Erfreulicher-
Nachhaltigkeitsbemdhungen mittlerweile von vier Institu-  weise zeigen alle Ratings auf, dass die Nachhaltigkeitsbemu-
tionen bewertet. Diese Ratings sind entscheidend fiir die  hungen des Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO Friichte
Positionierung als attraktiver Geschaftspartner bei nachhal-  getragen haben und die nachhaltige Entwicklung in vollem
tig ausgerichteten Institutionen sowie Anleihekauferinnenund ~ Gange ist.

I'ﬁl @@@ SUSTAINALYTICS

sustainability

rating Sustainalytics ESG Risk Rating
Corporate ESG 19.3 v Low Risk
Performance
Negl Low Med High Severe
0-10 10-20 20-30 30-40 40+
e RATED BY
qu:-?/lzlf(;?g ISS ESG]> Position unter den Regionalbanken: 5 von 386 / 2tes Perzentil
Issuer Performance Bond Performance
Sustainability Rating Mortgage Covered Bonds Public Sector Covered Bonds
> .
49,48 % 49,46 % 79,79 % iImug | ratin g
neutral CCC neutral CCC positive BBB

Stand 04.03.2020

Globale Verantwortung

WE SUPPORT

Die Raiffeisenlandesbank OO ist dem UN Global Compact, dem weltweit gréBten Netzwerk
fur unternehmerische Verantwortung, beigetreten und bekennt sich zu den zehn Prinzipien des
globalen Pakts.

Nachhaltige Veranlagungsformen

m 4 nachhaltige KEPLER Ethikfonds
m Anteil SRI-Volumen Ende 2020: rund 13 %

Zertifizierungen der KEPLER-FONDS KAG:

= an ry of: Signatory of:
osrer,e,ch“ches Signatory o

well
tzeichen Principles for

. ¥
tra NS/ parent Nochi e PRI Responsible --.
2 / _“hhaitige i ... m
>,/ - 9 Finanzprodykra Investment Principles r Responsible Investment

=55
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Nachhaltigkeit und CSR

100 Prozent Okostrom aus Osterreich

Die Raiffeisenlandesbank OO leitete 2019 die interne Ener-  Standorten in Linz, Traun, Haid und Puchenau als auch im
giewende ein und es wurden alle Vorarbeiten geleistet, damit ~ OberOsterreich.Haus in Wien fliet. Die Raiffeisenlandesbank
mit Anfang 2020 nur noch Griiner Strom sowohl an den OO setzt damit ein starkes Zeichen fiir den Klimaschutz.

Unsere Auszeichnungen und Mitgliedschaften

AUSTRIA

ZERTIFIZIERT
EN 150 50001
ZERTIFIKAT NR. TA270151442819
0 ERT GMBH

Raiffeisen UNTERNEHMEN
Nachhaltigkeits-Initiative FURFAMILIEN

S respACT 90°
progthik ’ g Dialogforum

zertifiziert 18/1

Volles Engagement fur unsere & % b
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter 2 H - '
% BOF s

0 /
2029 _ 202>~

Engagement

Die Raiffeisenlandesbank OO hat eine ei-
gene Sponsoring-Strategie, die der nachhal-
tigen Ausrichtung entspricht, und auch klare
Richtlinien fur die Prifung und Bearbeitung
von Anfragen erstellt. Unsere Sponsoring-
Strategie und Nachberichte zu unseren En-
gagements sind auf unserer Website unter
www.rlbooe.at/engagement zu finden.

Link zu den En-
gagements der
Raiffeisenlandes-
bank OO

Die Sponsoring-Strategie der Raiffeisen-
landesbank OO basiert auf folgenden
Prinzipien:

Der Nachhaltigkeitsbericht

Seit dem Geschéftsjahr 2017 wird ein eigenstandiger Nachhaltigkeitsbericht publiziert, der die Leis-
tungen des konsolidierten Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO kommuniziert. Den aktuellen
Bericht fir das Geschéaftsjahr 2020 sowie vergangene Berichte und auch Nachhaltigkeitsstudien

der Raiffeisen Nachhaltigkeits-Initiative sind auf der Website www.rlbooe.at/nachhaltigkeit zu Die Nachhaltigkeits-

. berichte & -studien
finden. sind online verflgbar.

Geschaftsbericht 2020
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Konzernlagebericht 2020 | Geschéftsverlauf und wirtschaftliche Lage

1. BERICHT UBER DEN GESCHAFTSVERLAUF
UND DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE

1.1. Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Dynamik der Weltwirtschaft ist von der COVID-19-Pan-
demie, der groBten globalen Krise seit dem 2. Weltkrieg, und
den zu ihrer Eindammung gesetzten MaBnahmen bestimmt.
Es gilt, aus der Gesundheits- und Wirtschaftskrise keine Fi-
nanzkrise werden zu lassen.

Fur das Gesamtjahr 2020 wird mit einer tiefen globalen Re-
zession gerechnet. Das Bruttoinlandsprodukt der Weltwirt-
schaft ohne Euroraum soll im Jahr 2020 um 3,0 % (OeNB)
zurtckgehen — im Vergleich dazu verzeichnete es wahrend
der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise 2009 ein geringfu-
giges Wachstum von 0,2 % (OeNB).

Auch wenn der Ausblick und damit die Daten im Jahr 2020
mit groBer Unsicherheit behaftet sind, geht man doch davon
aus, dass die globale Wirtschaft Uber die nachsten zwei
Jahre an Fahrt aufnehmen wird. Das weltweite Bruttoin-
landsprodukt sollte im Folgejahr das Niveau vor Ausbruch
der Krise erreichen. Die OECD sieht fir 2021 einen Anstieg
von 4,3 %, fur 2022 ein weiteres Plus von 3,8 %. Die Erholung
wird in den einzelnen Volkswirtschaften jedoch recht unter-
schiedlich ausfallen.

China ist die einzige groBe Volkswirtschaft der Welt, die im
Jahr 2020 ein positives Wachstum (+1,8 % It. OeNB) aufwei-
sen kann. China konnte die Pandemie rasch unter Kontrolle
bringen, in Infrastruktur investieren und die Exporte ankur-
beln. Ein Grund dafUr liegt darin, dass der Ausbruch in China
gestartet ist und dadurch die Volksrepublik auch einen zeit-
lichen Vorsprung gegenuber dem Rest der Welt hatte. Auch
wurden in China teils striktere MaBnahmen angewendet als
dies zum Beispiel in Europa oder Amerika der Fall war.

Im Euroraum wird die Wirtschaftsleistung 2020 um rund
7,5 % (OeNB) einbrechen. Der Rickgang der US-Wirtschaft
wird mit —3,6 % geringer ausfallen. In den USA verbesserten
sich im Oktober die Stimmung der Industrie und das Kon-
sumentenvertrauen. Im Euroraum zeigt sich hingegen ein
uneinheitliches Bild: Wahrend die Indikatoren der Industrie
aufwartsgerichtet sind, geben jene fur den privaten Konsum
und die Dienstleistungen eine verhaltene Entwicklung wie-
der. Die Arbeitslosenrate in der Eurozone ist im Jahr 2020
stark angestiegen und wird bis voraussichtlich Mitte 2021
ansteigen und danach allméahlich zurtickgehen (OECD). Die
Inflation sollte bis Ende 2022 klar unter dem Zielwert von 2 %
bleiben (OECD). Das Zinsniveau wird in den nachsten bei-
den Jahren unverandert gesehen. Das GDP der Eurozone
sollte in Folge der anhaltenden EinddmmungsmaBnahmen
und der hohen Unsicherheit im selben Zeitraum nur mode-
rat wachsen. Die Investitionen zeigen sich niedriger als vor
der Krise. Der private Konsum bleibt wegen der hohen Ar-
beitslosigkeit, einem geringen Lohnzuwachs und einer nach
wie vor erhdhten Sparquote (Vorsorge) trage. Der Export

wird an Dynamik gewinnen. UnterstitzungsmaBnahmen der
EU in Form von Krediten und Zuschussen sollten zu einem
Produktivitdtswachstum fihren. Von den groBen Volkswirt-
schaften verzeichnen ltalien, Spanien und Frankreich Uber-
durchschnittlich hohe wirtschaftliche EinbuBen, Deutschland
hingegen unterdurchschnittliche.

In Osterreich nahm die Wirtschaftsleistung nach dem ersten
Lockdown im 3. Quartal wieder deutlich zu. Der zweite Lock-
down druckte die Wirtschaftsaktivitat 2020 wieder, aber — da
die Industrie weniger betroffen war — schwacher als der erste.
Das reale BIP 2020 sank um 7,3 % (WIFO), die Arbeitslosig-
keit stieg — trotz Kurzarbeit — um ein Drittel auf 9,9 % (WIFO).
2021 durfte das BIP-Wachstum unter Bertcksichtigung des
dritten Lockdowns 2,5 % betragen (WIFO). Auch fur das
Jahr 2022 ist ein Wachstum prognostiziert. In diesem Jahr
soll man auch wieder das Niveau von vor der Krise erreichen
kénnen.

Oberosterreich gelingt es insgesamt relativ gut die aktuelle
Krise zu meistern. Aufgrund der stark ansassigen Industrie
und Bauwirtschaft kann die Beschaftigung relativ stabil ge-
halten werden. Rund ein Viertel der 6sterreichischen Indust-
rieproduktion und der Exporte wird von oberdsterreichischen
Unternehmen erwirtschaftet. Deshalb zeigt die Statistik zur
Arbeitslosenquote Osterreich fir dieses Bundesland aktuell
den niedrigsten Wert mit 5,9 % (Stand November) an und
unterstreicht somit eindrucksvoll die noch immer relativ gute
wirtschaftliche Lage. Das Land Oberdsterreich wird, um die
Folgen der aktuellen Pandemie so gering wie moglich zu
halten, in den nachsten funf Jahren knapp 1,2 Mrd. Euro zu-
satzlich investieren, um insbesondere die Infrastruktur weiter
auszubauen.

1.2. Geschaftsverlauf

Die massiven Auswirkungen der Corona-Krise sind nicht nur
in den nationalen und internationalen Wirtschaftsdaten ab-
lesbar, sie spiegeln sich auch in der Entwicklung der Ergeb-
nisse 2020 der Raiffeisenlandesbank OO wider. Als starke
Regionalbank ist die Raiffeisenlandesbank OO eng mit der
heimischen Wirtschaft verknupft. Die gesamte Raiffeisenban-
kengruppe OO (RBG 00) hat in diesem Jahr als finanzieller
Nahversorger und verlgsslicher Partner der Menschen und
Unternehmen Verantwortung Ubernommen und in der Bewal-
tigung der Corona-Krise einen wesentlichen Beitrag fur Sta-
bilitat und Sicherheit geleistet. Der vorliegende Bericht zeigt,
dass die Raiffeisenlandesbank OO in dieser auBergewdhnli-
chen globalen Krise einerseits aktiv im Sinne ihrer Kundinnen
und Kunden am Markt agiert und gleichzeitig schnell und ef-
fizient auf die Herausforderungen reagiert hat, die sich durch
Einschrankungen im Arbeitsalltag ergeben haben.

Geschaftsbericht 2020
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Im Kontext von COVID-19 wurden in der Raiffeisenbanken-
gruppe OO bis Ende 2020 mehr als 13.400 Kreditstundun-
gen abgewickelt, rund 60 % davon betreffen Privatkunden.
Das Stundungsvolumen betrug per Ende des Jahres 115 Mio.
Euro. DarUber hinaus wurden mehr als 2.600 Antrage fur
Uberbriickungshilfen der staatlichen Férderstellen wie AWS,
OHT oder OeKB bearbeitet, was einem Volumen von mehr
als 1,25 Mrd. Euro entspricht. Die vorliegenden Zahlen zei-
gen, dass die Raiffeisenlandesbank OO seit Beginn der Krise
in engem Austausch mit ihren Kundinnen und Kunden steht
und gemeinsam optimale Lésungen findet. Nicht nur Kredit-
stundungen und Uberbriickungsfinanzierungen wurden um-
gesetzt, die Raiffeisenlandesbank OO hat auch als Partner
zahlreicher Initiativen einen Beitrag geleistet, die beispiels-
weise regionale Direktvermarkter beim Aufbau eines Online-
Vertriebsnetzes unterstutzen.

Das Vertrauen der Kundinnen und Kunden wird in der po-
sitiven Entwicklung des operativen Kundengeschéfts sicht-
bar. Wahrend die Einlagen auf einem konstant hohen Niveau
bleiben, konnte vor allem bei den Finanzierungen ein deutli-
ches Plus erzielt werden: Mit einer Steigerung beim Finan-
zierungsvolumen (Forderungen an Kunden) von +5,5 % auf
insgesamt EUR 24,7 Mrd. (Betriebsmittelfinanzierung +2,8 %;
Investitionsfinanzierungen +6,9 %) verzeichnete der Konzern
der Raiffeisenlandesbank OO Zuwéchse im operativen Kre-
ditgeschéft. Die Konzernbilanzsumme, die per 31. Dezember
2020 bei EUR 48,6 Mrd. liegt, konnte gegenuber dem Vorjahr
um +9,5 % gesteigert werden.

Ein zentraler Indikator fUr die Stabilitat einer Bank ist die harte
Kernkapitalquote (CET 1 Ratio). Ende des Jahres 2020 befin-
det sie sich im Konzern (Kreditinstitutsgruppe) mit 15,53 %
trotz COVID-19-bedingter Bewertungen und des gestiegenen
Finanzierungsvolumens auf einem hervorragenden Niveau.

Wie bereits im 1. Halbjahr beobachtet, ist das operative
Geschaft in der Raiffeisenlandesbank OO und im Konzern
auch im Gesamtjahr sehr zufriedenstellend verlaufen. Das
Betriebsergebnis im IFRS-Konzern 2020 liegt bei EUR 361,5
Mio., das entspricht einer Steigerung um 19,4 % gegenUber
dem Vorjahr.

Das negative Ergebnis im 1. Halbjahr 2020 stand insbeson-
dere in Zusammenhang mit Corona-bedingten Marktturbu-
lenzen, notwendigen Risikovorsorgen und Abwertungen im
Bereich der at equity bilanzierten Beteiligungen. Beispiels-
weise mussten aufgrund einer vermuteten Bilanzmanipulation
bei einem internationalen Zahlungsverkehrsanbieter wesent-
liche Kreditvorsorgen gebildet werden. Im 2. Halbjahr 2020
kam es zu gegenlaufigen Marktwert-Effekten sowie positi-
ven Kursentwicklungen, insbesondere bei der voestalpine.
Obwohl weitere Portfolio-Wertberichtigungen im Rahmen
der Risikovorsorgen dotiert wurden, konnte zusammen mit
den operativen Ergebnissen ein positiver Jahrestberschuss
vor Steuern i. H. v. EUR 181,8 Mio. fur das Gesamtjahr 2020
erzielt werden. Der JahresUberschuss nach Steuern belduft
sich auf EUR 163,0 Mio.
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Die Europaische Investitionsbank (EIB) stellte der Raiffeisen-
landesbank OO im Juni ein Globaldarlehen (ber 100 Mio.
Euro zur Verfugung. Zweck dieses Darlehens ist, Investitionen
von kleinen und mittleren Unternehmen zu fordern, wobei der
Fokus insbesondere auf Projekten liegt, die auf Klimaschutz,
Innovation und damit nachhaltig ausgerichtet sind. Auch in
der aktuellen Situation im Kontext von COVID-19 méchte die
Raiffeisenlandesbank OO weiterhin das Thema Nachhaltig-
keit in den Fokus rticken. Ein Teil der Mittel ist daftr vorgese-
hen, Investitionen in Betrieben anzustoBen, in denen Frauen
eine fuhrende Funktion innehaben. Die Idee dahinter stammt
von einem Pilotprojekt der EU im Bankensektor, mit dem die
unternehmerische Verantwortung von Frauen in Betrieben
erhoht werden soll. Die Forderung des Mittelstands zahlt zu
den Prioritaten der EIB. Diese pflegt mit der Raiffeisenlan-
desbank OO seit Jahren eine sehr enge Zusammenarbeit
und hat bereits in der Vergangenheit mehrere Vertrage abge-
schlossen, die um den Darlehensbetrag von 100 Mio. Euro
erganzt wurden.

Die Européische Zentralbank unter Prasidentin Christine
Lagarde hat mit Beginn der Corona-Krise in Europa rasch re-
agiert, um das Funktionieren der Mérkte zu sichern. Wahrend
die Leitzinsen im Euroraum nicht angetastet wurden, hat die
EZB umfangreiche MaBnahmen zur Sicherung der Liquidi-
tat sowie regulatorische Erleichterungen, wie die Lockerung
von Kapitalregeln fur die Banken, initiiert. So hat die EZB ein
zusatzliches langerfristiges Refinanzierungsgeschéft zur Un-
terstitzung von Kreditvergaben der Banken an Klein- und
Mittelbetriebe aufgelegt.

Im Frihling 2020 wurden in der Raiffeisenlandesbank 00
auch die Weichen fur personelle Veranderungen gestellt. Im
Rahmen der Aufsichtsratswahlen vom 5. Mai 2020 wurde
Volkmar Angermeier offiziell als neuer Aufsichtsratsvorsitzen-
der der Raiffeisenlandesbank OO AG gewahlt. Der bisherige
Vizeprasident des Raiffeisenlandesbank OO-Aufsichtsrates
|6ste damit Jakob Auer ab, der sich nach 20 Jahren an der
Spitze in den Ruhestand verabschiedete. Als Stellvertreter
von Volkmar Angermeier wurden Roman Braun, Aufsichts-
ratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Schwanenstadt,
und Herbert Brandmayr, Aufsichtsratsvorsitzender der Raiff-
eisenbank Wels, gewahlt.

Die Invest AG wurde 1995 als Private Equity-Fonds der ober-
Osterreichischen Raiffeisenbankengruppe gegrindet. Damit
wurde nicht nur Pionierarbeit geleistet, sondern auch ein Mei-
lenstein fUr die Bereitstellung von Eigenkapital geschaffen. Sie
zahlt zu den wesentlichen Playern am Private Equity-Markt in
Osterreich und im benachbarten Ausland und hat insgesamt
bereits mehr als 500 Mio. Euro in Uber 160 Unternehmen in-
vestiert. Im Jahr 2020, 25 Jahre nach der Grindung, gehen
die vier Beteiligungsgesellschaften Invest AG, Raiffeisen KMU
Invest AG, Raiffeisen OO Invest und Raiffeisen Innovation In-
vest neue Wege. lhren Erfolgskurs setzen sie unter der ge-
meinsamen Dachmarke ,Raiffeisen Invest Private Equity* fort,
die eine Vernetzung verschiedenster Branchen vorantreiben
und auch als Qualitatssiegel gelten soll. Die rechtliche Selbst-
standigkeit und die Investorenstruktur der Beteiligungsgesell-
schaften bleiben bei diesem Schritt erhalten.



Das Jahr 2020 stand auch im Zeichen groBer Transformati-
onsprozesse. Wesentliche Schritte in der Digitalisierung sind
Corona-bedingt beschleunigt und schneller als urspring-
lich geplant umgesetzt worden. Das Krisenmanagement
der Raiffeisenlandesbank OO in Zusammenarbeit mit den
oberdsterreichischen Raiffeisenbanken hat speziell rund um
Lockdown-Phasen hervorragend funktioniert. Das Unterneh-
men hat frih reagiert und ein umfangreiches, nachhaltiges
MaBnahmenpaket umgesetzt. Beispiele sind digitalisierte
Prozesse beim Abschluss von Rechtsgeschaften, aber auch
der vermehrte Einsatz von Telefon- bzw. Videokonferenzen.
Bestrebungen im Bereich New Ways of Working und Opti-
mierungen diverser Prozesse haben entscheidend dazu
beigetragen, dass der Bankbetrieb zu jedem Zeitpunkt rei-
bungslos funktioniert hat. Mit der Moglichkeit von virtuellen
Beratungen und Besprechungen oder der digitalen Signatur
von Kundendokumenten wurden Werkzeuge etabliert, die
eine optimale Betreuung unter herausfordernden Bedingun-
gen moglich machen. Grundvoraussetzung fur diese Trans-
formation war eine stabile technische Infrastruktur sowie die
Erneuerung des Hard- und Software-Konzepts, das bereits
2019 umgesetzt wurde.

Die Bewaltigung Corona-bedingter Herausforderungen hat
die Raiffeisenlandesbank OO in ihrem Weg als moderne Be-
raterbank bestarkt. Das Vertrauen der Kundinnen und Kun-
den wird vor allem durch personlichen Kontakt gefestigt.
Nicht nur in Krisenzeiten, sondern auch bei wesentlichen
Entscheidungen und Investitionen ist hohe Beratungsqualitat
gefragt. Das bedeutet, breites Know-how fur optimale indi-
viduelle Losungen bereitzustellen und dabei auch das um-
fangreiche Netzwerk der Raiffeisenlandesbank QO fir die
Kundinnen und Kunden zu nutzen.

Gleichzeitig steigt mit der zunehmenden Digitalisierung auch
das Bedurfnis nach modernen, einfachen digitalen Bankpro-
dukten fur den Alltag. Das Angebot bei den digitalen Servi-
ces wird deshalb laufend erweitert. Fur die Entwicklung setzt
die Raiffeisenlandesbank OO unter anderem auf Kooperati-
onen mit innovativen Unternehmen und Start-ups. Mit Part-
nerschaften mit dem Business Angel-Netzwerk ,startup300°
oder ,PIER4", einem Multi Corporate Venturing-Projekt von
,tech2b® und dem Land Oberdsterreich, hat sich die Raiff-
eisenlandesbank OO in den letzten Jahren ein breites Netz-
werk aufgebaut.

Diese Flexibilitat und die personliche Betreuung tber alle
wesentlichen Kanale sind der Anspruch, den die Raiffeisen-
landesbank OO und die gesamte Raiffeisenbankengruppe
00 auch zukiinftig erfillen méchten. Gerade in Krisensitu-
ationen gilt es, Kundinnen und Kunden mit schneller, unbu-
rokratischer Hilfe zur Seite zu stehen. Flexibilitat und Agilitat
sind aber auch notwendig, um Arbeitsprozesse und Ablaufe
innerhalb des Unternehmens an spezielle Situationen anpas-
sen zu kénnen.

Raiffeisen OO richtet den Blick permanent in die Zukunft. Mit
dem aktuellen Projekt ,RBG 00 2025" schafft die Raiffeisen-
bankengruppe OO ein gutes Fundament fir eine erfolgreiche
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Zukunft. Dabei werden nicht nur weitreichende MaBnahmen
zur Effizienzsteigerung innerhalb des Sektors ausgearbei-
tet, auch neue Geschaftsmodelle werden etabliert. Auch die
Neuausrichtung von Strukturen und Schnittstellen innerhalb
der Raiffeisenbankengruppe OO sind Teil des Projekts, neue
Wege werden ebenfalls in der FUhrung und Férderung von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern beschritten. Im Zentrum all
dieser Uberlegungen steht, Kundinnen und Kunden das Wirt-
schaftsleben zu erleichtern.

Die starke Positionierung als moderne Beraterbank, aber
auch Offenheit, Flexibilitat und der Mut zur Weiterentwicklung
der Strategie stellen neben den vorliegenden Ergebnissen fir
das Jahr 2020 die beste Basis fur den weiteren Ausbau der
starken Marktposition der Raiffeisenlandesbank OO dar.

Konzernstruktur

Fur die Raiffeisenlandesbank OO als ibergeordnetes Kre-
ditinstitut ist seit dem Geschaftsjahr 2007 verpflichtend ein
Konzernabschluss im Einklang mit der IAS-Verordnung (EG)
1606/2002 nach den Vorschriften der International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) aufzustellen und zu ver-
offentlichen. Zusatzlich werden Erlauterungen gemaRl den
Vorschriften des Bankwesengesetzes (BWG) und des Unter-
nehmensgesetzbuches (UGB) gefordert. Der Konzernlage-
bericht wurde geman § 267 UGB erstellt.

Zum 31. Dezember 2020 umfasst der Konsolidierungskreis
inklusive der Raiffeisenlandesbank OO als Konzernmutter
147 (Vorjahr: 148) Konzerngesellschaften, die mittels Voll-
konsolidierung in den Konzern einbezogen wurden, und
zehn (Vorjahr: zehn) mittels der Equity Methode berlcksich-
tigte Unternehmen. Bei den vollkonsolidierten Unternehmen
handelt es sich um zwei Kreditinstitute, 73 Finanzinstitute
aufgrund von Geschéftstatigkeit, 17 Finanzinstitute aufgrund
von Holdingfunktion, drei Anbieter von Nebendienstleis-
tungen und 52 sonstige Unternehmen. Fur Details wird auf
den Abschnitt ,Konsolidierungskreis* in den Erlauterungen
verwiesen.

Auswirkungen durch Basel lll-Umsetzungen

Die europaischen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fur
Kreditinstitute (Basel lll-Umsetzung in Form von Capital Re-
quirements Regulation CRR, Capital Requirements Directive
CRD und den darauf basierenden EBA-Standards) fuhren
dazu, dass aufsichtliche Meldungen auf konsolidierter Ebene
nach den Bestimmungen der IFRS zu erfolgen haben, wéah-
rend der daflr zugrundeliegende Kreis durch die CRR gere-
gelt wird. Im Wesentlichen handelt es sich bei diesem Kreis
ausschlieflich um Kreditinstitute, Finanzinstitute aufgrund
von Geschéftstatigkeit, Finanzinstitute aufgrund von Holding-
funktion und Anbieter von Nebendienstleistungen, jedoch
nicht um sonstige Unternehmen, die im IFRS-Konzern der
Raiffeisenlandesbank OO ebenfalls vertreten sind.
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Regulatorische Entwicklungen

Die Raiffeisenlandesbank OO wurde gemaB dem Ein-
heitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) als bedeutendes Institut (Significant Ins-
titution — Sl) eingestuft und unterliegt damit der direkten Auf-
sicht durch die Européische Zentralbank (EZB).

Vor diesem Hintergrund steigt die Bedeutung der europai-
schen Rechtsentwicklung im Bereich Bankenaufsichtsrecht
fur die Raiffeisenlandesbank OO stetig an.

Die regulatorische Entwicklung war im Jahr 2020 vor allem
durch die COVID-19-Pandemie gepragt. Viele bankaufsichts-
rechtliche Normen wurden direkt oder zumindest indirekt
durch das COVID-19-Thema beeinflusst. Einige Normen be-
inhalteten Verscharfungen zu Lasten der Banken (beispiels-
weise ein erhohtes Dokumentations- oder Meldeerfordernis),
andere Normen, die im Lichte der COVID-19-Pandemie er-
lassen wurden, waren bankbegunstigend (beispielsweise
wurde das Inkrafttreten bzw. der erste Anwendungszeitpunkt
vieler aufsichtsrechtlicher europaischer Normen nach hinten
verschoben).

Folgende bankaufsichtsrechtliche Normen, die im Zusam-
menhang mit der COVID-19-Pandemie stehen, waren fur die
Raiffeisenlandesbank OO besonders relevant:

Anfang April 2020 verdffentlichte die EBA die ,Leitlinien
zu gesetzlichen Moratorien und Moratorien ohne Geset-
zesform fur Darlehenszahlungen vor dem Hintergrund der
COVID-19-Krise* (EBA/GL/2020/02 vom 2. April 2020). Die
Guidelines regeln die aufsichtsrechtliche Behandlung von
gestundeten Kreditforderungen (bzw. unter welchen Voraus-
setzungen gestundete Kreditforderungen als nicht-forbearant
i.S.d. CRR gelten) und wurden aufgrund ihrer urspriinglichen
Befristung verlangert (EBA/GL/2020/08 vom 25. Juni 2020)
bzw. im Dezember 2020 ,reaktiviert* und ein weiteres Mal
bis Ende Méarz 2021 verlangert (EBA/GL/2020/15 vom 2. De-
zember 2020).

Parallel dazu erlieB der ¢sterreichische Gesetzgeber im Rah-
men des 4. COVID-19-Gesetzes (BGBI Nr. 24/2020) das
2. COVID-19 Justiz-Begleitgesetz, in dem das gesetzliche
Moratorium zivilrechtlich geregelt wird. Demnach kénnen
Zinszahlungen und Tilgungsleistungen bzw. Pauschalraten
fur den Zeitraum 1. April 2020 bis 31. Janner 2021 gestundet
werden.

Erganzend wurde im Sommer 2020 ein ,Privates Moratorium
der Osterreichischen Kreditwirtschaft” (11. September 2020)
erarbeitet, welches auch fur jene Kreditnehmer, die von den
bestehenden Moratorien noch nicht umfasst waren, befristete
begunstigende Forbearance-MaBnahmen enthalt.
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Am 26. Juni 2020 wurde die Verordnung (EU) 2020/873, mit
der sowohl die CRR (Verordnung (EU) 575/2013), als auch
die CRR Il (Verordnung (EU) 2019/876) geandert wurden
(,CRR/CRR II Quick Fix"), veroffentlicht. Die Verordnung er-
folgte als Reaktion des européischen Gesetzgebers auf die
COVID-19-Pandemie und soll den Banken eine gewisse
Flexibilitat im Rahmen ihrer Dienstleistungen ermoglichen.
Beispielsweise wird das Inkrafttreten einiger bankbegunsti-
gender Bestimmungen aus der CRR |l zeitlich vorgezogen.

Die COVID-19-Pandemie fuhrte zu einem verstarkten Trans-
parenzerfordernis — aus diesem Grund lag ein Schwerpunkt
der europaischen COVID-19-Normengesetzgebung auf der
Offenlegungs- und Meldeverpflichtung bestimmter Positio-
nen (insbes. EBA-Leitlinien zur Meldung und Offenlegung
von Risikopositionen, die MaBnahmen im Zusammenhang
mit der COVID-19-Krise unterliegen (EBA/GL/2020/07 vom
2. Juni 2020) und EBA-Leitlinien zu aufsichtlichen Meldun-
gen und Offenlegungspflichten in Ubereinstimmung mit den
infolge der COVID-19-Pandemie kurzfristig vorgenommenen
Anpassungen (,Quick-Fix*) der CRR (EBA/GL/2020/11 vom
11. August 2020)).

Auch im aufsichtlichen Uberprufungs- und Bewertungspro-
zess (SREP) wurde die COVID-19-Krise ausfuhrlich themati-
siert (siehe EBA-Leitlinien zum pragmatischen Ansatz fur den
aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess 2020
vor dem Hintergrund der COVID-19-Krise, EBA/GL/2020/10
vom 23. Juli 2020).

Ein Schwerpunkt der 6sterreichischen COVID-19-Gesetz-
gebung lag unter anderem im Bereich der wirtschaftlichen
UnterstitzungsmaBnahmen. So gibt es mittlerweile eine
Vielzahl an FérdermaBnahmen, die unterschiedlichen Bran-
chen zugutekommen. Neben den AWS-Férderungen (u. a.
Investitionspramie, Uberbriickungsgarantien und Fixkos-
tenzuschuss) wird insbesondere auch auf den Lockdown-
Umsatzersatz hingewiesen, der anlasslich des zweiten
Lockdowns ins Leben gerufen wurde.

Erwahnenswert ist auBerdem das im Zuge des 2. COVID-
19-Gesetzes veroffentlichte Gesellschaftsrechtliche COVID-
19-Gesetz (BGBI Nr. 16/2020 vom 21. Marz 2020), welches
durch die Gesellschaftsrechtliche COVID-19-Verordnung
(BGBI Il Nr. 140/2020 vom 8. April 2020) konkretisiert wird.
Diese Normen sehen unter bestimmten Voraussetzungen
eine (befristete) virtuelle Teilinahmemaoglichkeit an Aufsichts-
rats- und Aufsichtsratsausschusssitzungen vor.

Auch die ,allgemeinen® COVID-19-Ordnungsnormen (ins-
bes. aufgrund des COVID-19-MaBnahmengesetzes, der
COVID-19-Lockerungsverordnung, der COVID-19-MaBnah-
menverordnung, der COVID-19-NotmaBnahmenverordnung,
der COVID-19-SchutzmaBnahmenverordnung, sowie deren
zahlreicher Anderungen) waren bzw. sind bankrelevant und
strikt einzuhalten.



Abseits bankrelevanter COVID-19-Normen kdénnen folgende
weitere wesentliche Neuerungen genannt werden:

Ende Mai 2020 wurden die finalen EBA-Leitlinien zur Kredit-
vergabe und -Uberwachung (EBA/GL/2020/06 vom 29. Mai
2020) veroffentlicht. Die Guidelines enthalten u. a. umfas-
sende Anforderungen im Zusammenhang mit der Kredit-
vergabe, dem laufenden Monitoring und der Bewertung von
Sicherheiten. Die Leitlinien gelten ab dem 30. Juni 2021.

Anlasslich der innerstaatlichen Umsetzung zur CRD V und
der BRRD Il (Richtlinie (EU) 2019/878 und Richtlinie (EU)
2019/879) wurden im Oktober 2020 entsprechende Geset-
zesentwdrfe verdffentlicht. Obwohl eine Umsetzung des
Osterreichischen Gesetzgebers bis 28. Dezember 2020 ge-
boten war, liegen auch nach dem 31. Dezember 2020 ledig-
lich Ministerialentwurfe vor. Die weitere Entwicklung bleibt
abzuwarten.

Die EU-Kommission sowie die EBA veroffentlichten zudem
einige Konkretisierungen in Bezug auf bestimmte CRR II-Vor-
gaben. Nennenswert sind beispielsweise der RTS-Entwurf
Uber Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU)
241/2014 (Konsultationspapier der EBA vom 29. Mai 2020,
EBA/CP/2020/05) sowie der Delegierte Rechtsakt zur auf-
sichtlichen Behandlung von Software gemaB Art. 36 der
Verordnung (EU) 575/2013 (mittlerweile im Amtsblatt der EU
veroffentlicht).

Auch das Thema ,Sustainable Finance" wurde sowohl sei-
tens der Osterreichischen als auch europaischen Aufsichts-
behoérden und Gesetzgeber im Jahr 2020 weiterentwickelt.
So hat die FMA am 2. Juli 2020 ihren Leitfaden zum Um-
gang mit Nachhaltigkeitsrisiken veréffentlicht; die EZB verof-
fentlichte im November 2020 einen Leitfaden zu Klima- und
Umweltrisiken. Beiden Veroffentlichungen ist gemein, dass
die Banken die angefuhrten Risiken im Zuge ihrer Tatigkeiten
gesamthaft verstérkt bertcksichtigen mussen.

Nicht zuletzt aufgrund der anhaltenden COVID-19-Pandemie
wird auch fir 2021 im Bankenbereich ein sich stark &nderndes
regulatorisches Umfeld erwartet. Die Raiffeisenlandesbank
00 wird die regulatorischen Neuerungen — auf sterreichi-
scher wie europaischer Ebene — wie bisher proaktiv beob-
achten, sich daraus ergebende Anderungen umsetzen und
in ihren Geschaftsaktivitaten entsprechend bertcksichtigen.
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Geschaftsverlauf in den Segmenten

Im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO werden im Rah-
men der Segmentberichterstattung folgende funf Segmente
unterschieden:

m Corporates

Retail & Private Banking

m Financial Markets

m Beteiligungen

m Corporate Center

FUr weitere Details wird auf die Segmentberichterstattung in
den Erlauterungen verwiesen.

Corporates

Das Segment ,Corporates” lieferte im Geschaftsjahr 2020
einen Beitrag zum Jahrestberschuss vor Steuern von EUR
79,6 Mio. (Vorjahr: EUR 178,9 Mio.). Der Ergebnisriickgang
im Vergleich zum Vorjahr lasst sich im Wesentlichen auf einen
stark erhdhten Aufwand fur Risikovorsorgen zurtckfthren.

Retail & Private Banking

Das Segment ,Retail & Private Banking" lieferte insge-
samt einen positiven Beitrag zum Jahresuberschuss vor
Steuern von EUR 11,0 Mio. (Vorjahr: EUR -3,1 Mio.). Auf-
grund eines geringeren Aufwandes fur Risikovorsorgen
zeigte sich in diesem Segment zum Vorjahr eine positive
Ergebnisentwicklung.

Financial Markets

Das Segment ,Financial Markets* erreichte im Geschafts-
jahr 2020 einen positiven Ergebnisbeitrag zum Jahresuber-
schuss vor Steuern von EUR 30,2 Mio. (Vorjahr: EUR 41,9
Mio.). Auch in diesem Segment schlagt sich im Ergebnis-
Vergleich zu 2019 vor allem die Bildung von Risikovorsorgen
negativ nieder.

Beteiligungen

Das Segment ,Beteiligungen” ist organisatorisch in vier Be-
teiligungsportfolios gegliedert: ,Banken & Finanzinstitute®,
,Outsourcing & banknahe Beteiligungen®, ,Immobilien®
sowie ,Chancen- & Partnerkapital®. Insgesamt erreichte das
Segment ,Beteiligungen” im Geschéftsjahr 2020 einen Jah-
restiberschuss vor Steuern von EUR 104,8 Mio. (Vorjahr: EUR
156,5 Mio.). Fur weitere Informationen wird auf die Erlaute-
rungen zur Erfolgsrechnung und insbesondere auf die Dar-
stellungen zu at equity bilanzierten Unternehmen verwiesen.

Das Portfolio ,Banken & Finanzinstitute® umfasst die Betei-
ligungen an Banken und anderen Finanzinstituten (Leasing,
Factoring, KAG) der Raiffeisenlandesbank OO. Durch diese
strategischen Beteiligungen an Finanzinstituten wird die
Marktposition der Raiffeisenlandesbank OO deutlich gestérkt
und eine umfassende Begleitung und Betreuung der Kunden
auf bestehenden und neuen Markten ermdglicht sowie das
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Dienstleistungs- und Produktangebot der Raiffeisenlandes-
bank OO erweitert und abgerundet.

Die groBte Beteiligung der Raiffeisenlandesbank OO stellt
die Raiffeisenbank International AG (RBI) dar, an welcher
indirekt ein Anteil von rund 9,5 % gehalten wird. Die RBI ist
das Zentralinstitut der Raiffeisenbankengruppe Osterreich
und betrachtet Osterreich und Zentral- und Osteuropa (CEE)
als ihren Heimmarkt. In Osterreich ist die RBI eine filhrende
Kommerz- und Investmentbank und Teil der gréBten Ban-
kengruppe des Landes. In CEE tritt die RBI Uber ihre Toch-
terbanken als Universalbank auf und ist einer der gréBten
Finanzdienstleister der Region.

Die Raiffeisenbank a.s., eine 25%ige Beteiligung der Raiff-
eisenlandesbank OO0, stellt ebenfalls eine wesentliche Be-
teiligung des Portfolios ,Banken & Finanzinstitute® dar. Die
Raiffeisenbank a.s. entwickelte sich in den vergangenen
Jahren sehr stabil und positiv und leistet durch das anteilige
At equity-Ergebnis einen konstanten Beitrag fur das Konzern-
ergebnis der Raiffeisenlandesbank OO0.

Ebenfalls at equity bilanziert wird die Oberdsterreichische
Landesbank AG (Hypo 00). Die Hypo OO ist eine stark
verwurzelte Regionalbank, welche ebenfalls in den vergan-
genen Jahren sehr konstante, positive Ergebnisse erwirt-
schaften konnte.

Dem Portfolio ,Outsourcing & banknahe Beteiligungen® sind
Beteiligungen aus den Bereichen IT, Dienstleistungen (Versi-
cherungsmakler etc.) und Tourismus zugeordnet. Banknahe
Dienstleistungen sind fur die Raiffeisenlandesbank OO und
ihre Kundinnen und Kunden eine wichtige Erganzung zum
klassischen Bankgeschaft oder werden innerhalb des Kon-
zerns und der Raiffeisenbankengruppe bendtigt.

Im Portfolio ,Immobilien” sind samtliche Beteiligungen des
Bereiches Immobilien zusammengefasst (Immobiliendienst-
leistungen, Ertragsimmobilien, Wohnbaugesellschaften etc.).
Die Aktivitaten liegen in der Strukturierung des Beteiligungs-
portfolios sowie in OptimierungsmaBnahmen zur Sicherung
eines nachhaltigen Ertrags- und Ausschuttungspotenzials.

Die at equity bilanzierte ,Beteiligungs- und Wohnungs-
anlagen“-Gruppe (Beteiligungs- und Wohnungsanlagen
GmbH und WAG Wohnungsanlagen GmbH) und ,Betei-
ligungs- und Immobilien“-Gruppe (Beteiligungs- und Im-
mobilien GmbH und EBS Wohnungsgesellschaft mbH)
entwickelten sich plangemal und lieferten einen stabilen
Ergebnisbeitrag.

Das Portfolio ,Chancen- & Partnerkapital® umfasst neben
den Beteiligungen in den Bereichen Industrie und Le-
bensmittel auch die Beteiligungen und Anteile an Private
Equity-Gesellschaften. Das Hauptaugenmerk im Bereich
Chancen- & Partnerkapital liegt auf der Starkung der Ei-
genmittelausstattung bei stark expansiven Unternehmen
zur Sicherstellung nachhaltiger Ertragspotenziale und damit
der Chance zur Partizipation an der Unternehmenswertstei-
gerung. Daneben werden mit Eigenkapital Unternehmens-
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nachfolgen und Unternehmensakquisitionen unterstutzt.
Chancen- & Partnerkapital dient aber auch der Standort-
sicherung oberdsterreichischer Kernbetriebe — wie etwa der
voestalpine AG und AMAG AG.

Der voestalpine-Konzern ist ein in seinen Geschéftsberei-
chen weltweit fihrender Technologie- und IndustriegUterkon-
zern. Die global tatige Unternehmensgruppe hat rund 500
Konzerngesellschaften und -standorte in mehr als 50 Lan-
dern auf allen funf Kontinenten.

Die Entwicklung des voestalpine-Konzerns war in den ers-
ten drei Quartalen des Geschéftsjahres 2020/21 von den
wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
gepragt. Nachdem zu Beginn der Berichtsperiode das Ge-
schéaftsvolumen infolge der rigorosen Lockdowns in maB-
geblichen Absatzregionen einbrach, erholten sich die
Auftragseingange im Laufe der Berichtsperiode zusehends.
Insgesamt verzeichnete der voestalpine-Konzern einen Um-
satzriickgang von EUR 9,58 Mrd. in der Vorperiode auf EUR
7,97 Mrd., wobei alle Segmente einen geringeren Umsatz
verzeichneten.

Der Umsatzriickgang bei anhaltend hohen Rohstoffkosten
wirkte sich negativ auf die Entwicklung der Ergebnisse aus.
Umfassende Programme zur Kostensenkung konnten die
EinbuBen auf der Ergebnisseite in Grenzen halten. In Summe
liegt das Konzernergebnis gemessen am EBITDA mit EUR
682,9 Mio. deutlich unter Vorjahresniveau i. H. v. EUR 837,2
Mio. Zudem ist das EBIT von Einmaleffekten in Form von
auBerordentlichen Abschreibungen i. H. v. EUR 200 Mio.
belastet, welche Uberwiegend Vermégenswerte bei der Di-
rektreduktionsanlage in Texas betreffen. Vor diesem Hinter-
grund liegt das EBIT des voestalpine-Konzerns im aktuellen
Berichtszeitraum mit EUR —133,7 Mio. im negativen Bereich
(Vergleichsperiode im Vorjahr: EUR -82,3 Mio.).

Die AMAG ist ein fUhrender 6sterreichischer Premiumanbie-
ter von qualitativ hochwertigen Aluminiumguss- und -walz-
produkten. In der kanadischen Elektrolyse Alouette, an der
die AMAG mit 20 % beteiligt ist, wird hochwertiges Primar-
aluminium mit vorbildlicher Okobilanz produziert. Das Ge-
schéaftsjahr 2020 der AMAG Austria Metall AG war nach
einem zufriedenstellenden Start im 1. Quartal stark von den
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie gepragt. Auf deut-
liche Ruckgange der Nachfrage im 2. Quartal folgte eine
leichte Erholung in den Sommermonaten. Vor Jahresende
konnte eine spurbare Erholung der Auftragslage in allen
AMAG-Kundensegmenten — mit Ausnahme des Luftfahrtbe-
reichs — verzeichnet werden. Die COVID-19-bedingten Nach-
fragertckgange, insbesondere in den Bereichen Transport
und Handel, fuhrten im Jahr 2020 zu einem Ruckgang der
Absatzmenge auf 404.800 Tonnen (-8,1 % zum Vorjahr).
Neben diesen Mengenruckgangen verursachten Produkt-
mixverschiebungen und ein im Durchschnitt um 4,5 % nied-
rigerer Aluminiumpreis einen Rickgang der Umsatzerldse im
Jahr 2020 auf EUR 904,2 Mio. (15,2 % zum Vorjahr). In die-
sem herausfordernden Marktumfeld 2020 konnte die AMAG
dank einer frihzeitigen und erfolgreichen Variabilisierung der
Strukturkosten, solider Auftragsstande zu Jahresbeginn und



eines auBerst positiven Ergebnisbeitrags des Segments Me-
tall dennoch ein EBITDA i. H. v. EUR 108,2 Mio. (2019: EUR
143,0 Mio.) erzielen.

Die Unternehmen des Lebensmittelbereichs — bestehend
aus der ,VIVATIS Holding AG“-Gruppe und der ,efko Frisch-
frucht und Delikatessen GmbH"-Gruppe — gehdren zu den
wesentlichen Unternehmen der 6sterreichischen Nahrungs-
und Genussmittelbranche. Das abgelaufene Wirtschaftsjahr
war wesentlich gepragt durch die COVID-19-Pandemie und
deren Auswirkungen. Wahrend Kunden aus dem Bereich der
Hotellerie- und Gastronomieverpflegung stark ricklaufige
Umsétze verzeichneten, entwickelte sich der Absatz von Pro-
dukten und Dienstleistungen fur den Lebensmitteleinzelhan-
del zum Teil (insbes. bei lAnger haltbaren Produkten) positiv.
Zu wesentlichen Umsatzruckgangen kam es vor allem auch
im Gemeinschaftsverpflegungssegment; dort insbesondere
in den Bereichen Event-Catering, Education-Catering (Schu-
len, Kindergarten) und Berufsverpflegung aufgrund der
hohen ,Home-Schooling®- sowie ,Home-Office“-Raten. Die
Segmente Lebensmittellogistik und Tierkdrperverwertung
waren von der COVID-19-Pandemie kaum betroffen.

Aus innerbetrieblicher Sicht lag der Hauptfokus im Jahr 2020
vor allem auf einem professionellen Management der COVID-
19-Pandemie. Oberste Prioritat hatte neben der Aufrechter-
haltung und Sicherstellung der jederzeitigen Produktions- und
Lieferfahigkeit vor allem der bestmdgliche Schutz samtlicher
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Diesbeztglich wurde ein um-
fassendes Sicherheitskonzept implementiert. Fur efko ist die
Beschaffung der Rohwaren eine der zentralen strategischen
Herausforderungen. Durch die Pandemie ist der Fokus auf re-
gionale, zumindest Gsterreichische Produkte stark gestiegen.
Pandemie-bedingt war die Ernteabwicklung 2020 eine grof3e
Herausforderung, da die Erntehelferinnen und Erntehelfer nur
unter groBen Schwierigkeiten einreisen konnten.

Neben ihren Zweigniederlassungen ist die Raiffeisen-
landesbank OO auch mit Gesellschaften der ,IMPULS-
LEASING"-Gruppe im Ausland vertreten. Nachdem der
Raum Suddeutschland und Tschechien bereits seit rund zwei
Jahrzehnten durch Tochterunternehmen betreut wird, ist die
,IMPULS-LEASING"“-Gruppe seit 2006 in Rumanien und Kro-
atien bzw. seit 2007 in Polen und der Slowakei mit Leasing-
gesellschaften vertreten. Diese Gesellschaften konzentrieren
sich auf die Finanzierung von Fahrzeugen sowie von Maschi-
nen und technischen Ausstattungen. Der Schwerpunkt liegt
in der Betreuung von Firmenkunden. In Stiddeutschland ist
die ,IMPULS-LEASING"-Gruppe mit sieben Filialen, in den
osteuropaischen Landern mit 35 Filialen vertreten. Daneben
bestehen auch langjahrige Kooperationen mit Produzenten
und Handlern. Die Gesellschaften haben mittlerweile in allen
Markten eine starke Marktposition erreicht.

Corporate Center

Das Segment ,Corporate Center” umfasst jene Ertrdge und
Aufwendungen, die inhaltlich keinem anderen Segment zu-
gerechnet werden kénnen. Sondereffekte, die zu einer Ver-
zerrung des jeweiligen Segmentergebnisses fuhren wirden
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und im internen Bericht an den Gesamtvorstand nicht auf
einzelne Marktsegmente verteilt werden, werden gegebenen-
falls hier bertcksichtigt. Im Geschéftsjahr 2020 wird bei die-
sem Segment ein negativer Jahreslberschuss vor Steuern
von EUR -43,8 Mio. (Vorjahr: EUR -55,0 Mio.) ausgewiesen.

Erfolgsrechnung

2020 2019 Veranderung
IN IN IN MIO.
MIO. EUR MIO. EUR EUR IN %
Zinsuberschuss 422,5 400,9 21,6 54
Risikovorsorge -157,5 -18,2 -139,3 765,2
Zinsuberschuss nach
Risikovorsorge 265,0 3827 -1177 -30,8
Ergebnis aus at equity
bilanzierten Unternehmen 847 47,0 377 80,1
Provisionsiiberschuss 189,4 173,1 16,3 9,4
Ergebnis aus Handels-
geschéften 12,3 9,7 2,6 27,2
Ergebnis aus zum Fair Value
bilanzierten Finanzinstrumenten -25,7 23,1 -48,8 2111
Ergebnis aus Ubrigen
Finanzinstrumenten 35 1,5 -80 -69,7
Sonstiges Finanzergebnis -9,8 44,3 -54,1 -122,2
Verwaltungsaufwendungen -524,0 -518,0 -6,0 12
Verwaltungsaufwendungen
00 Wohnbau -32,6 -34,1 15 -44
Verwaltungsaufwendungen
VIVATIS/efko -279,7 -286,5 68 -24
Sonstiges betriebliches
Ergebnis 1522 1541 -19 -1,2
Sonstiges betriebliches
Ergebnis OO Wohnbau 46,0 44,9 11 24
Sonstiges betriebliches
Ergebnis VIVATIS/efko 290,7 31,7 -210 -67
Jahresiiberschuss
vor Steuern 181,8 319,2 -137,4 -43,1
Steuern vom Einkommen
und Ertrag -18,8 -62,7 439 -70,0
Jahresiiberschuss
nach Steuern 163,0 256,5 -93,6 -36,5
Betriebsergebnis 361,5 302,8 58,7 19,4

Der Zinsuberschuss wird im Geschéftsjahr 2020 mit EUR
422,5Mio. (Vorjahr: EUR 400,9 Mio.) ausgewiesen. Dies resul-
tiert aus der gestiegenen Kreditnachfrage im Kundenbereich
sowie Zinsvorteileni. Z. m. der Teilnahme am Langfristtender
der EZB (TLTRO Ill). Neben Zinsertragen aus Forderungen
an Kunden und Kreditinstitute sowie aus festverzinslichen
Wertpapieren finden hier Ertrage aus Aktien und nicht fest-
verzinslichen Wertpapieren, designierten und derivativen Fi-
nanzinstrumenten, Leasingforderungen sowie aus Anteilen
an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und sonstigen
zinsahnlichen Ertrdgen ihren Niederschlag. Zinsaufwendun-
gen entstehen durch Verbindlichkeiten gegentber Kunden
bzw. Kreditinstituten, verbriefte Verbindlichkeiten, Nachrang-
kapital und sonstige zinsahnliche Aufwendungen. Fur eine
detaillierte Aufgliederung wird auf den Abschnitt ,Zinstber-
schuss" in den Erlauterungen verwiesen.
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Die Risikovorsorge erhohte sich im Jahresvergleich um EUR
-139,3 Mio. auf EUR —157,5 Mio. (Vorjahr: EUR -18,2 Mio.).
Neben einem starken Anstieg der statistischen Risikovor-
sorgen i. Z. m. der COVID-19-Situation mussten 2020 auch
wesentliche Kreditvorsorgen aufgrund von Bilanzmanipula-
tionen bei einem internationalen Zahlungsverkehrsanbieter
gebildet werden. Fur Details wird auf den Abschnitt ,Risiko-
vorsorge” sowie auf den Risikovorsorgespiegel in den Erlau-
terungen verwiesen.

Das Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen wird
im Geschaftsjahr 2020 mit EUR 84,7 Mio. (Vorjahr: EUR 47,0
Mio.) ausgewiesen. Die Abschreibung an der RBI betrug EUR
-110,7 Mio. (Vorjahr: EUR -126,7 Mio.). Der Anstieg kann im
Wesentlichen auf das hohe Nettoergebnis der Raiffeisenlan-
desbank Oberdsterreich Invest GmbH & Co OG von EUR
80,1 Mio. (Vorjahr: EUR 11,2 Mio.) i. Z. m. dem per Jahres-
ende gestiegenen Borsenkurs der Anteile an der voestalpine
AG zurtckgefuhrt werden. Fur weitere Details wird auf den
Abschnitt ,Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen*
in den Erlauterungen verwiesen.

Das Ergebnis aus Provisionsertragen und -aufwendungen
konnte um EUR 16,3 Mio. bzw. 9,4 % auf EUR 189,4 Mio. (Vor-
jahr: EUR 1731 Mio.) gesteigert werden. Der Anstieg resultiert
einerseits aus erhdhten Provisionsertragen im Bereich des
Wertpapiergeschaftes sowie andererseits aus Provisionser-
tragen aus erstmalig konsolidierten Konzerngesellschaften.
Fur Details wird auf den Abschnitt ,Provisionsiberschuss® in
den Erlduterungen verwiesen.

Das sonstige Finanzergebnis — bestehend aus Ergebnis aus
Handelsgeschaften, dem Ergebnis aus zum Fair Value bi-
lanzierten Finanzinstrumenten sowie dem Ergebnis aus Ub-
rigen Finanzinstrumenten — betragt im Geschéaftsjahr 2020
EUR -9,8 Mio. (Vorjahr: EUR 44,3 Mio.). Das Ergebnis aus
Handelsgeschaften belauft sich in diesem Jahr auf EUR
12,3 Mio. (Vorjahr: EUR 9,7 Mio.). Das Ergebnis aus zum Fair
Value bilanzierten Finanzinstrumenteni. H. v. EUR -25,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 23,1 Mio.) ergibt sich im Wesentlichen aus ne-
gativen Bewertungseffekten von zum Fair Value bilanzierten
Finanzinstrumenten i. Z. m. dem starken Zinsruckgang im
Geschaftsjahr 2020. Durch die Implementierung eines Port-
folio Hedges per 01.04.2020 konnten diesbeztglich das Zins-
risiko in der Fair Value Position und die daraus entstehenden
Bewertungseffekte reduziert werden. Das Ergebnis aus Ubri-
gen Finanzinstrumenten betragt im Geschaftsjahr 2020 EUR
3,5 Mio. (Vorjahr: EUR 11,5 Mio.).

Personalaufwendungen, Sachaufwendungen und Abschrei-
bungen werden im Erfolgsrechnungsposten ,Verwaltungs-
aufwendungen” dargestellt. Die Verwaltungsaufwendungen
aus den ,00 Wohnbau"-Gesellschaften entwickelten sich
im Geschaftsjahr 2020 annahernd konstant und belie-
fen sich auf EUR -32,6 Mio. (Vorjahr: EUR -34,1 Mio.). Die
Verwaltungsaufwendungen aus den Unternehmen des Le-
bensmittelbereichs — bestehend aus der ,VIVATIS Holding
AG“-Gruppe und der ,efko Frischfrucht und Delikatessen
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GmbH"-Gruppe - reduzierten sich im Jahresvergleich um
-2,4 % auf EUR -279,7 Mio. (Vorjahr: EUR —-286,5 Mio.). Bei
den ubrigen Konzerngesellschaften inklusive der Raiffeisen-
landesbank OO kam es zu einer geringfiigigen Erhéhung um
1,2 % auf EUR -524,0 Mio. (Vorjahr: EUR -518,0 Mio.).

Das sonstige betriebliche Ergebnis beinhaltet vorwiegend die
Rohertrage (Umsatzerldse abzlglich umsatzbezogener Auf-
wendungen) bankfremder Konzerngesellschaften. Die ,00
Wohnbau“-Gesellschaften erwirtschafteten im Vergleich zum
Vorjahr ein sonstiges betriebliches Ergebnis von EUR 46,0
Mio. (Vorjahr: EUR 44,9 Mio.). Bei den Unternehmen des Le-
bensmittelbereichs (VIVATIS/efko) sank das sonstige betrieb-
liche Ergebnis um —6,7 % auf EUR 290,7 Mio. (Vorjahr: EUR
311,7 Mio.). Bei den Ubrigen Konzerngesellschaften kam es
zu einem leichten Ruckgang von —1,2 % auf EUR 152,2 Mio.
(Vorjahr: EUR 154,1 Mio.). Im sonstigen betrieblichen Ergeb-
nis sind ebenso Aufwendungen der im IFRS-Konzern befind-
lichen Kreditinstitute flr die Stabilitatsabgabe i. H. v. EUR
—20,9 Mio. (Vorjahr: EUR -20,1 Mio.) sowie Aufwendungen fur
die Beitrage fur den Abwicklungsfonds gemas BaSAG von
EUR -20,3 Mio. (Vorjahr: EUR -17,5 Mio.) und fur die Einla-
gensicherung gemas ESAEG i. H. v. EUR —-4,9 Mio. (Vorjahr:
EUR -2,6 Mio.) enthalten.

Der erwirtschaftete Jahrestberschuss vor Steuern verringerte
sich 2020 um EUR -137,4 Mio. auf EUR 181,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 319,2 Mio.). Die Steuern vom Einkommen und Ertrag
werden im Vergleich zum Vorjahr mit EUR —18,8 Mio. (Vor-
jahr: EUR —62,7 Mio.) ausgewiesen. Darin enthalten sind die
laufenden Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie latente
Steuern. Fur Details wird auf den Abschnitt ,Steuern vom Ein-
kommen und Ertrag” in den Erlauterungen verwiesen.

Der erwirtschaftete Jahresuberschuss nach Steuern liegt im
abgelaufenen Geschaftsjahr 2020 bei EUR 163,0 Mio. (Vor-
jahr: EUR 256,5 Mio.).

Die Betriebsertrage — berechnet aus den Positionen Zinsuber-
schuss, Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen,
Provisionsuberschuss, Ergebnis aus Handelsgeschaften und
sonstiges betriebliches Ergebnis — betragen EUR 1.197,8 Mio.
(Vorjahr: EUR 1.141,5 Mio.). Die Betriebsaufwendungen, wel-
che der Position ,Verwaltungsaufwendungen” entsprechen,
betragen EUR -836,3 Mio. (Vorjahr: EUR —-838,6 Mio.). Damit
konnte im Konzern ein Betriebsergebnis von EUR 361,5 Mio.
(Vorjahr: EUR 302,8 Mio.) erzielt werden.



Gesamtergebnisrechnung

IN MIO. EUR 2020 2019
Jahreslberschuss nach Steuern 163,0 256,5
Bewertungsanderung bei OCI-

Fremdkapitalinstrumenten (FVOCI) 5,6 38,9
Bewertungsanderung eigenes Kreditrisiko

bei zum Fair Value bilanzierten finanziellen

Verbindlichkeiten 1,3 20,1
Sonstiges Ergebnis at equity bilanzierte

Unternehmen -88,8 26,6
Versicherungsmathematische Gewinne

und Verluste -2,3 -15,9
Weitere sonstige Ergebnisse -0,1 -1,0
Darauf erfasste latente Steuern -4,0 -10,7
Summe sonstige Ergebnisse (OCI) -78,4 57,9
Gesamtergebnis 84,5 314,4

Die sonstigen Ergebnisse (Other Comprehensive Income,
OCI) werden 2020 mit EUR -78,4 Mio. (Vorjahr: EUR 57,9
Mio.) ausgewiesen.

Die Bewertungsanderungen bei OCI-Fremdkapitalinstrumen-
teni. H. v. EUR 5,6 Mio. und eigenen Kreditrisiken bei zum
Fair Value bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten im Jahr
2020 i. H. v. EUR 11,3 Mio. resultieren im Wesentlichen aus
Kursanstiegen bei OCI-Fremdkapitalinstrumenten sowie aus
einer Ausweitung der Liquiditatsspreads auf der Passivseite.

Die sonstigen Ergebnisse aus at equity bilanzierten Unter-
nehmen stammen vorwiegend aus negativen Fremdwah-
rungseffekten bei den Beteiligungen an der Raiffeisenbank
International AG sowie der Raiffeisenbank a.s.

Die weiteren sonstigen Ergebnisse, bestehend aus Bewer-
tungsanderungen im Zusammenhang mit der Absicherung
einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbe-
trieb sowie Fremdwahrungsdifferenzen, betragen 2020 EUR
—-0,1 Mio. (Vorjahr: EUR —1,0 Mio.).

Die auf die sonstigen Ergebnisse erfassten latenten Steuern
veranderten sich vor allem aufgrund der Bewertungsande-
rungen bei OCI-Fremdkapitalinstrumenten und eigenen Kre-
ditrisiken auf EUR —-4,0 Mio. (Vorjahr: EUR -10,7 Mio.).

Insgesamt konnte 2020 ein Gesamtergebnis von EUR 84,5
Mio. (Vorjahr: EUR 314,4 Mio.) erzielt werden.
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Bilanzentwicklung

Die Konzernbilanzsumme der Raiffeisenlandesbank OO
stieg im Jahresvergleich um EUR 4.211 Mio. bzw. 9,5 %
und wird mit einem Wert von EUR 48.569 Mio. (Vorjahr: EUR
44.357 Mio.) ausgewiesen.

31.12.2020
INMIO.EUR  IN%

31.12.2019
IN MIO. EUR

Veranderung

Aktiva IN% INMIO.EUR IN%

Forderungen an

Kreditinstitute 11.263 23,2 8949 20,2 2314 259
(hievon an Raiff-

eisenbanken) (1.191) (2,5 817) (1,8 (374) (45,8)
Forderungen

an Kunden 24745 509 23464 529 1.281 55
Handelsaktiva 2.396 49 2123 48 274 129
Finanzanlagen 5753 11,8 5645 12,7 108 19
At equity bilanzierte

Unternehmen 2103 43 2117 48 -15  -0,7
Sonstige Posten 2.310 48 2.061 46 249 121
Gesamt 48.569 100,0 44.357 100,0 4.211 9,5

Die Forderungen an Kreditinstitute erhdhten sich im Laufe
des Jahres 2020 um EUR 2.314 Mio. bzw. 25,9 % auf EUR
11.263 Mio. (Vorjahr: EUR 8.949 Mio.). Der Anstieg ist im We-
sentlichen auf hohere Liquiditatsreserven, die in der Einlagen-
fazilitat der OeNB gehalten werden, zurtickzufthren. Von den
gesamten Forderungen an Kreditinstitute betreffen EUR 1.191
Mio. (Vorjahr: EUR 817 Mio.) Refinanzierungen an oberdster-
reichische Raiffeisenbanken. Im Rahmen der Teilnahme am
Langfristtender der OeNB leitete die Raiffeisenlandesbank
00 auch einen Teil an oberdsterreichische Raiffeisenbanken
weiter. Dies bedingt den Volumenzuwachs gegentber den
Raiffeisenbanken.

Die Forderungen an Kunden stiegen um 5,5 % bzw. EUR
1.281 Mio. auf EUR 24.745 Mio. (Vorjahr: EUR 23.464 Mio.).
Dieses Wachstum basiert auf dem Bestreben, die Bestands-
kunden im aktuellen Umfeld der COVID-19-Pandemie mit
ausreichend Liquiditat zu unterstatzen.

Die Handelsaktiva — bestehend aus Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie deriva-
tiven Geschaften mit positiven Marktwerten — weisen zum
31.12.2020 einen Buchwert von EUR 2.396 Mio. (Vorjahr:
EUR 2123 Mio.) aus. Dies entspricht im Vergleich zum Vor-
jahr einer Anderung von EUR 274 Mio. bzw. 12,9 %, welche
im Wesentlichen auf Marktwertanderungen bei derivativen
Positionen zurtckzufuhren ist.

Die Finanzanlagen verringerten sich im Vergleich zum Vorjahr
um EUR 108 Mio. bzw. 1,9 % auf EUR 5.753 Mio. (Vorjahr:
EUR 5.645 Mio.).

Der Buchwert der at equity bilanzierten Unternehmen wird
zum 31.12.2020 mit EUR 2.103 Mio. (Vorjahr: EUR 2.117 Mio.)
ausgewiesen. Fur Details wird auf den Abschnitt ,At equity
bilanzierte Unternehmen* in den Erlauterungen verwiesen.
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Die sonstigen Posten — bestehend aus Barreserven, Wert-
anpassung aus Portfolio Fair Value Hedge, immateriellen
Vermogenswerten, Sachanlagen, Finanzimmobilien, laufen-
den und latenten Steueransprichen sowie den sonstigen
Aktiva — erhohten sich im Jahresvergleich um EUR 249 Mio.
oder 12,1 % auf EUR 2.310 Mio. (Vorjahr: EUR 2.061 Mio.).

fundierte Emissionen (Covered Bonds). Das Nachrangkapi-
tal wird zum 31.12.2020 mit einem Wert von EUR 1.016 Mio.
(Vorjahr: EUR 1.059 Mio.) um EUR —44 Mio. niedriger ausge-
wiesen. Diese Veranderung resultiert aus hdheren Tilgungen
im Vergleich zu den Neubegebungen. Unbesicherte Emis-
sionen mit einer Stlckelung unter EUR 2.000 (bei Emissio-
nen in Fremdwahrung der EUR-Gegenwert der Stuckelung

Passi 31.12.2020 31.12.2019  Veranderung in Fremdwahrung), die fur Retailinvestoren begeben wurden,
assiva INMIO.EUR IN% INMIO.EUR IN% INMIO.EUR IN% . . . .
haben einen Anteil von EUR 2.793 Mio. (Vorjahr: EUR 3.176
Verbindlichkeiten Mio.) am gesamten ausstehenden Volumen.
gegenuber
Kreditinstituten 17896 37 13854 312 4042292 pig sonstigen Posten — bestehend aus Ruckstellungen, lau-
(hievon gegeniber fende und latente Steuerverbindlichkeiten sowie sonstigen
Raiffeisenbanken) (7.428) (15) (6.597) (14,9) (831) (12,6) . . ) . . 9
- Passiva — reduzierten sich auf EUR 923 Mio. (Vorjahr: EUR
Verbindlichkeiten 963 Mi
gegenlber Kunden — 12.618 26 12675 28,6 -57  -04 i0.).
Handelspassiva 1.91 4 1678 38 233 139 ) ) ) ) ) )
Vorbriofto Das Eigenkapital setzt sich zu den beiden letzten Bilanzstich-
Verbindlichkeiten 9439 19 9445 213 7 o1 tagen wie folgt zusammen:
Nachrangkapital 1.016 2 1.059 2.4 -44  -41 IN MIO. EUR 31.12.2020 31.12.2019
Sonstige Posten 923 963 2,2 -40 4.2
Eigenkapital 4766 10 4683 10,6 g3 g Crundkapital ) 2776
Kapitalricklagen 972,0 972,0
Gesamt 48.569 100,0 44.357 100,0 4.211 9,5 Kumulierte Ergebnisse 3.340,9 3.268,1
Nicht beherrschende Anteile 175,6 165,6
Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten veranderten ~ Gesamt 4.766,1 4.683,3

sich im Jahresvergleich um EUR 4.042 Mio. bzw. 29,2 % auf
einen Stand von EUR 17.896 Mio. (Vorjahr: EUR 13.854 Mio.).
Von den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten betref-
fen EUR 7.428 Mio. (Vorjahr: EUR 6.597 Mio.) Verbindlich-
keiten gegenuber oberdsterreichischen Raiffeisenbanken.
Die Steigerung ergibt sich vor allem aus der erneuten Teil-
nahme am Langfristtender der EZB (TLTRO IIl). Weiters ist
der Zuwachs auf Termineinlagen von oberdsterreichischen
Raiffeisenbanken zurtckzufuhren und spiegelt den guten Li-
quiditatszug von den oberdsterreichischen Raiffeisenbanken
zur Raiffeisenlandesbank OO wider.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden verringerten sich ge-
ringfigig um EUR —-57 Mio. bzw. —0,4 % auf EUR 12.618 Mio.
(Vorjahr: EUR 12.675 Mio.). Die Handelspassiva — bestehend
aus Zinssatz-, Wechselkurs-, aktien-/indexbezogenen sowie
Ubrigen Geschaften —weisen zum 31.12.2020 einen Buchwert
von EUR 1.911 Mio. (Vorjahr: EUR 1.678 Mio.) aus. Dies ent-
spricht einem Anstieg um EUR 233 Mio. oder 13,9 %, welcher
im Wesentlichen auf Zinssatzgeschafte zurtckzufuhren ist.

Verbriefte Verbindlichkeiten sanken um EUR -7 Mio. bzw.

—-0,1 % auf einen Buchwert per 31.12.2020 von EUR 9.439

Mio. (Vorjahr: EUR 9.445 Mio.) und setzen sich wie folgt

zusammen:

m begebene Schuldverschreibungeni. H. v. EUR 4.860 Mio.
(Vorjahr: EUR 4.468 Mio.),

® Dborsen- und nicht bérsennotierte Pfand-/Kommunalbriefe
i. H. v. EUR 447 Mio. (Vorjahr: EUR 462 Mio.) und

m sonstige verbriefte Verbindlichkeiten mit EUR 4.131 Mio.
(Vorjahr: EUR 4.515 Mio.).

Von den verbrieften Verbindlichkeiten entfallen EUR 2.829
Mio. (Vorjahr: EUR 2.509 Mio.) auf bei Investoren platzierte
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Fur Details wird auf die Eigenkapitalentwicklung sowie auf
den Abschnitt ,,Eigenkapital” in den Erlauterungen verwiesen.

1.3. Bericht uiber die Bankstellen,
Zweigniederlassungen und
Tochterunternehmen

Bankstellen

Zum Konzern der Raiffeisenlandesbank OO gehéren zum
31.12.2020 in Summe 40 (Vorjahr: 42) Bankstellen sowie eine
(Vorjahr: eine) Zweigniederlassung in Prag und neun (Vorjahr:
neun) Zweigniederlassungen in Deutschland. Die Bankstel-
len setzen sich aus der Raiffeisenlandesbank OO (Oberdster-
reich: 15, Wien: eine) und der Hypo Salzburg (24) zusammen.
Die Raiffeisenlandesbank OO legt besonderen Wert auf die
starke Kombination von digitalen Angeboten mit der persén-
lichen Beratung und Betreuung in den Bankstellen.

Zweigniederlassungen und
Tochterunternehmen im Ausland

Die Raiffeisenlandesbank OO ist seit 1991 mit Zweignieder-
lassungen im stddeutschen Raum aktiv. Sie begleitet in die-
ser dynamischen Wirtschaftsregion wachstumsorientierte
Unternehmen mit kunden- und zukunftsorientierten Finanzie-
rungsmodellen. Per Ende des Jahres 2020 verfugt die Raiff-
eisenlandesbank OO in Bayern und Baden-Wirttemberg mit
Augsburg, Passau, Nurnberg, Mdnchen, Regensburg, Wirz-
burg, Ulm, Stuttgart und Heilbronn Uber insgesamt neun
Standorte. Das Hauptaugenmerk der Betreuungsaktivitaten



liegt auf Kunden aus der Industrie, mittelstandischen Unter-
nehmen sowie gehobenen Privatkunden.

Auch im Nachbarland Tschechien verflgt die Raiffeisenlan-
desbank OO (iber eine Zweigniederlassung in der Haupt-
stadt Prag. Von hier aus begleitet sie gehobene Privatkunden
sowie Firmenkunden auf Basis der gewohnt hohen Kunden-
orientierung mit einem breiten Spektrum an professionellen
Finanzdienstleistungen.

Neben ihren Zweigniederlassungen ist die Raiffeisenlandes-
bank OO auch mit Gesellschaften der ,IMPULS-LEASING"-
Gruppe im européaischen Raum vertreten. Nachdem die
Region Suddeutschland und Tschechien bereits seit mehr als
zwei Jahrzehnten durch Tochterunternenhmen betreut wird, ist
die ,IMPULS-LEASING"-Gruppe seit 2006 in Rumanien und
Kroatien bzw. seit 2007 in Polen und der Slowakei mit Lea-
singgesellschaften vertreten. Der Schwerpunkt liegt hier in der
Betreuung von Firmenkunden, die Gesellschaft konzentriert
sich dabei auf die Finanzierung von Fahrzeugen und Maschi-
nen, technischer Ausstattung sowie auf Immobilienleasing und
Fuhrparkmanagement. In Suddeutschland ist die ,IMPULS-
LEASING"-Gruppe mit sechs Filialen (Vorjahr: sechs), in den
osteuropaischen Landern mit 35 Filialen (Vorjahr: 35) vertreten.

Fur eine quantitative Darstellung nach geografischen Regio-
nen wird auf den Abschnitt ,Country-by-Country Reporting”
in den Erlauterungen verwiesen.

1.4. Finanzielle und nicht finanzielle
Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Wesentliche im internationalen Vergleich sowie zur internen
Steuerung verwendete Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:

Erfolgskennzahlen

m Die Eigenkapitalrentabilitat (Return on Equity) — berechnet
als das prozentuelle Verhaltnis von Jahresuberschuss vor
Steuern zum durchschnittlichen Konzerneigenkapital —
liegt 2020 bei 3,8 % (Vorjahr: 8,4 %).

Liquiditatskennzahlen

m Die NSFR (Net Stable Funding Ratio) befindet sich derzeit
seitens des Regulators noch in der Beobachtungsphase,
ab dem 30.06.2021 ist die Quote verbindlich einzuhalten.
Die NSFR per 31.12.2020 liegt auf Ebene der obersten Fi-
nanzholding (CRR-Kreis der Raiffeisenbankengruppe OO
Verbund eGen) bei 121,57 % (Vorjahr: bei 112,0 % ) und ist
daher Uber den zukunftig geforderten 100 %.

m Die LCR (Liquidity Coverage Ratio) per 31.12.2020 liegt
auf Ebene der obersten Finanzholding (CRR-Kreis der
Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen) bei 167,10 %
(Vorjahr: 123,01 %) und Ubersteigt somit deutlich die ge-
setzlich geforderten 100 %.

Konzernlagebericht 2020 | Geschéftsverlauf und wirtschaftliche Lage

Aktivaqualitatsindikatoren

Die Aktivagualitatsindikatoren, die im Rahmen des regelma-
Bigen Berichts zu den BaSAG (Bundesgesetz Uber die Sa-
nierung und Abwicklung von Banken)-Sanierungsindikatoren
ermittelt werden, dienen dazu, allféllige Veranderungen im
Portfolio des Konzerns (CRR-Kreis der Raiffeisenbanken-
gruppe OO Verbund eGen) aufzuzeigen. Dabei wird der
Fokus der Betrachtung auf das Kreditrisiko (inkl. Kontrahen-
tenrisiko) gelegt. Bezuglich Non-Performing Loans (NPL)
wird bei den BaSAG-Indikatoren die Non-Performing-Defini-
tion gemaB EBA-Vorschriften angewandt.

Die Schwellenwerte der Aktivaqualitatsindikatoren wurden
so festgelegt, dass noch genugend Puffer Uber den intern
festgelegten Grenzwerten bestehen (keine regulatorischen

Mindestquoten seitens des Regulators festgelegt), um eine

Reaktionsmaoglichkeit oder die Ergreifung von Sanierungs-

maBnahmen zu gewahrleisten, bevor der Sanierungsschwel-

lenwert verletzt wird.

m Die Coverage Ratio | bzw. Deckungsquote | zeigt den zu-
geordneten Stand an Wertberichtigungen (WB) in Bezug
zu den notleidenden Krediten. Die Quote zeigt somit die
Fahigkeit des Konzerns, potenzielle Verluste aus dem
Non-Performing Portfolio zu absorbieren. Auf Konzern-
ebene (CRR-Kreis der Raiffeisenbankengruppe OO Ver-
bund eGen) liegt die Coverage Ratio | per 31.12.2020 bei
40,3 % (Vorjahr: 38,8 %).

m Die Coverage Ratio Il bzw. Deckungsquote Il zeigt den
zugeordneten Stand an Wertberichtigungen (WB) und
Sicherheiten in Bezug zu den notleidenden Krediten.
Die Quote zeigt somit die Fahigkeit des Konzems, po-
tenzielle Verluste aus dem Non-Performing Portfolio zu
absorbieren. In der Kennzahl werden im Gegensatz zur
Deckungsquote | Sicherheiten berlcksichtigt. Auf Kon-
zernebene (CRR-Kreis der Raiffeisenbankengruppe OO
Verbund eGen) liegt die Coverage Ratio Il per 31.12.2020
bei 78,8 % (Vorjahr: 75,7 %).

m Die Anstiegsrate der notleidenden Kredite (in %) zeigt eine
Indikation fur die Dynamik in der Entwicklung des Be-
standes an notleidenden Krediten. Dies hat unmittelbar
Auswirkungen auf das Ergebnis bzw. auf die Eigenkapital-
quote der Bank. Per Jahresende 2020 betragt die auf ein
Jahr bezogene Anstiegsrate der notleidenden Kredite auf
Konzernebene (CRR-Kreis der Raiffeisenbankengruppe
00 Verbund eGen) 9,0 % (Vorjahr: —1,0 %). Der Bestand
an notleidenden Krediten erhohte sich damit im Vergleich
zu den Vorjahren geringfugig.

m Die NPL-Quote (Verhaltnis von Non-Performing Loans Ex-
posure zu Gesamtexposure) zeigt eine Indikation fir den
Bestand an notleidenden Krediten. Auf Konzernebene
(CRR-Kreis der Raiffeisenbankengruppe OO Verbund
eGen) betragt sie per 31.12.2020 1,8 % (Vorjahr: 1,8 %).

Fur entsprechende Risikokennzahlen, die die Raiffeisenlan-
desbank OO dariiber hinaus intern verwendet und welche
gemaR einem davon abweichenden, branchenublichen De-
finitions- und Ermittlungsschema errechnet werden, wird auf
den Risikobericht in den Erlauterungen verwiesen.
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Eigenmittel- und Solvabilitidtskennzahlen

Die konsolidierten Eigenmittel auf Ebene der obersten Fi-
nanzholding (CRR-Kreis Raiffeisenbankengruppe 00O
Verbund eGen) stellen sich gemaB Capital Requirements
Regulation (CRR) wie folgt dar:

Das harte Kernkapital (Common Equity Tier 1, CET 1) be-
tragt zum Jahresende 2020 EUR 4.333,3 Mio. (Vorjahr: EUR
4117,5 Mio.). Die Steigerung ergibt sich hauptsachlich aus
der Anrechnung des Konzernjahresergebnisses, welches
den Eigentimern der Muttergesellschaft zuzurechnen ist,
vermindert um vorhersehbare Abgaben und Ausschuttun-
gen sowie aus geringeren Abzugen. Das Kemkapital (Tier 1,
T 1) wird ebenso mit EUR 4.333,3 Mio. (Vorjahr: EUR 4.117,5
Mio.) ausgewiesen.

Das Erganzungskapital (Tier 2, T 2) wird zum 31.12.2020 mit
EUR 448,2 Mio. (Vorjahr: EUR 466,3 Mio.) ausgewiesen. Im
T 2 wirkten hauptséchlich Ubergangsbestimmungen aus zum
Erganzungskapital zahlenden qualifizierten Eigenmittelinstru-
menten (Minderheiten). Der Rickgang ist auf hdhere Amor-
tisierung von Erganzungskapitalinstrumenten gem. Art. 64
CRR im Vergleich zu den Neubegebungen zurlckzufuhren.

Die gesamten Eigenmittel (Total Capital, TC) ergeben sich
aus Kernkapital und Erganzungskapital und betragen zum
31.12.2020 in Summe EUR 4.781,5 Mio. (Vorjahr: EUR 4.583,8
Mio.).

Der Gesamtrisikobetrag (risikogewichtete Aktiva, RWA) wird
per 31.12.2020 mit EUR 27.907,1 Mio. (Vorjahr: EUR 28.123,9
Mio.) ausgewiesen. Der Ruckgang der risikogewichteten
Aktiva resultiert insbesondere aus Anpassungen bei der
Gewichtung von KMUs durch die CRR Il und dem rucklaufi-
gen Geschéftsverlauf mit Instituten. Dem gegenUber stehen
Steigerungen im immobilienbesicherten Geschéft und einer
regulatorischen Klarstellung betreffend der Darstellung von
Beteiligungen auBerhalb der Finanzbranche im bilanziellen
Konzernkreis im aufsichtsrechtlichen Konzernkreis.

Zum Ende des Geschaftsjahres 2020 werden gemaB CRR
eine harte Kernkapitalquote von 15,5 % (Vorjahr: 14,6 %), eine
Kernkapitalquote von 15,5 % (Vorjahr: 14,6 %) und eine Ge-
samtkapitalquote von 17,1 % (Vorjahr: 16,3 %) ausgewiesen.
Die Quoten werden gemaB Art. 92 CRR auf den Gesamitrisi-
kobetrag berechnet.

GemaB § 23 BWG betragt der Kapitalerhaltungspuffer per
31.12.2020 2,5 % (Vorjahr: 2,5 %). Dieser ist in hartem Kern-
kapital zu halten.

GemaB § 23d BWGi. V. m. § 6 und 7 der Kapitalpuffer-Verord-
nung (KP-V) der FMA hat die Raiffeisenlandesbank OO auf
Basis der konsolidierten Lage der Raiffeisenbankengruppe
00 Verbund eGen sowie auf Einzelbasis einen Systemrisi-
kopuffer (Kapitalpuffer fur die systemische Verwundbarkeit)
von 1 % einzuhalten.
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Durch den antizyklischen Kapitalpuffer soll in Zeiten, in denen
das Kreditwachstum uber dem Wachstum des Bruttoinlands-
produkts liegt, volkswirtschaftlich gegengesteuert werden. Er
betragt zwischen 0 % und 2,5 % der risikogewichteten Aktiva
und ist in hartem Kernkapital zu halten.

Die Kapitalpufferquote fiir die in Osterreich gebundenen
wesentlichen Kreditrisikopositionen per 31.12.2020 betragt
0 %. Der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer fur
die Raiffeisenlandesbank OO berechnet sich geméas § 23a
Abs. 1 BWG aus dem gewichteten Durchschnitt der Quoten
der antizyklischen Kapitalpuffer jener Lander, in denen die
wesentlichen Kreditrisikopositionen der Raiffeisenlandes-
bank OO gebunden sind. Es ist zu erwarten, dass — so wie
auch 2020 — der antizyklische Kapitalpuffer im Jahr 2021 eine
unwesentliche GréBe fur die Raiffeisenlandesbank OO sein
wird.

Fur Details zu den Eigenmitteln sowie den Kapitalanforderun-
gen wird auf die Angaben zu den aufsichtsrechtlichen konso-
lidierten Eigenmitteln in den Erlauterungen verwiesen.

Institutionelles Sicherungssystem

Ein IPS ist eine vertragliche oder satzungsmaBige Haftungs-
vereinbarung, die die teilnehmenden Institute dezentraler
Bankengruppen absichert. Damit wird das solidarische Zu-
sammenstehen geregelt. Gemas Art. 49 CRR mussen Kre-
ditinstitute bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel grundsatzlich
deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten anderer Kredit-
institute in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung auf-
grund von Art. 49 Abs. 3 CRRi. V. m. Art. 113 Abs. 7 CRR im
Rahmen eines bestehenden IPS gegeben ist. Die Raiffeisen-
landesbank OO ist Mitglied im Landes-IPS, dem auch alle
Raiffeisenbanken in Oberosterreich sowie die Raiffeisen-Kre-
dit-Garantiegesellschaft m.b.H. angehdéren. Die Sektorrisiko
Oberdsterreich eGen nimmt die Funktion der Treuhanderin
fUr das zu verwaltende L-IPS-Vermodgen wahr und unterstitzt
daruber hinaus durch MaBnahmen zur einheitlichen Risiko-
analyse und -friherkennung in der Raiffeisenbankengruppe
00 den Betrieb des Sicherungssystems.

Die Raiffeisenlandesbank OO ist weiters Mitglied im Bundes-
IPS (B-IPS), dem neben der Raiffeisen Bank International
(RBI) auch samtliche osterreichische Raiffeisenlandesban-
ken, die Raiffeisen Wohnbaubank AG, die Raiffeisen-Holding
Niederdsterreich-Wien reg. Gen.m.b.H., die Posojilnica Bank
eGen sowie die Raiffeisen Bausparkasse GmbH angehdren.
Die Sektorrisiko eGen nimmt hier die Funktion der Treuhan-
derin fUr das zu verwaltende B-IPS-Vermdgen wahr. GemaR
Art. 113 Abs. 7 CRR durfen Kreditinstitute mit Genehmigung
der zustandigen Behdrden Risikopositionen — mit Ausnahme
von Risikopositionen, die Posten des harten Kernkapitals,
zusatzlichen Kernkapitals oder Erganzungskapitals geman
CRR bilden — gegenuber Gegenparteien, mit denen sie ein
IPS abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht von 0 %
bewerten.



Die Finanzmarktaufsicht hat beide Sicherungssysteme
(L-IPS und B-IPS), an denen die Raiffeisenlandesbank 00
teilnimmt, per Bescheid genehmigt und die Begunstigungen
nach Art. 49 Abs. 3 CRR und Art. 113 Abs. 7 CRR zuerkannt.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Hierzu wird auf den konsolidierten gesonderten nichtfinan-
ziellen Bericht, einschlieBlich der Angaben fur das Mutterun-
ternehmen flr das Geschéftsjahr 2020, auf der Website der
Raiffeisenlandesbank OO verwiesen.
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2. BERICHT UBER DIE VORAUSSICHTLICHE
ENTWICKLUNG UND DIE RISIKEN DES

UNTERNEHMENS

2.1. Voraussichtliche Entwicklung
des volkswirtschaftlichen
Umfelds

Globaler Ausblick fiir 2021 leicht gesenkt

Die OECD hat ihre Prognose fur die Erholung der Weltwirt-
schaft 2021 etwas gesenkt. Wichtigster Grund ist die Erwar-
tung, dass die gegen die zweite Pandemiewelle in Europa
ergriffenen MaBnahmen das Wachstum bremsen werden.
Gleichwohl spricht die OECD davon, dass nun erstmals seit
Beginn der Pandemie Hoffnung auf ,ein Licht am Ende des
Tunnels" bestehe, weil es Fortschritte bei Impfstoffen und bei
der Behandlung von COVID-19 gabe. Die Organisation pro-
gnostiziert fur 2020 einen Ruckgang des weltweiten Bruttoin-
landsprodukts (BIP) um 4,2 % (September-Prognose 4,5 %),
auf den BIP-Anstiege von 4,2 % (5,0 %) und 3,7 % folgen
sollten.

Erholung in den Léandern sehr unterschiedlich

Die OECD erwartet, dass die Erholung in den Landern un-
gleichmasig verlaufen wird, was dauerhafte Verdnderungen
in der Weltwirtschaft mit sich bringen kénnte. Auf China sollte
2021 Uber ein Drittel des Weltwirtschaftswachstums entfallen,
so die OECD. Die OECD prognostiziert derzeit fur 2021 ein
Wachstum in China von rund 8 %. Fur das Folgejahr 2022
geht man ebenfalls von 4,9 % aus. Der Beitrag Europas und
Nordamerikas zum globalen Wachstum werde geringer als
ihr Anteil an der Weltwirtschaft ausfallen.

Europa - ,,Ein fordernder Winter, aber
Licht am Ende des Tunnels.”

Fur die EU-Wirtschaft wird 2021 ein Wachstum von 3,8 %
(Herbstprognose 4,2 %) und fur 2022 ein Zuwachs von 3,9 %
prognostiziert. Auch fur die drei groBten Volkswirtschaften —
Deutschland, Frankreich und ltalien — wurden die Progno-
sen fur das laufende Jahr zurtickgenommen. Nach einem
kraftigen Zuwachs im 3. Quartal 2020 war die Konjunktur
im 4. Quartal abermals riicklaufig, da die zweite Welle der
Pandemie neue Einschrankungen mit sich brachte. Da diese
noch fortbestehen, durfte die Wirtschaft im Euroraum im
1. Quartal 2021 ebenfalls schrumpfen. Im Frihjahr soll wieder
ein Wachstum einsetzen, das im Sommer in dem MaBe Fahrt
aufnehmen wird, wie die Impfkampagnen voranschreiten und
die Einschrankungen allméahlich gelockert werden.

Der Prognose zufolge wird die Inflation im Euroraum von 0,3 %
im Jahr 2020 auf 1,4 % im Jahr 2021 anziehen, bevor sie sich
im Jahr 2022 leicht auf 1,3 % abschwacht. Da sich die Er-
holung verzogert, durfte der von der gesamtwirtschaftlichen
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Nachfrage ausgehende Preisdruck gering bleiben. Fur eine
vorUbergehend hohere Teuerung sorgen 2021 positive Ba-
siseffekte beim Energiepreisanstieg, steuerliche Anpassun-
gen — vor allem in Deutschland — und die Auswirkungen des
Nachfragertckstaus, der mit einigen noch verbleibenden An-
gebotsengpassen zusammentrifft. Im Jahr 2022, wenn sich
das Angebot anpasst und die Basiseffekte verebben, durfte
die Inflation wieder nachlassen.

»EU senkt Prognose fiir Osterreichs Wirtschaft*

Die Aussichten fur die heimische Wirtschaft haben sich wei-
ter eingetribt. Die EU-Kommission hat ihre Prognose fur das
Vorjahr und das laufende Jahr gesenkt. Fur 2020 rechnet
die Brusseler Behdrde nun mit einem Einbruch des Brutto-
inlandsprodukts von 7,4 %, das ist um 0,3 % hoher als noch
im November angenommen und deutlich schlechter als der
EU-Schnitt. Fir 2021 hat sich die Wachstumserwartung ge-
genuber der Herbstprognose von 4,1 % auf nunmehr 2,0 %
halbiert. Im Ranking der 27 EU-Lander fallt Osterreich auf
den vorletzten Platz zurtck. Erst 2022 durfte der erhoffte
deutliche Aufschwung mit prognostizierten 5,1 % Wachstum
kommen. Die Arbeitslosigkeit wird 2021 mit 9,3 % etwas ge-
ringer erwartet. Das Budgetdefizit durfte von rund 10 % des
BIP 2021 auf rund 6,2 % sinken (WIFQO, ,Dritter Lockdown"
bertcksichtigt). Die Inflationsrate sollte von 1,4 % im heurigen
Jahr leicht auf 1,6 % bzw. 1,9 % ansteigen (IHS).

FUr das Bundesland Ober6sterreich wird fur das Jahr 2021
ein moderater Anstieg der Wirtschaftsleistung erwartet. Damit
liegt Oberdsterreich im Bereich des Osterreich-Durchschnit-
tes. Auch die Arbeitslosenquote soll sich in Oberdsterreich
erholen. Es wird weiterhin davon ausgegangen, dass Ober-
Osterreich im Landervergleich die niedrigste Rate haben wird.
Die Zahl der Ubernachtungen ging 2020 um rund 40 % zu-
rick. Nachdem der Tourismus in Oberdsterreich nicht jenen
Stellenwert wie in den westlichen Bundeslandern hat, hat die
Entwicklung in diesem Bereich fir die wirtschaftliche Situa-
tion auch weniger Relevanz. Weiterhin zufrieden wird man mit
dem stetigen Zuwachs der Beschaftigung in den Bereichen
Gesundheit und IT-Dienstleistungen sein.

2.2. Voraussichtliche Entwicklung
des Konzerns

Die Corona-Pandemie wird trotz der weltweiten Ausrollung
von Impfstoffen das bestimmende Thema im Jahr 2021 sein.
Nach dem deutlichen Ruckgang der Wirtschaftsleistung im
vergangenen Jahr wird fur 2021 eine spurbare Erholung er-
wartet. Das Wirtschaftsforschungsinstitut (WIFO) prognosti-
ziert fir Osterreich ein Wachstum von 2,5 %. Die Lage ist aber
weiterhin sehr volatil, die Entwicklung hangt stark mit dem



Erfolg der Impfstrategie und somit mit der globalen Eindam-
mung des Corona-Virus zusammen. Vor allem weitere Lock-
downs wurden diese Prognose deutlich nach unten drticken.
Langfristig negative Folgen zeichnen sich am Arbeitsmarkt
ab: Der Anstieg der Beschaftigungszahlen endete mit Beginn
der Pandemie abrupt, die Arbeitslosigkeit stieg erheblich. Mit
staatlichen Instrumenten wie der Kurzarbeit konnten noch
weitreichendere Folgen verhindert werden, damit sollen Ar-
beitskrafte fur die kommende Erholung in den Betrieben ge-
halten werden. Die Arbeitslosenquote lag Ende Janner 2021
in Osterreich mit 11,4 % um 2,8 %-Punkte hoher als im Janner
2020. Besonders belastend wirkten sich hier einerseits der
Lockdown und andererseits der fehlende Wintersaisonstart
im Tourismus aus.

Trotz der anhaltenden COVID-19-Krise wird weiterhin mit einer
stabilen operativen Geschéftsentwicklung der Raiffeisenlan-
desbank OO sowie der (ibrigen Konzernunternehmen ge-
rechnet. Der prognostizierte wirtschaftliche Aufschwung ist in
vielen Branchen bereits spurbar, speziell in der Industrie ful-
len sich die Auftragsbucher. Andere Bereiche wie der Touris-
mus, die Gastronomie und der Handel sind unmittelbar und
direkt von Corona-MaBnahmen betroffen, deshalb sind diese
Bereiche auch im Jahr 2021 von groBer Unsicherheit gepragt.
Die Raiffeisenlandesbank OO setzt neben einer effizienten
und zielgerichteten Liquiditatsplanung und -steuerung, dem
umfassenden Risikomanagement in Kombination mit einem
genauen Controlling weiterhin auf intensive Kundenorien-
tierung. Ziel ist es, Unternehmen, Institutionen und Privat-
kunden umfassend zu begleiten und sie als stabiler Partner
bei ihren Vorhaben zu unterstitzen. Mit Raiffeisen-eigenen
Uberbriickungshilfen bietet die Raiffeisenlandesbank 00
Firmenkunden ein zusatzliches Finanzierungsmodell an. Ei-
genkapital wird hier in Form von Minderheitsbeteiligungen
oder auch eigenkapitalahnlichen Mitteln (stille Beteiligung,
Mezzaninkapital) zur Verfugung gestellt. Die Beteiligungs-
gesellschaften sind dabei nicht nur Kapitalgeber, sondern
unterstitzen Unternehmen auch mit Expertise in vielen Be-
reichen, etwa im Controlling, Liquiditatsmanagement oder
bei Restrukturierungen.

Die Raiffeisenlandesbank OO setzt mit einem professionel-
len Angebot an nachhaltigen Finanzdienstleistungen starke
Impulse und ist durch Geschéftsfelder, wie etwa dem Betei-
ligungsbereich, breit und stabil aufgestellt. So stehen Unter-
nehmen durch die intensive Zusammenarbeit zwischen der
Raiffeisenlandesbank OO und den oberdsterreichischen
Raiffeisenbanken ein spezielles Business-Netzwerk sowie
Dienstleistungen zur Verfigung, die Uber das Ubliche MaR
weit hinausgehen.

Der zunehmenden Digitalisierung des Bankgeschéfts be-
gegnet die Raiffeisenlandesbank OO mit intelligenten und
benutzerfreundlichen Losungen. Die BedUrfnisse und Anfor-
derungen der Kundinnen und Kunden sind heute vielfaltiger
denn je. Deshalb entwickelt die Raiffeisenlandesbank OO
Produkte und Lésungen, die individuell zugeschnitten werden
kénnen. Auf Basis zahlreicher Projekte und Initiativen werden
daruber hinaus zukunftsorientierte Strategien in der Raiff-
eisenbankengruppe OO geplant und effizient umgesetzt. Mit
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dem laufenden Projekt ,Raiffeisenbankengruppe 00 2025*
werden, wie bereits im Geschaftsverlauf erortert, wesent-
liche Pflocke fur eine erfolgreiche Zukunft eingeschlagen.
Gemeinsam wird hier unter anderem das kundenorientierte
Geschaftsmodell auf breiter Basis weiterentwickelt.

Parallel dazu werden in der Raiffeisenlandesbank OO auch
strategische Ziele, die im Zukunftsprojekt ,LEAD'25" entwi-
ckelt wurden, umgesetzt. Als Vision wurde hier der Begriff
,Home of Financial Intelligence” gepragt. Als Pramissen fur
den angestoBenen Veranderungsprozess, der mit der Um-
setzung einer neuen Organisation einhergeht, stehen eine
radikale Kundenorientierung, die nachhaltige Profitabilitats-
steigerung des Konzerns, interdisziplinares Arbeiten sowie
flache Hierarchien und Know-how-Bundelung im Mittelpunkt.

Auch die ZukunftsmaBnahmen und der Ausblick der wesent-
lichen Tochterunternehmen und at equity bilanzierten Unter-
nehmen stellen sich positiv dar:

Als Teil des Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO unter-
liegt die HYPO Salzburg regulatorischen Auflagen einer
von der Europaischen Zentralbank gepruften Bank. Dies
verursacht hohe Kosten und mitunter Doppelgleisigkeiten.
Mit dem Projekt ,Regularien 2.0“ wurde 2018 ein wichtiger
Prozess gestartet, um Synergiemdglichkeiten zwischen der
Raiffeisenlandesbank OO und der HYPO Salzburg zu priifen
und gemeinsame Zukunftsperspektiven zu erarbeiten. Mit
dem Erwerb aller Geschaftsanteile durch die Raiffeisenlan-
desbank 00 im Mérz 2020 ist ein wesentlicher Meilenstein
fUr eine gemeinsame Zukunft gelungen. Ziel ist nun auch eine
organisatorische Verschmelzung und Bundelung der Krafte
beider Unternehmen. Mit dem Projekt ,LISA 2.1* wurden die
Vorbereitungen fur die geplante Fusion der Raiffeisenlandes-
bank OO mit der HYPO Salzburg im Herbst 2021 gestartet.

Die ,IMPULS-LEASING"-Gruppe (ILG) erwartet fur 2021 auf
ihren Heimmarkten Osterreich und Siiddeutschland sowie
in CEE eine stabile Neugeschéaftsentwicklung. Die Strate-
gie einer konservativen Geschaftspolitik unter Ertrags- und
Risikogesichtspunkten wird beibehalten. Im Zuge von Effizi-
enzsteigerungsmaBnahmen werden Schnittstellen zur Raiff-
eisenlandesbank OO bzw. zur Raiffeisenbankengruppe 00
laufend evaluiert und optimiert.

Die KEPLER-FONDS KAG ist mit einem gesamten Kundenvo-
lumen von rund 18,16 Mrd. Euro, davon 17 Mrd. Euro Fonds-
volumen, eine der TOP-4 Fondsgesellschaften in Osterreich.
Als Pionier fur nachhaltige Investments verwaltet die Fonds-
tochter der Raiffeisenlandesbank OO bereits 2 Mrd. Euro in
diesem Bereich. KEPLER ist zudem anerkannter Spezialist im
Management von Anleihenfonds, dynamischen Mischfonds
und Aktienfonds mit speziellem Minimum-Varianz-Ansatz.
Die Managementqualitat wird durch unabhangige Fondsana-
lysehduser untermauert: Scope Analysis pramierte die KEP-
LER-FONDS KAG als bestes Fondshaus 2021 in Osterreich.

WVIVATIS Holding AG“-Gruppe und ,.efko Frischfrucht und De-
likatessen GmbH"“-Gruppe gehen fur die zweite Halfte des

Geschaftsjahres 2021 von einer schrittweisen Erholung der
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wirtschaftlichen Rahmenbedingungen aus. Diese Normali-
sierung sollte insbesondere durch die Aufthebung der pande-
miebedingten Einschrankungen unterstutzt werden. Ab 2022
wird eine Ruckkehr auf das Umsatz- und Ergebnisniveau von
2019 erwartet. Neben COVID-19-bedingten Aufholeffekten
ab der zweiten Jahreshalfte 2021 soll das weitere Wachstum
unter anderem durch eine Steigerung der Innovationsrate er-
reicht werden. Die wesentlichen Wachstumsimpulse resultie-
ren aus den Bereichen Tiefkuhl- und Frische-Convenience,
Gemeinschaftsverpflegung und Markenartikel. Im Lebens-
mittelbereich sind fur 2021 Investitionen i. H. v. rund 37,7
Mio. Euro geplant. Weiters werden Méglichkeiten flr anorga-
nisches Wachstum tber Akquisitionen gepruft.

Die ,00 Wohnbau“-Gruppe hat fiir 2021 ein Bauvolumen
i. H. v. 85 Mio. Euro geplant. Im Bereich der Hausverwaltung
soll der Bestand von rund 44.700 Verwaltungseinheiten durch
Eigenproduktion bzw. Akquise von Hausverwaltungsmanda-
ten ausgebaut werden.

Die Raiffeisenbank a.s. ist als flnftgroBte Bank eine wichtige
Institution am tschechischen Bankenmarkt und bietet ein wei-
tes Feld von Finanzdienstleistungen an. Mit tber 119 Filialen
und Geschéftszentren betreut sie Kunden in ganz Tsche-
chien. 2021 liegt der Hauptfokus der Bank wieder auf einem
organischen Wachstum und somit wird auch die Marktposi-
tion der Raiffeisenbank a.s. laufend gestarkt.

Der voestalpine-Konzern sieht eine Uberwiegende Wahr-
scheinlichkeit, dass sich mit Ausnahme der Ol- und Gas-
sowie der Luftfahrtindustrie die wirtschaftliche Erholung in
den wesentlichen Markten weiter fortsetzt. Deshalb erwartet
der Vorstand unter der Voraussetzung keiner neuerlichen we-
sentlichen wirtschaftlichen Einschrankungen bzw. behdérdlich
verordneten MaBnahmen aufgrund der COVID-19-Pandemie
fir das gesamte Geschéftsjahr 2020/21 ein EBITDA i. H. v.
rund 1.000 Mio. Euro.

Am AMAG-Standort in Ranshofen wird aufgrund der erfreu-
lichen Entwicklung des Auftragseingangs aus vielen fur die
AMAG relevanten Industrien in den ersten Monaten des Jah-
res 2021 eine gute Auslastung erwartet. GemaB aktuellen
Marktprognosen ist davon auszugehen, dass die COVID-
19-Pandemie das langanhaltende Nachfragewachstum nach
Aluminiumprodukten nur kurzzeitig unterbrechen konnte.
Sowohl fur Primaraluminium als auch fur Aluminiumwalzpro-
dukte wird 2021 ein weltweiter Anstieg der Nachfrage um 7 %
erwartet.

2.3. Wesentliche Risiken und
Ungewissheiten

Der langfristige Erfolg des Konzerns der Raiffeisenlandes-
bank OO hangt wesentlich vom aktiven Management der Ri-
siken ab. Um dieser Zielsetzung gerecht zu werden, wurden
sowohl ein Risikomanagement als auch ein internes Kont-
rollsystem mit Strukturen implementiert, die es ermoglichen,
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samtliche Risiken (Kreditrisiko, Marktrisiko, Beteiligungsri-
siko, Liquiditatsrisiko, makrodkonomisches Risiko, opera-
tionelle Risiken und sonstige Risiken) zu identifizieren, zu
messen und durch das Management aktiv zu steuern.

Die vom Vorstand beschlossene Gesamtrisikostrategie si-
chert den Gleichlauf der Risiken im Sinne der strategischen
Ausrichtung des Unternehmens. Der Vorstand und der Auf-
sichtsrat werden regelmaBig informiert.

Fur die weitere Darstellung der gesamten Finanzrisiken im
Konzern der Raiffeisenlandesbank OO fur das Jahr 2020
sowie der Ziele und Methoden im Risikomanagement wird
auf den Risikobericht und die Angaben im Zusammenhang
mit COVID-19 in den Erlauterungen verwiesen.

Risiken aus der Corona-Pandemie
Ergriffene MaBnahmen

Als sich im Februar 2020 die Hinweise verdichteten, dass
sich der Corona-Virus auch in Europa stark verbreiten wiirde,
beschlossen viele Regierungen einen Shutdown wesentlicher
Teile der Wirtschaft sowie massive Einschrankungen sozia-
ler Kontakte. Diese MaBnahmen zum Schutz der Gesundheit
wurden und werden von umfangreichen Hilfsprogrammen
zur Abmilderung der wirtschaftlichen Folgen fur Unternehmer
und private Haushalte begleitet.

Zu Beginn der Krise hat die Raiffeisenlandesbank OO eine
Arbeitsgruppe (CMO, CRO inkl. Fachbereiche) ins Leben
gerufen, die die Krise laufend analysiert und einen gemein-
samen Weg durch die Krise erarbeitet. Die Ergebnisse aus
dieser Task Force werden seither regelmaBig in Gremien
(Vorstandssitzungen, Risikovorstandssitzungen, Aufsichts-
ratssitzungen, Risikoausschuss etc.) berichtet.

Wesentlich war zunachst herauszufinden, welche Kunden in
welchen Branchen am starksten betroffen waren. Dazu wur-
den ausgehend von verdffentlichten volkswirtschaftlichen
und makrodkonomischen Einschatzungen und Ratingsimu-
lationen (bspw. von der EZB, der OeNB oder des WIFO) die
am starksten betroffenen Branchen eruiert und die Kunden
in diesen Branchen kontaktiert. Ausgehend von den Rick-
meldungen wurden Detailanalysen zu den Kunden in den
betroffenen Branchen erstellt und im Rahmen der Arbeits-
gruppe und in der Risikovorstandssitzung diskutiert und
im Risikoausschuss des Aufsichtsrates prasentiert. Dieser
Zyklus (aktualisierte Szenarien # Betroffenheit nach Bran-
chen * Analyse der betroffenen Kunden # Handlungsemp-
fehlungen) wird nach wie vor laufend wiederholt.

Im Rahmen der Arbeitsgruppe wurden auch Branchenaus-
wirkungen und daraus abgeleitet notwendige Veranderungen
der Kreditvergabestandards diskutiert. Insbesondere fur die
Vergabe von geforderten Krediten wurde in der Raiffeisenlan-
desbank OO zur rascheren Abwicklung ein eigenes Komitee



(Grundsatzentscheidungskomitee) mit dem Fokus auf fol-

gende Themenstellungen eingerichtet:

m Hat der Kunde langfristig ein Uberlebensfahiges Konzept?

m Sind die Probleme kurzfristig/mittelfristig oder langfristig?

m Bankenstruktur — leisten alle finanzierenden Banken die
gleichen Beitrage?

Wahrend der Krise wurden keine Standards, Limits bzw.
Grenzen verandert oder aufgeweicht. Die interne Berichter-
stattung wurde um jene Analysen erweitert, die von der Eu-
ropaischen Bankenaufsicht (EBA) vorgegeben wurden. Neue
zu berichtende Tatsachen (gestundetes Volumen, Uberbrii-
ckungsfinanzierungen etc.) wurden in die interne Berichter-
stattung aufgenommen.

Um jederzeit einen Uberblick Gber die Liquiditat zu haben,
hat die Raiffeisenlandesbank OO ein tagliches Reporting zur
Uberwachung des Kundenverhaltens (Rahmenziehungen,
Veranlagungen bei der Bank) etabliert, das mittlerweile tag-
lich automatisch erstellt und den Entscheidungstragern vor-
gelegt wird. Es besteht aus einer Ubersicht der Veranderung
von nicht ausgenutzten Rahmen und der Veranderung von
Einlagen mit entsprechender ,drill-down*“-Funktion.

Um die Auswirkungen auf die Kapitalquoten (CET 1 und TC)
aufgrund von COVID-19 unterjahrig abschatzen zu kénnen,
wurden im Jahr 2020 — zusatzlich zu den bereits bestehen-
den Stressszenarien — eigene COVID-19-Szenarien fur die
normative Sicht im ICAAP eingefuhrt.

Dartber hinaus wurde fur die 6konomische Sicht im ICAAP
temporar ein wdchentliches Notfallreporting etabliert, bei
dem die jeweils aktuellen sowie zusatzlich gestressten Bor-
senkurse der At equity-Beteiligungen der Raiffeisenlandes-
bank OO und deren Auswirkungen auf die Deckungsmasse
und das 6konomische Kapital dargestellt wurden.

Betriebliche SchutzmaBnahmen

Fir die Raiffeisenlandesbank OO hat der Schutz der Ge-
sundheit und des Wohlbefindens der Mitarbeiter und Kun-
den hochste Prioritat. Wie im Notfall- und Krisenhandbuch
der Raiffeisenlandesbank OO vorgesehen, wurde nach Aus-
bruch der COVID-19-Pandemie in Osterreich per 10. Méarz
2020 die Krisenorganisation in Kraft gesetzt. Durch die fla-
chendeckende Verfugbarkeit von mobilen Arbeitsplatzen
konnte rasch in einen Home-Office-Betrieb Ubergegangen
und Ansteckungen von der Bank weitestgehend ferngehal-
ten werden. Insgesamt hat die Krisenorganisation hervorra-
gend funktioniert und die Raiffeisenlandesbank OO war zu
jeder Zeit fur ihre Kunden voll einsatzfahig. Die Trennung
kritischer Funktionen in zwei Teams mit wochentlich wech-
selnder Anwesenheit in der Bank bzw. arbeiten aus dem
Home-Office wurde — bedingt durch die in Oberdsterreich
entstandenen Cluster vor den Sommerferien und die damit
einhergehenden SchulschlieBungen — aufrechterhalten und
mit dem zweiten Lockdown auf alle Bereiche erweitert. In den
wiederkehrenden Lockdown-Phasen konnte so noch rascher
reagiert werden, indem auch fur jene Halfte, fur die jeweils
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die Anwesenheit im BUro vorgesehen war, auf Home-Office
umgestellt wurde, soweit eine minimale Anwesenheit nicht
betrieblich erforderlich war.

Liquiditat

In Krisenzeiten gilt der erste Fokus jeder Bank der Aufrecht-
erhaltung ausreichender Liquiditat sowie der Versorgung der
Bevolkerung mit Bargeld und einem funktionierenden Zah-
lungsverkehr. Dies war und ist wahrend der Corona-Krise
jederzeit sichergestellt. Die gewahrten Stundungen und
Uberbriickungskredite sowie die zu Beginn der Krise schwie-
rigen Marktgegebenheiten brachten die Liquiditat der Raiff-
eisenlandesbank OO nicht unter Druck. Neben der nach wie
vor intakten Refinanzierung Uber Kundeneinlagen und Emis-
sionen kann die Raiffeisenlandesbank OO durch die Nutzung
der von der EZB im Rahmen von TLTRO IIl zur Verfigung
gestellten Linien einen etwaigen erhéhten Liquiditatsbedarf
der Unternehmen auch mittel- und langfristig sicherstellen.
Die Liquiditatssituation war daher auch in der Krise stabil und
samtliche quantitativen Kennzahlen zur Liquiditat sind deut-
lich Ubererfullt.

Unterstiitzung der Wirtschaft

Garantien der 6ffentlichen Hand fiir Uberbriickungskredite
waren 2020 ein wichtiges Instrument zur Sicherung der Li-
quiditat fur von der Corona-Krise betroffene Unternehmen.
Von den insgesamt 2.600 Antragen auf Uberbriickungsga-
rantien in der Raliffeisenbankengruppe OO im Jahr 2020
wurden rund 450 Antrage in der Raiffeisenlandesbank 00
gemeinsam mit Partnern bei den Forderstellen fir unsere
Kundinnen und Kunden abgewickelt bzw. bearbeitet. Dies
entspricht einem Finanzierungsvolumen von insgesamt rund
800 Mio. Euro.

Aufgrund einer europaweit gultigen Richtlinie der European
Banking Authority liegen bei StundungsmaBnahmen im
Rahmen eines Moratoriums bei Erfullung bestimmter Vor-
aussetzungen weder Forbearance-MaBnahmen noch krisen-
bedingte Restrukturierungen vor. Alle anderen MaBnahmen
unterlagen dem in der Raiffeisenlandesbank OO diesbeziig-
lich Ublichen Prifprozess.

Analyse der Betroffenheit von Kunden und deren
Beriicksichtigung in Rating und Bewertungen

Neben der umfassenden Kundenberatung stand auch die
Kundenanalyse in den Dimensionen Bonitat und Sicherhei-
tenansatze vor dem Hintergrund der Corona-Pandemie und
deren wirtschaftlichen Auswirkungen im Fokus.

Bei den Ratingmodellen der Raiffeisenlandesbank OO wur-
den keine Komponenten oder Variablen der Probability of
Default-Modelle (auf Vor-Krisen Niveau) eingefroren oder aus-
geschlossen. Fur Corporates-Kunden ab einer Obligohdhe
von Uber 2 Mio. Euro, die seit 1. Juni 2020 kein Neurating
bekommen hatten, wurde ein Rating-Screening durchge-
fuhrt. Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie wurden auf
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Basis der vorliegenden Informationen bzw. Erwartungen im
Ratingupdate mit den entsprechenden Soft Facts hinsichtlich
der aktuellen/mittelfristigen wirtschaftlichen Entwicklung bzw.
Auftragslage im Rating bertcksichtigt.

Bei Immobilien-Projektfinanzierungen in stark betroffenen
Branchen (u. a. Tourismus) wurde ein zusatzliches Scree-
ning der Ratingaktualitat durchgefuhrt. Ausgehend von den
nachhaltigen Umsatzen bzw. Auslastungsraten vor COVID-
19 sowie der aktuellen Entwicklung im Jahr 2020 wurden fur
die vor COVID-19 geplanten Umsétze fur die Jahre 2020 bis
2024 Abschlagssatze festgelegt, die dann in der Ratingaktu-
alisierung bertcksichtigt wurden. Ab April 2020 erfolgte auch
ein regelmaBiges Screening des Immobilienmarktes (Buro,
Wohnen, Retail, Logistik, Tourismus) hinsichtlich der aktu-
ellen Entwicklung (Miet- bzw. Kaufpreisentwicklung, Nach-
frage, Leerstandsquoten etc.). Auf Basis der Entwicklung der
COVID-19-Pandemie im 4. Quartal 2020 und den damit ver-
bundenen aktuellen und zuklnftigen Auswirkungen auf die
Tourismusbranche wurde im Dezember 2020 ein pauschaler
Abschlag von den Marktwerten i. H. v. 12 % bei Stadthotels
und i. H. v. 10 % bei Freizeithotels durchgefthrt. Diese Ab-
schlage fuhrten zu einer Reduktion der in den Banksystemen
erfassten Sicherheitenansatze.

Erhéhung der Portfoliovorsorgen und
Einzelwertberichtigungen

Die im Rahmen der Implementierung von IFRS 9 entwickelten
Vorsorgemodelle enthalten makrodkonomische Prognosen,
die auch in Krisenzeiten prozyklisch wirken. Das bedeutet,
dass Banken bereits vor einer méglichen Insolvenzwelle Vor-
sorgen auf Portfolioebene bilden, so auch die Raiffeisenlan-
desbank OO. Die im Zuge der IFRS 9-Modellentwicklung
von der Raiffeisenlandesbank OO verwendeten makrodko-
nomischen Zeitreihen hatten jedoch Ausschlage, wie sie
die Pandemie mit sich brachte, nie vorher beobachtet. So
war etwa der hdchste Rickgang des BIP in einem Quartal
im Rahmen der Finanzkrise 2008 mit 1,5 % festgestellt wor-
den, wahrend nunmehr im 2. Quartal 2020 ein Ruckgang
des BIP im AusmaB von Uber 11 % beobachtet wurde. Durch
eine Weiterentwicklung der IFRS 9-PD-Modelle konnten
diese vergleichsweise extremen makrotkonomischen Werte
entsprechend verarbeitet werden. Aufgrund des unsiche-
ren wirtschaftlichen Ausblicks in einzelnen Branchen durch
COVID-19, der durch bestehende Modelle nicht vollumfang-
lich abgebildet werden kann, wurde ein branchenspezifi-
scher kollektiver Stagetransfer als Post-Model-Adjustment
durchgefuhrt. Dazu wurden alle Branchen in einer eigenen
COVID-19 Arbeitsgruppe entsprechend ihrer Gefahrdung
durch die Pandemie einer der Ampelfarben grin, gelb,
orange oder rot zugeteilt. In weiterer Folge wurden alle Kun-
den, die den mit der Ampelfarbe ,orange” gekennzeichneten
Branchen ,Verkehr/Lagerei*, ,Maschinen- und Anlagenbau*
sowie ,Metallbearbeitung/-erzeugung® zugehorig sind und
weniger als EUR 5 Mio. Exposure haben in der Regel kollektiv
in Stage 2 transferiert. Dartber hinaus wurden alle Kunden in
denroten Branchen ,Freizeit* und , Tourismus, Beherbergung
und Gastronomie” sowie ,Hotels und Thermen® zur Ganze in
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Stage 2 transferiert. Damit wurde gemaB IFRS 9 eine erhdhte
Portfoliovorsorge bei diesen Kundengruppen gebildet.

Die COVID-19-Pandemie lasst fir 2021 und in abgeschwach-
tem AusmaB auch noch fir die darauffolgenden Jahre einen
Anstieg der Insolvenzen erwarten, der bis dato — vermutlich
bedingt durch die Uberbriickungshilfen — allerdings noch
ausgeblieben ist. Daher wurden die Portfoliovorsorgen im
Jahr 2020 entsprechend der makrodkonomischen Entwick-
lung vor allem im Bereich Corporates signifikant erhoht.
Lediglich dem bereits vor der Pandemie rucklaufigen PKW-
Absatz musste durch einige Einzelvorsorgen im Bereich
der Zulieferbetriebe Rechnung getragen werden. Wesentli-
che Vorsorgebuchungen fur ausgefallene Kunden im 1. und
2. Halbjahr waren zudem nicht auf die Pandemie, sondern
auf vermutete Bilanzmanipulationen bei einem internationa-
len Zahlungsverkehrsanbieter zurtickzufthren.

Auswirkungen auf die Beteiligungswerte

Die Bewertung der Beteiligungen wurde durch die laufende
Adaptierung an die Marktpreise bzw. Unternehmensbe-
wertungen kurzfristig stark in Mitleidenschaft gezogen. Die
Uberreaktion der Markte hat dabei das Ergebnis des 1. Halb-
jahres negativ beeinflusst. Nachdem sich ab der zweiten
Jahreshalfte wesentliche Fortschritte bei der Erstellung eines
Impfstoffes gegen COVID-19 abzeichneten, zeigten die Fi-
nanzmérkte eine deutlich positive Entwicklung und konnten
einen GroBteil ihrer Verluste wettmachen. Eine volatile Ent-
wicklung der Finanzmarkte in den kommenden Quartalen ist
jedoch nicht auszuschlieBen.

Marktrisiken

Die Kreditrisikospreads haben sich in der zweiten Jahres-
hélfte stabilisiert, sodass die Bewertungsverluste aus dem
1. Halbjahr sowohl fur die zum Fair Value bilanzierten Kredite
als auch fur das konservative Staatsanleihenportfolio, wel-
ches zur Liquiditatssicherung gehalten wird, nahezu kom-
pensiert wurden.

Die Belastungen aus der gewahlten Absicherungsstrategie
des Zinsrisikos konnten, unter anderem durch die Implemen-
tierung eines Portfolio Hedges, deutlich reduziert werden.
Die Raiffeisenlandesbank OO geht davon aus, dass vergan-
gene Verluste weiter aufgeholt werden und zukUnftigen Zins-
schwankungen noch robuster entgegengewirkt werden kann.

Nachhaltigkeitsrisiken

Wie am Beginn des Abschnitts ,1.2. Geschaftsverlauf” er-
wahnt, legen die Wirtschaft und die Aufsicht einen starken
Fokus auf das Thema Nachhaltigkeit/Nachhaltigkeitsrisiken.
Im Juni 2020 wurde daher vom Vorstand eine Analyse zum
Thema ,Sustainable Finance* und die Teilnahme am Klima-
vertraglichkeitstest (PACTA) beauftragt. Die Analyse umfasste
samtliche Bereiche der Bank und orientierte sich dabei an
den regulatorischen Vorgaben und potenziellen Marktchan-
cen aus dem ,Green Deal” der EU.



Im Bereich Offenlegung wurde parallel zur Analyse mit den
Umsetzungen der gesetzlichen Anforderungen gestartet, um
ab Marz 2021 hier bereits die entsprechenden Auflagen er-
fhllen zu kdnnen. Auch im Bereich Risikomanagement wurde
die Einbindung von Klima- und Umweltrisiken in das beste-
hende Risikoframework begonnen und erste Integrationen
vorgenommen.

Zielsetzungen bei samtlichen 2020 gesetzten MaBnahmen
zu Sustainable Finance sind die Erfullung der regulatorischen
Anforderungen und ErschlieBung neuer Marktchancen. Auf
Basis der 2020 erfolgten Analyse wird Anfang 2021 die
Leuchtturminitiative ,Nachhaltigkeit* gestartet. Die weiteren
Meilensteine dieser Initiative werden im ersten Halbjahr 2021
festgelegt werden.

Nachhaltige Investitions- und Finanzierungsentscheidungen
sind fur die Zukunft unverzichtbar, daher wurde das Portfolio
der Bank in einer ersten Phase nach der Klimavertraglichkeit
gescreent. Einerseits wurde intern ein CO,-Indikator ermit-
telt, andererseits nimmt die Raiffeisenlandesbank OO auch
an der PACTA-Studie teil. Weiters wurde der ESG Industry
Base Score entwickelt.

Der CO,-Indikator beschreibt einen branchenabhangigen
CO,-Intensitéatsfaktor. Er setzt Wirtschaftsleistung (BIP in Mio.
EUR) und CO,-Emissionen (in Tonnen) je ONACE-Abteilung
(Grobklassifizierung ONACE) fiir Osterreich in Beziehung.

Das Modell PACTA (Paris Agreement Capital Transition As-
sessment) ist ein vom non-profit Think Tank 2° Investing
Initiative federfUhrend entwickeltes Modell zur Klimaver-
traglichkeitsprifung von Finanzportfolios. Die erste national
koordinierte Teilnahme an dieser Initiative wurde von den
Bundesministerien fur Klimaschutz und fur Finanzen in Ko-
operation mit dem Umweltbundesamt als eine MaBnahme
zur Umsetzung der Green Finance Agenda gestartet. Die
Raiffeisenlandesbank OO wird hier verschiedene Handlungs-
optionen simulieren kénnen, um Klimarisiken in den Anlage-
strategien zu identifizieren und Portfolios klimavertraglich
auszurichten. Der ESG Industry Base Score (E = Environ-
ment, S = Social, G = Governance) wird nach der Entwick-
lung im Jahr 2020 im Laufe von 2021 implementiert werden
und basiert auf internationalen Referenztexten und vereinbar-
ten internationalen Standards. Thematische Hauptbereiche
der Analyse auf Branchenebene sind: Umwelt, Engagement
in der Gemeinschaft, Geschaftsverhalten, Menschenrechte,
Corporate Governance und Personalwesen.

Im Bereich der Sicherheitenbewertung/Immobilien werden
Klima- und Umweltrisiken (z. B. Hochwasser/Kontaminie-
rung) ebenfalls schon bericksichtigt. Eine Erweiterung der
Analyse ist im Rahmen der Leuchtturminitiative vorgesehen.
Schon jetzt muss jede Finanzierungsentscheidung im Ein-
klang mit dem Code of Conduct stehen. Finanzierungen
von oder die Beteiligung an Geschaften bzw. Projekten, die
nachhaltig die Umwelt gefahrden, entsprechen nicht der Ge-
schaftspolitik des Raiffeisenlandesbank OO.
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Im Rahmen des ILAAP wurden die Nachhaltigkeitsrisiken
2020 erstmals in das Liquiditatsrisikoinventar aufgenommen.
2021 wird eine erste Abschatzung der Betroffenheit hinsicht-
lich der Werthaltigkeit der Wertpapiere, Creditclaim im Liqui-
ditatspuffer sowie der Aktivseite (unter dem Gesichtspunkt
,Stranded Assets") vorgenommen werden.

In der internen Schadensfalldatenbank besteht die Moglich-
keit Schadensfalle als ,Verluste durch Naturkatastrophen® zu
kennzeichnen und anhand dieser Kennzeichnung Auswer-
tungen vorzunehmen.

Seit 2017 wird fur den Konzern der Raiffeisenlandesbank

00 AG einmal jahrlich ein Nachhaltigkeitsbericht erstellt und
unter www.rlbooe.at/nachhaltigkeit veréffentlicht.
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3. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Das Projekt ,Digitale Regionalbank® ist ein zentraler Teil der
Zukunftsstrategie. Das Ziel ist die Offnung neuer — bislang
ungenutzter — Kanéle sowie die Vernetzung mit den beste-
henden Strukturen. Durch die ,Digitale Regionalbank® sollen
einerseits Produktinnovationen geférdert und beschleu-
nigt werden. Das Projekt soll andererseits aber auch dazu
beitragen, das Kundenvertrauen weiter zu starken, neue
Marktanteile zu sichern sowie die Qualitatsfihrerschaft wei-
ter auszubauen. Durch Standardisierungen soll dabei auch
die Effizienz gesteigert werden. Inhalte sind unter anderem
Onlineprojekte (App, ,Mein ELBA", Homepage, digitaler Ver-
trieb, Produktabschlussstrecken, WILL — die digitale Vermo-
gensverwaltung etc.), Beratungsprojekte (SMART-Beratung,
Wunschplaner fir Kunden, Produktabschlussstrecken fir
Berater etc.) und der Aufbau einer Omnikanalplattform sowie
Analytik. Daneben werden auch innovative oberdsterreichi-
sche Projekte (FX-Plattform, Communityplattform, digitales
Corporate Banking, ROBO Advisory etc.) vorangetrieben.

Ein zentraler Bestandteil ist die Entwicklung des personli-
chen Finanzportals ,Mein ELBA". ,Mein ELBA" wird in Zu-
kunft als zentrale Drehscheibe eine zunehmend wichtige
Rolle in der Kundenbeziehung spielen. Das Finanzportal
kann von den Kundinnen und Kunden individuell gestaltet
werden und stellt vor allem auch eine wichtige Kommunikati-
onsplattform zwischen Kunden und Bank dar. Die Ubermitt-
lung von passenden Produktvorschlagen mit unmittelbaren
Abschlussmoglichkeiten vervollstandigt diese zentrale Kun-
denplattform. Mit der Online-Kontoeréffnung, Kreditkarten-
antrage, Kreditwtnsche mittels Sofortkredit oder Onlinekredit
wird Kunden die Moglichkeit geboten, digital und rund um
die Uhr das eigene Finanzleben zu managen. Diese digitalen
Maoglichkeiten werden konsequent laufend ausgebaut. Die
Integration und gemeinsame Weiterentwicklung einer Om-
nikanalstrategie in den Projekten ,SMART Beratung Neu",
Kundenkontaktcenter, Analytic und ,Mein ELBA" bieten den
Kunden kunftig ein einheitlich Ubergreifendes, einzigartiges
Service.

Das Kundenverhalten verandert sich laufend und rasch. Die
moderne Softwarearchitektur muss diesen Anderungen ge-
recht werden konnen. Ein wesentlicher Aspekt dabei ist die
konsequente Nutzung von APIs zur Kommunikation zwischen
einzelnen Komponenten in der Softwarelandschaft. Das er-
moglicht schnelle Anpassungen von Komponenten sowie die
Integration von Fremd- und Standardsoftware in die eigene
Systemlandschaft.

Die ,Bank am Smartphone® ist mehr als ein Trend, sie ist
zentraler Bestandteil vieler Produkte und Services, die die
Raiffeisenlandesbank OO ihren Kundinnen und Kunden an-
bietet. Das vergangene Jahr mit seinen speziellen Herausfor-
derungen hat dies zusatzlich verstarkt. Die Anforderungen,
Bankservices und Produkte von zuhause aus nutzen zu
kénnen, kontaktloses Bezahlen beim Handler und die Nut-
zung von eCommerce setzen sich in der breiten Masse mehr
und mehr durch. Die Raiffeisenlandesbank OO tragt dieser
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Herausforderung Rechnung und bietet ihren Kundinnen und
Kunden in diesem Bereich zahlreiche Moglichkeiten.

So wird der Bezahlprozess am Smartphone laufend — wie
bereits in den Vorjahren —um weitere Mehrwertfunktionen er-
ganzt. Neben den bereits bestehenden Services Apple Pay,
ELBA-pay, Bluecode und der Integration von Kundenkarten
in ELBA-pay wurde das Mobile Payment Portfolio im Jahr
2020 um Garmin Pay erweitert. LAKS Pay und die Nutzung
von Raiffeisen Kreditkarten in einer neuen Raiffeisen Wallet
am Smartphone stehen auf der Roadmap. Fir jedes Service
rund um das Bezahlen mit dem Smartphone gilt: Jede Trans-
aktion ist sofort am Konto ersichtlich. Weiters wurde fur die
Autorisierung von eCommerce-Zahlungen mit Kreditkarte
und Debitkarte die Push TAN-L6sung angebunden. Damit
kdnnen Kunden bequem von zuhause aus oder von unter-
wegs ihre Zahlungen sofort und sicher freigeben.

Im Jahr 2020 wurden bei Raiffeisen OO mehr als 44 Mio.
kontaktlose Zahlungen durchgefihrt, das entspricht bereits
ca. 78 % aller Zahlungen mit Debitkarten. Ca. 2 Mio. Trans-
aktionen erfolgten bereits mit dem Smartphone. Mit Ende
2020 wurden nunmehr auch die letzten Zahlungsterminals
in Osterreich NFC-fahig, somit ist (iberall einfaches, kontakt-
loses Bezahlen maglich. Bereits seit langerem sind 100 %
der Bezugskarten der Raiffeisenlandesbank OO mit der NFC-
Technologie fur kontaktloses Bezahlen ausgerustet.

Mit der Raiffeisen Express-Uberweisung wurde der euro-
paische Instant Payment-Standard fur Raiffeisenkunden in
.Mein ELBA", ,Mein ELBA"-App, Raiffeisen SmartOffice und
in ,ELBA-business" umgesetzt. Kunden kénnen damit rund
um die Uhr und 365 Tage im Jahr die neue sekundenschnelle
Uberweisung nutzen.

Zusatzlich garantieren wir bei allen Transaktionen innerhalb
der Raiffeisenbankengruppe 00, die mittels ,Mein ELBA"
bzw. der ,Mein ELBA"-App beauftragt werden, dass die Gut-
schrift unmittelbar und rund um die Uhr am Empfangerkonto
gutgeschrieben wird — wie eine Instant Payment-Transaktion.

Im Bereich Online-Produktabschluss wurde der Online-Kon-
toabschluss flachendeckend eingesetzt. Kunden haben da-
durch die Mdéglichkeit, ein Konto (herkdmmliches Girokonto
oder Studentenkonto) bequem von zuhause aus zu eroffnen.
Die Identifikation erfolgt per Videolegitimation, eps-Uberwei-
sung oder direkt in einer Bankfiliale.

Der Online-Sofortkredit (Abschluss in der ,Mein ELBA*-App
bis EUR 4.000), der Raiffeisen Online-Kredit (in ,Mein ELBA®
bis EUR 30.000) und das Raiffeisen Online-Sparen (fur Neu-
und Bestandskunden) werden angeboten. 2019 folgte der
Einsatz der Kreditkartenbestellung. Seit heuer ist auch die
digitale Vermoégensverwaltung (WILL) online verflgbar. Mit
dem Online-Bausparvertrag fur Bestandskunden wurde mit
Dezember 2020 das Produktportfolio weiter ausgebaut. Zu-
satzliche Online-Produktabschltsse sind bereits in Planung.



Einer der wichtigsten Meilensteine war der Einsatz der
2-Faktor-Autorisierung entsprechend der Vorgabe der EBA
(basierend auf den PSD2-Vorschriften). Diese Vorgabe hat
die Raiffeisenbankengruppe als einzige Bank so umgesetzt,
dass der Kunde mit seiner ,Mein ELBA*-App einfach, be-
quem und sicher die erforderlichen Prifungen und Freigaben
durchfiihren kann. Partner war der deutsche Lieferant KOBIL,
der eine Vielzahl von Banken mit dieser Technologie beliefert.

Um Neukunden den Kontowechsel zu Raiffeisen zu er-
leichtern, bietet Raiffeisen Osterreich mit dem Kooperati-
onspartner finleap connect GmbH einen fir den Kunden
vollautomatisierten Online-Kontowechselservice an.

Im Rahmen der Aus- und Weiterbildung setzt die Raiffeisen-
landesbank OO auf e-Learning, Blended Learning-Module
und web-based Trainings. Mit dem von ihr entwickelten
e-Learning fungiert die Raiffeisenlandesbank OO als Kompe-
tenzzentrum fiir Raiffeisen Osterreich.

Im Rechenzentrum der Raiffeisenlandesbank 00, der GRZ IT
Center GmbH (GRZ), wird laufend an der Konzeption und Im-
plementierung neuester IT-Sicherheitsstandards und -metho-
den gearbeitet. Neben den Zertifizierungen nach ISO 27001
sowie ISAE 3402 Typ B werden zahlreiche MaBnahmen und
Projekte umgesetzt, die einerseits technisch die Sicherheit
erhohen (bspw. der Einsatz von Produkten zur verbesserten
Erkennung von ,Advanced Persistent Threats") und anderer-
seits wesentlich zur Scharfung des Sicherheitsbewusstseins
bei Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im Umgang mit Infra-
struktur, Systemen und Daten beitragen.

Die Verhinderung von Betrug im Zahlungsverkehr steht im
Zeitalter des Echtzeit-Zahlungsverkehrs neuen Herausforde-
rungen gegenuber. Durch Einsatz von Kunstlicher Intelligenz
kann die Raiffeisenlandesbank OO eine schnellere Priifung
und Bewertung von Transaktionen, schnellere Reaktion auf
neue Betrugsmuster und eine verbesserte Erkennung betru-
gerischer Transaktionen sicherstellen.

Die GRZ als IT-Infrastruktur-Vollversorger der Raiffeisenban-
kengruppe OO konnte ihre Position als eines der filhrenden
Bankenrechenzentren Osterreichs weiter festigen, nicht zu-
letzt durch eine Reihe nachhaltig positiver Partnerschaften.
Aus technisch-strategischer Sicht werden im GRZ neben
dem eigentlichen RZ-Produktionsbetrieb (Shared Service/
Data Center, Systembetrieb) alle zugehérigen Themen, wie
insbesondere Systems und Security Engineering, professio-
nell von eigenen Mitarbeitern proaktiv und ,State of the Art"
betrieben. Dem Thema ,Sicherheit* wird gréBte Beachtung
geschenkt, und zwar in allen Bereichen: Mitarbeiter-Aware-
ness, Objektsicherheit, Netzwerk-Sicherheit, Rechenzent-
rums-Sicherheit, Virenschutz, Intrusion Prevention/Detection,
Softwaretechnik-Sicherheit, Server-Sicherheit, PC-Sicher-
heit, Internet-Sicherheit. Interne Prifungen des Themas ,IT-
Sicherheit* (Konzernrevision) orientieren sich am strengen
LIT-Grundschutzhandbuch® des Deutschen Bundesamtes
far Sicherheit in der Informationstechnik (BSI). Externe Au-
dits wurden wie folgt erfolgreich abgewickelt/begleitet: (Re-)
Zertifizierungen/Testierungen nach ISO 9001:2015, ISO
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27001:2013 sowie nach ISAE 3402 Typ 2 fur die Standorte
Linz, Innsbruck und Salzburg.

Kontakte im Bereich Forschung und Entwicklung gibt es
in erster Linie mit den Fachbereichen Informatik und Wirt-
schaftsinformatik der Johannes Kepler Universitét Linz, dem
Softwarepark in Hagenberg sowie dem Fachbereich Compu-
terwissenschaften der Universitat Salzburg. Dartber hinaus
gibt es anlass- und themenbezogen Erfahrungsaustausch-
Schienen, insbesondere mit anderen Rechenzentren bzw.
IT-Dienstleistern und Consulting-Unternehmen in Osterreich,
Deutschland und der Schweiz. Weiters gibt es eine Koope-
ration mit dem IPO (Institut fur Personal- und Organisations-
entwicklung in Wirtschaft und Verwaltung an der Johannes
Kepler Universitat Linz) zum Thema ,Data Governance".

Die Raiffeisen Software GmbH (RSG), ebenfalls mit Sitz in
Linz, ist 2015 durch die Fusion der RACON Software GmbH,
Linz, und der Raiffeisen Software Solution und Service
GmbH, Wien, entstanden. Damit wurden die beiden, seit vie-
len Jahren parallel bestehenden Softwareentwicklungsun-
ternehmen des 0Osterreichischen Raiffeisensektors, zu einer
neuen, einheitlichen, innovationskraftigen und breit aufge-
stellten Analyse- und Software-Entwicklungs- und Betreu-
ungseinheit formiert, die sich professionell mit Themen wie
Software-Engineering, Vorgehensmodelle (hier insbesondere
agile Methoden) und Standardisierung in all ihren Facetten
beschaftigt. Auch die RSG setzt auf die zuvor beschriebenen
externen Vernetzungen und akademischen Kooperationen.

In der ,VIVATIS Holding AG“-Gruppe ist zur Absicherung
und Weiterentwicklung der Marktstellung bereits seit Jahren
ein konzernales Innovationsmanagement als integraler Be-
standteil der Unternehmensfuhrung installiert. Es gibt in jeder
Konzerngesellschaft Innovationsmanager, die vom konzerna-
len Innovationsmanagement inhaltlich begleitet werden. Ein
Managementschwerpunkt der Gruppe liegt in der kontinu-
ierlichen Verbesserung von Rezepturen und Verfahrenstech-
niken sowie einer standigen Entwicklung neuer Produkte,
Dienstleistungen und Geschaftsmodelle. Ein weiterer Fokus
liegt auf digitalen Trends und deren Relevanz sowie dem Po-
tenzial fur die Unternehmen der VIVATIS-Gruppe. Auf Basis
des sogenannten VIVATIS-Digitalisierungsmodells wurden
mit diversen Start-ups und Technologieunternehmen bereits
erste Kooperationsprojekte im Bereich der Digitalisierung
und neuer Geschaftsmodelle gestartet. So beteiligte sich die
VIVATIS-Gruppe am Start-up-Unternehmen ECOFLY GmbH
im 1. Halbjahr 2020. Das Start-up ECOFLY mit Firmensitz in
Oberdsterreich hat sich auf die Zucht und Mast von Insekten-
larven spezialisiert, um daraus nachhaltiges Fisch- und Nutz-
tierfutter herzustellen. Auch kooperiert die VIVATIS-Gruppe
seit 2018 unter anderem mit der factory 300, dem Start-up-
Campus in der Linzer Tabakfabrik. Ziel ist es, die Zusammen-
arbeit mit Start-ups weiter zu intensivieren.

In der ,efko Frischfrucht und Delikatessen GmbH" (efko)-
Gruppe gibt es in jedem Unternehmen lokale Innovati-
onsteams, die sich mit der kontinuierlichen Verbesserung von
Rezepturen und Verfahrenstechnik sowie mit der Entwick-
lung von neuen Produkten und Konzepten beschéaftigen. Die
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Verpackungsentwicklung unter dem Aspekt der Nachhaltig-
keit nimmt dabei eine immer wichtigere Rolle ein. Aus diesem
Grund investiert die efko-Gruppe stark in diesen Bereich. So
konnte 2020 im Segment Sauerkraut ein Teilbereich der Ver-
packung auf eine alufreie Verbundfolie umgestellt werden.
Dadurch werden jahrlich rund 3,9 Tonnen Aluminium einge-
spart. Weiters wurde im Frischesegment ein neuer essfertiger
Wintersalat von efko gelauncht. Die Mischung aus knacki-
gem Chinakohl, fein geschnittenem Rotkraut und Karotten ist
zu 100 % nachhaltig: Sie stammt aus rein 6sterreichischem
Freilandanbau und wird im CO,-neutralen 250 g-Beutel an-
geboten. Im Oktober 2019 wurde die ,Innovations-Initiative
2.0" gestartet. Ziel dieses Projektes war es, neue Innovations-
aufgaben fur 2020/21 zu ermitteln und dabei gruppentber-
greifend, 6konomisch und effizient vorzugehen. Im Rahmen
dieser Initiative beschéftigten sich funf Projektteams mit stra-
tegischen Zukunftsthemen. Im Juli 2020 fand schlieBlich die
Abschlussveranstaltung statt, bei der die Teams ihre aus-
gearbeiteten Projekte und Ideen den Geschéftsfihrern der
efko-Gruppe prasentierten.
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4. BERICHTERSTATTUNG UBER WESENTLICHE
MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM HINBLICK
AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Unter dem rechnungslegungsbezogenen internen Kont-
rollsystem versteht die Raiffeisenlandesbank OO den vom
Vorstand und den mit der Unternehmensuberwachung be-
trauten und anderen Personen entworfenen und ausgefuhr-
ten Prozess, durch den folgende Ziele erreicht werden sollen:
m Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit des Rechnungsle-
gungsprozesses (hierzu gehért auch der Schutz des Ver-
maogens vor Verlusten durch Schaden und Malversationen)
m die Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung
m die Einhaltung der fur die Rechnungslegung maBgebli-
chen gesetzlichen Vorschriften

Eine ausgewogene und vollstandige Finanzberichterstattung
ist fiir die Raiffeisenlandesbank OO und ihre Organe ein wich-
tiges Ziel. Aufgabe des internen Kontrollsystems ist es, das
Management in der Weise zu unterstltzen, dass es effektive
und laufend verbesserte interne Kontrollen im Zusammen-
hang mit der Rechnungslegung gewahrleistet. Basis fur die
Erstellung des Konzernabschlusses sind die einschlagigen
Osterreichischen Gesetze, allen voran das 6sterreichische
Unternehmensgesetzbuch (UGB) und das Bankwesenge-
setz (BWG), in dem die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses geregelt wird. Die Rechnungslegungsnorm dafur bilden
die International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind.

Kontrollumfeld

Mit dem Kontrollumfeld wird die Struktur des internen Kont-
rollsystems determiniert. Das Kontrollumfeld wird durch das
Bewusstsein des Vorstands und der Fihrungskrafte fir gute
Unternehmensfihrung (= Corporate Governance) bestimmt.
Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank OO hat die Gesamt-
verantwortung fur die Ausgestaltung und Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems. Zusatzlich zum Vorstand umfasst
das allgemeine Kontrollumfeld auch die mittlere Manage-
mentebene (Leiter der Organisationseinheiten).

Der Code of Conduct als Grundlage fur das Verhalten im
Geschaftsalltag bildet als verbindliches Regelwerk die ge-
nossenschaftlichen Prinzipien von Raiffeisen und die Wert-
vorstellungen der Raiffeisenlandesbank OO sowie der mit
ihr im Konzern verbundenen Unternehmen (Raiffeisenlan-
desbank OO Konzern) ab. Das interne Kontrollsystem ist auf
die GroBe, die Art der betriebenen Geschéfte (Komplexitat,
Diversifikation, Risikopotenzial) im Konzern der Raiffeisen-
landesbank OO und die zu beachtenden rechtlichen Vor-
schriften ausgerichtet. Die aktuelle Fassung des Code of
Conduct ist auf der Homepage der Raiffeisenlandesbank
00 versffentlicht.

Die Fit & Proper Policy stellt die schriftliche Festlegung der
Strategie flr die Auswahl und den Prozess zur Eignungsbeur-
teilung der Mitglieder des Aufsichtsrats, der Geschéaftsleitung
sowie der Mitarbeiter in SchlUsselfunktionen dar und steht
mit den professionellen Werten und langfristigen Interessen
der Raiffeisenlandesbank OO im Einklang. Die Grundsatze
der Vergutungspolitik gem. § 39b BWG bzw. Art. 92 ff. CRD
werden, soweit anwendbar, eingehalten.

Risikobeurteilung

Die Risikobeurteilung ist ein dynamischer und iterativer Pro-
zess zur ldentifizierung und Bewertung von Risiken. Risiken,
die eine Erreichung der definierten Ziele behindern, missen
rechtzeitig erkannt und angemessene MaBnahmen eingelei-
tet werden. Die Zustandigkeiten fUr die Beurteilung und Steu-
erung der Risiken gemaB § 39 BWG bzw. CRR/CRD- sowie
CEBS/EBA-Standards sind in der Raiffeisenlandesbank
00 geregelt. Die erforderliche Funktionstrennung ist dabei
gegeben.

Die Organisationseinheiten Risikomanagement, ICAAP &
Marktrisiko und Risikomanagement Kredit, Meldewesen,
Operationelles Risiko sind fur die Entwicklung und Bereitstel-
lung von Risikomessverfahren und IT-Risikomanagement-
systemen in der Raiffeisenlandesbank OO verantwortlich,
erstellen die zur aktiven Risikosteuerung erforderlichen Er-
gebnis- und Risikoinformationen und berichten die rech-
nungslegungsrelevanten Informationen in Zusammenhang
mit der Risikouberwachung entsprechend an den Vorstand.

Zur Vermeidung von Fehlern in Bezug auf den Rechnungs-
legungsprozess werden die wesentlichen Risiken durch den
Vorstand evaluiert und Uberwacht. Ebenso sind einheitliche
Grundsatze fur die Bewertung, insbesondere von den im
Konzern essenziellen Finanzinstrumenten, von Bedeutung.

KontrollmaBnahmen

Zur Absicherung von Risiken und zur Erreichung der Unter-
nehmensziele sind Grundséatze und Verfahren zur Einhaltung
der Unternehmensentscheidungen eingerichtet und bekannt
gemacht. Wirksamkeit, Nachvollziehbarkeit und Effizienz des
internen Kontrollsystems hangen im Wesentlichen von der
ausgewogenen Mischung und ordnungsgemanen Dokumen-
tation der verschiedenen Kontrollaktivitaten ab. Daflr sind
konkrete Kontroll- und Uberwachungsaktivitaten festgelegt.
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Einzelabschlisse

Die Erstellung der EinzelabschlUsse erfolgt dezentral in
den jeweiligen Konzerneinheiten nach den Vorgaben der
Raiffeisenlandesbank OO. Die fir das Rechnungswesen
verantwortlichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und die
FUhrungskrafte der Konzerneinheiten sind fur die vollstandige
Abbildung und korrekte Bilanzierung aller ihnen zur Kenntnis
gebrachten Transaktionen verantwortlich.

Geeignete KontrollmaBnahmen werden im laufenden Ge-
schaftsprozess angewendet, um die Vorbeugung bzw.
Entdeckung und Korrektur von potenziellen Fehlern oder
Abweichungen in der Finanzberichterstattung sicherzustel-
len. KontrollmaBnahmen reichen von der Durchsicht der
Periodenergebnisse durch das Management und der spezi-
fischen Uberleitung von Konten bis zur Analyse der fortlau-
fenden Prozesse im Rechnungswesen.

Konzernkonsolidierung

Grundlage fur den Konzernabschluss sind standardisierte,
konzernweit einheitliche Formulare. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsstandards sind dabei in der Raiffeisenlandes-
bank 00 definiert und erlautert sowie fiir die Erstellung der
Abschlussdaten verbindlich.

Die Ubermittlung der Abschlussdaten, die von einem exter-
nen Wirtschaftsprufer gepruft werden, erfolgt Gberwiegend
durch Direkteingabe (Einspielung) in das Konsolidierungs-
system IDL Konsis. Das IT-System ist in Bezug auf die IT-
Sicherheit durch die restriktive Vergabe von Berechtigungen
geschutzt. Die von den Konzerneinheiten eingelangten Ab-
schlussdaten werden im Konzernrechnungswesen durch
die fur die Konzerneinheit zustandigen Mitarbeiter zunachst
Uberpruft und angemessene Kontrollen durch die zustandi-
gen Fuhrungskrafte durchgefthrt.

Information und Kommunikation

Funktionierende Informations- und Kommunikationswege
sind eingerichtet und werden durch geeignete IT-Anwendun-
gen unterstltzt, aufgezeichnet und verarbeitet, damit Infor-
mationen identifiziert, erfasst, rechtzeitig verarbeitet und an
die relevanten Ebenen im Unternehmen weitergegeben wer-
den konnen.

Im jahrlich erscheinenden Jahresfinanzbericht werden die
konsolidierten Ergebnisse in Form eines vollstandigen Kon-
zernabschlusses dargestellt. Dieser Konzernabschluss wird
von externen Konzernabschlussprafern gepruft. Zusatzlich
wird ein Konzernlagebericht erstellt, in dem eine Erlauterung
der Konzernergebnisse gemaB den gesetzlichen Vorgaben
erfolgt.
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Der Konzernabschluss wird samt Konzernlagebericht im Pru-
fungsausschuss des Aufsichtsrates behandelt. Der Konzern-
abschluss wird dartber hinaus dem Aufsichtsrat zur Kenntnis
vorgelegt. Er wird im Rahmen des Jahresfinanzberichts auf
der firmeneigenen Internetseite sowie im Amtsblatt der Wie-
ner Zeitung verdffentlicht und in weiterer Folge zum Firmen-
buch eingereicht.

Uberwachung

Die Verantwortung fiir die Uberwachung der Prozessablaufe
obliegt dem Vorstand sowie den jeweiligen Leitern der Or-
ganisationseinheiten. Der gesamte Konzern der Raiffeisen-
landesbank OO verfugt (ber wirksame und zuverlassige
Kontroll-, Informations- und Kommunikationssysteme, die alle
wichtigen Geschaftstatigkeiten umfassen und sich insbeson-
dere der organisatorischen und internen Kontrollanforderun-
gen an die IT sowie der Notwendigkeit eines angemessenen
Prifpfades bewusst sind. Diese Systeme und organisatori-
sche MaBnahmen werden laufend evaluiert und verbessert.

Die Revisionsfunktion wird vom Bereich Konzernrevision der
Raiffeisenlandesbank OO wahrgenommen. Fir samtliche
Revisionsaktivitaten gelten die konzernweit gultigen revisi-
onsspezifischen Regelwerke, die auf den Mindeststandards
fr die interne Revision der Osterreichischen Finanzmarktauf-
sicht sowie internationalen , Best Practices” basieren.

Die Konzernrevision Uberpruft unabhangig und regelmaBig
die Einhaltung der internen Vorschriften in den Konzernein-
heiten der Raiffeisenlandesbank OO. Der Leiter des Bereichs
Konzernrevision berichtet direkt an den Vorstand der Raiff-
eisenlandesbank OO.
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Europaplatz 1a, 4020 Linz

DER VORSTAND
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\( W%ﬁf—— -
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ERFOLGSRECHNUNG

IFRS-Konzernabschluss | Erfolgsrechnung

IN TEUR Erlauterung 2020 2019
Zinsen und &hnliche Ertrage (1) 975.719 990.960
Zinsertrage gemaB Effektivzinsmethode 534.296 510.751
Sonstige Zinsertrage, zinsahnliche Ertrage und laufende Ertrage 441.423 480.209
Zinsen und &hnliche Aufwendungen (1) —553.247 —590.095
Zinsiiberschuss* 1) 422.472 400.865
Risikovorsorge 2) —157.475 -18.189
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 264.997 382.676
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen ) 84.657 47.031
Provisionsertrage 4 243.488 222.256
Provisionsaufwendungen 4 -54.072 -49.139
Provisionsiiberschuss 4) 189.416 173.117
Ergebnis aus Handelsgeschaften (5) 12.339 9.705
Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumenten (6) —25.665 23.088
Ergebnis aus ubrigen Finanzinstrumenten (7) 3.485 11.493
Sonstiges Finanzergebnis -9.840 44.286
Verwaltungsaufwendungen (8) —-836.346 —-838.629
Umsatzerldse und andere sonstige betriebliche Ertrage (©)] 1.041.442 1.079.008
Kosten der Umsatzerzielung und andere sonstige Aufwendungen 9) -552.552 -568.264
Sonstiges betriebliches Ergebnis 9) 488.890 510.744
Jahresiiberschuss vor Steuern 181.773 319.225
Steuern vom Einkommen und Ertrag (10) -18.827 -62.749
Jahresiiberschuss nach Steuern 162.947 256.476
davon den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen 147.974 243158
davon den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 14.973 13.318

* Bezliglich der Anpassung bei Zinsertragen und Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit Derivaten im Geschéftsjahr 2019 wird auf die Anhangsangabe , Zinstber-

schuss" in den Erlauterung verwiesen.
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

INTEUR Erlauterung 2020 2019
Jahresiiberschuss nach Steuern 162.947 256.476
Posten, die nicht in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden konnen 1.630 -7.392
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aus leistungsorientierten Planen (31) -1.778 -12.022
Im Eigenkapital erfasste Betrage -2.325 -15.922
Darauf erfasste latente Steuern 547 3.900
Sonstiges Ergebnis at equity bilanzierter Unternehmen (18), (31) -5.070 -10.404
Im Eigenkapital erfasste Betrage —4.848 -10.471
Darauf erfasste latente Steuern -223 67
Bewertungen aufgrund Anderung des eigenen Kreditrisikos bei zum
beizulegenden Zeitwert designierten finanziellen Verbindlichkeiten (31) 8.479 15.034
Im Eigenkapital erfasste Betrage 11.305 20.051
Darauf erfasste latente Steuern —2.826 -5.017
Posten, die in die Erfolgsrechnung umgegliedert werden kénnen -80.037 65.256
Bewertungsanderungen aus erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermégenswerten (FVOCI) (31) 4161 29151
Im Eigenkapital erfasste Betrage 6.598 40.451
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Betrage -1.049 -1.583
Darauf erfasste latente Steuern -1.387 -9.717
Bewertungsanderung aus der Absicherung einer Nettoinvestition (31) 859 -332
Im Eigenkapital erfasste Betrage 1146 —443
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Betrage 0 0
Darauf erfasste latente Steuern -286 1M
Wahrungsdifferenzen (31) -1.264 -561
Im Eigenkapital erfasste Betrage -1.197 -561
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Betrage —68 0
Darauf erfasste latente Steuern 0 0
Sonstiges Ergebnis at equity bilanzierter Unternehmen (18), (31) -83.793 36.998
Im Eigenkapital erfasste Betrage -83.960 37.081
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Betrage 0 0
Darauf erfasste latente Steuern 166 -83
Summe sonstige Ergebnisse -78.406 57.864
Gesamtergebnis 84.540 314.340
davon den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnen 69.488 302.334
davon den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen 156.052 12.006
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BILANZ

IFRS-Konzernabschluss | Gesamtergebnisrechnung | Bilanz

AKTIVA
INTEUR Erlauterung 31.12.2020 31.12.2019
Barreserve 1), (12 145.913 62.644
Forderungen an Kreditinstitute (11), (13), (15) 11.263.162 8.948.730
Forderungen an Kunden (10), (14), (15) 24744714 23.463.539
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges (1) 16.328 n/a
Handelsaktiva (10), (16) 2.396.240 2.122.542
Finanzanlagen (10), (17) 5.752.542 5.644.659
At equity bilanzierte Unternehmen (18) 2102.513 2117417
Immaterielle Vermdgenswerte (20) 72717 45.285
Sachanlagen 21) 561.676 562.023
Finanzimmobilien 21) 748106 688.912
Laufende Steueranspriiche (10) 6.657 4.288
Latente Steueranspriiche (10) 45.524 42.602
Sonstige Aktiva (22) 712.235 654.502
Zur VerauBerung gehaltene Vermodgenswerte (11), (23) 343 343
Gesamt 48.568.669 44.357.486
PASSIVA
INTEUR Erlauterung 31.12.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten (11), (24) 17.896.062 13.854.074
Verbindlichkeiten gegentber Kunden (11), (25) 12.618.055 12.674.511
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges (11) 0 n/a
Handelspassiva (11), (26) 1.911.178 1.677.904
Verbriefte Verbindlichkeiten 1, 27) 9.438.623 9.445.413
Ruckstellungen (15), (28) 293.900 283.909
Laufende Steuerverbindlichkeiten (10) 23.953 31.428
Latente Steuerverbindlichkeiten (10) 39.397 47.377
Sonstige Passiva (29) 565.755 600.276
Verbindlichkeiten i. Z. m. zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte (23) 0 0
Nachrangkapital (11), (30) 1.015.676 1.059.247
Eigenkapital (31) 4.766.072 4.683.347

davon den Anteilseignern des Mutterunternehmens zuzurechnendes

Eigenkapital 4.590.511 4.517.715

davon nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnendes Eigenkapital 175.561 165.632
Gesamt 48.568.669 44.357.486
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EIGENKAPITALENTWICKLUNG

Grund- Kapital- Kumulierte Zwischen- behe:':::r:ende

INTEUR kapital riicklagen Ergebnisse summe Anteile Gesamt
Eigenkapital 01.01.2020 277.630 971.973 3.268.112 4.517.715 165.632 4.683.347
Gesamtergebnis 0 0 69.488 69.488 15.052 84.540
Jahresuberschuss nach Steuern 0 0 147.974 147.974 14.973 162.947
Summe sonstige Ergebnisse 0 0 —78.485 -78.485 79 —78.406
Ausschittung 0 0 0 0 —22.749 -22.749
Anderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 -10 -10
Anteilsverschiebungen,

Umstrukturierungen 0 0 -239 -239 17.536 17.297
KapitalmaBnahmen 0 0 0 0 99 99
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 3.547 3.547 1 3.548
Eigenkapital 31.12.2020 277.630 971.973 3.340.908 4.590.511 175.561 4.766.072

Nicht
Grund- Kapital- Kumulierte Zwischen- beherrschende

INTEUR kapital ricklagen Ergebnisse summe Anteile Gesamt
Eigenkapital 31.12.2018 277.630 971.973 2.990.299 4.239.902 212.657 4.452.559
Erstanwendungseffekt IFRS 16 0 0 -115 -115 —15 -130
Eigenkapital 01.01. 2019 277.630 971.973 2.990.184 4.239.787 212.642 4.452.429
Gesamtergebnis 0 0 302.334 302.334 12.006 314.340
Jahresuberschuss nach Steuern 0 0 243158 243158 13.318 256.476
Summe sonstige Ergebnisse 0 0 59.176 59.176 -1.312 57.864
Ausschuttung 0 0 -40.000 -40.000 -2.813 -42.813
Anderung Konsolidierungskreis 0 0 0 0 -167 -167
Anteilsverschiebungen,

Umstrukturierungen 0 0 17.020 17.020 -56.017 -38.997
KapitalmaBnahmen 0 0 0 0 5 5
Sonstige Kapitalveranderungen 0 0 -1.426 —-1.426 —24 —1.450
Eigenkapital 31.12.2019 277.630 971.973 3.268.112 4.517.715 165.632 4.683.347

Weitere Details zu Eigenkapitalbestandteilen finden sich in der Anhangsangabe ,Eigenkapital®.
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IFRS-Konzernabschluss | Eigenkapitalentwicklung | Geldflussrechnung

GELDFLUSSRECHNUNG

INTEUR Erlauterungen 2020 2019

Jahresiiberschuss nach Steuern 162.947 256.476

Im Jahrestiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit

Abschreibungen/Zuschreibungen/Bewertungen auf Sach- und Finanzanlagen,
Wertpapiere des Handelsbestandes, immaterielle Vermdgenswerte und

Finanzimmobilien 103.952 34.234
Auflésung/Dotierung von Ruckstellungen und Risikovorsorge 231.992 108.438
Gewinn/Verlust aus der VerauBerung von Sach- und Finanzanlagen, Wertpapieren
des Handelsbestandes, immateriellen Vermodgenswerten und Finanzimmobilien -6.117 —6.000
Dividenden (1) -38.206 -41.753
Zinsertrage ©) -937.513 -706.643
Zinsaufwendungen 1) 553.247 347.531
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen (3) —-84.657 —47.031
Ent- und Erstkonsolidierungseffekt (7) -38 —7.258
Sonstige Anpassungen aufgrund zahlungsunwirksamer Positionen 69.105 59.452
Zwischensumme 54.712 -2.554
Veranderung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden —-3.768.259 -1.901.892
Handelsaktiva —13.043 15.022
Sonstige Aktiva -49.663 -31.643
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und Kunden 4.039.397 899.416
Handelspassiva 34.368 24.518
Verbriefte Verbindlichkeiten -176.445 536.674
Sonstige Passiva —-105.944 —-78.876
Erhaltene Dividenden 47.667 117.755
Erhaltene Zinsen 976.077 732.769
Gezahlte Zinsen -562.802 —-348.951
Ertragssteuerzahlungen -40.141 -62.678
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 435.924 -100.440
Einzahlungen aus der VerauBerung von:
Finanzanlagen und Unternehmensanteilen 459.150 880.541
Sachanlagen, Finanzimmobilien und immateriellen Vermégenswerten 67.819 87.744
Auszahlungen flr den Erwerb von:
Finanzanlagen und Unternehmensanteilen -573.692 —~777.346
Sachanlagen, Finanzimmobilien und immateriellen Vermégenswerten (19) -198.376 -166.996
Erwerb von Tochterunternehmen (abzgl. erworbener Zahlungsmittel) -54.090 0
VerduBerung von Tochterunternehmen (abzgl. verauBerter Zahlungsmittel) 97 14.272
Cashflow aus Investitionstatigkeit -299.092 38.215
Kapitalerhdhung 0 0
Emission von nachrangigem Kapital (30) 108.926 162.797
Rlckzahlung/Ruckkauf von nachrangigem Kapital (30) -157.136 -27.575
Zukauf von nicht beherrschenden Anteilen 17.396 -38.992
Ausschuttung —22.749 -42.813
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -53.563 53.417
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 62.644 71.452
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 435.924 -100.440
Cashflow aus Investitionstatigkeit —299.092 38.215
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -53.563 53.417
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 145.913 62.644

Der Zahlungsmittelbestand umfasst den Bilanzposten ,Barreserve”, der sich aus Kassenbestand sowie jederzeit falligen
Guthaben bei Zentralnotenbanken zusammensetzt.

Innerhalb des Cashflows aus operativer Geschaftstatigkeit mussten im Geschaftsjahr 2019 EUR 49,0 Mio. als Verschiebung
zwischen den Positionen ,sonstige Anpassungen aufgrund zahlungsunwirksamer Positionen” und ,Handelspassiva“ ange-

passt werden.
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ERLAUTERUNGEN
UNTERNEHMEN

Die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
(im Folgenden: Raiffeisenlandesbank O0) fungiert als regio-
nales Zentralinstitut der Raiffeisenbankengruppe Oberdster-
reich und ist beim Landesgericht Linz im Firmenbuch unter
FN247579m registriert. Der Firmensitz ist in Osterreich, 4020
Linz, Europaplatz 1a. Die Raiffeisenlandesbank OO stellt die
gréBte Regionalbank Osterreichs dar, verfolgt das Geschafts-
modell einer Universalbank und verfugt dartber hinaus tber
ein breites Beteiligungsportfolio.

An der Raiffeisenlandesbank OO ist per Ende 2020 die
Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen (im Folgenden:
RBG 00 Verbund eGen) mit 98,92 % Stammaktien beteiligt.
Die RLB Holding eGen 0O besitzt 1,08 % Stammaktien an
der Raiffeisenlandesbank OO. Die RBG OO Verbund eGen
halt zum 31. Dezember 2020 an der RLB Holding eGen
00 Geschaftsanteile von tber 50 % und stellt das oberste

Mutterunternehmen des Konzerns dar. Uber die beiden Ge-
nossenschaften bilden die oberdsterreichischen Raiffeisen-
banken die wichtigste Eigentimergruppe. Diese werden
wiederum ihrerseits von der Raiffeisenlandesbank OO in ihrer
Funktion als Landeszentrale in samtlichen Angelegenheiten
des Bankgeschafts unterstutzt.

Fur die Raiffeisenlandesbank OO als iibergeordnetes Kre-
ditinstitut ist ab dem Geschaftsjahr 2007 im Einklang mit der
IAS-Verordnung (EG) 1606/2002 verpflichtend ein Konzern-
abschluss nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufzustellen. Zuséatzliche Erlau-
terungen werden dartber hinaus nach den nationalen Vor-
schriften des 6Osterreichischen Bankwesengesetzes (BWG)
und des o0sterreichischen Unternehmensgesetzbuches
(UGB) gefordert.

GRUNDLAGEN DER KONZERN-
RECHNUNGSLEGUNG NACH IFRS

Grundsatze

Der vorliegende Konzernabschluss flr das Geschaftsjahr
2020 sowie die Vergleichswerte 2019 wurden in Ubereinstim-
mung mit den vom International Accounting Standards Board
(IASB) herausgegebenen International Financial Reporting
Standards (IFRS) und den auf Basis der IAS-Verordnung
(EG) 1606/2002 durch die EU Ubernommenen internationa-
len Rechnungslegungsstandards aufgestellt. Dabei wurden
auch die zusatzlichen Erlauterungen gemas den Vorschriften

des Bankwesengesetzes (BWG) und des Unternehmensge-
setzbuches (UGB) beachtet.

Sofern nicht anders vermerkt, sind die Zahlen im vorlie-
genden Abschluss in EUR Tausend angegeben. Durch die
kaufméannische Rundung von Einzelpositionen kann es zu
geringfugigen Rechendifferenzen kommen.

Erstmals anwendbare neue bzw. Uberarbeitete Standards und Interpretationen

Die nachfolgenden neuen oder geéanderten Standards
und Interpretationen sind erstmalig bei der Erstellung von
IFRS-Abschlissen zu bertcksichtigen, die sich auf die
Berichtsperiode eines am 1. Janner 2020 beginnenden

Geschéftsjahres beziehen. Die angewendeten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden entsprechen somit bis auf die hier
aufgelisteten Anderungen bzw. Neuerungen jenen des voran-
gegangenen Geschéftsjahres.

Anzuwenden fir Von der EU bereits
Standard/Interpretation Geschéftsjahre ab libernommen
Uberarbeitung des IFRS-Rahmenkonzepts fir die Finanzberichterstattung 01.01.2020 Ja
Anderungen zu IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 — Reform des IBOR und anderer Referenzzinssétze 01.01.2020 Ja
Anderungen zu IFRS 3 - Definition eines Geschaftsbetriebs 01.01.2020 Ja
Anderungen zu IAS 1 und IAS 8 — Definition von Wesentlichkeit 01.01.2020 Ja
Anderungen zu IFRS 16 — Auf die COVID-19-Pandemie bezogene Mietkonzessionen 01.06.2020 Ja
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Uberarbeitung des IFRS-Rahmenkonzepts
fiir die Finanzberichterstattung

Im Méarz 2018 wurde vom IASB ein Uberarbeitetes Rahmen-
konzept herausgegeben, in dem Themengebiete bearbeitet
wurden, die bisher ungeregelt waren oder erkennbare De-
fizite aufgewiesen haben. Insbesondere wurden Definitio-
nen von Vermogenswerten und Schulden angepasst sowie
neue Leitlinien zu Bewertung und Ausbuchung, Ausweis und
Angaben erstellt. Die Anderungen sind fur Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janner 2020 begin-
nen. Aus diesen Anderungen resultieren keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Raiffeisenlan-
desbank 0O.

Anderungen zu IFRS 9, IAS 39 und IFRS 7 - Reform
des IBOR und anderer Referenzzinsséatze
(IBOR-Reform Phase 1)

Das IASB hat im September 2019 Anderungen an IFRS 9,
IAS 39 und IFRS 7 aufgrund der ,Interest Rate Benchmark
Reform* (im Folgenden: IBOR-Reform) herausgegeben, die
bestimmte Erleichterungen vorsehen. IBOR sind Zinsséatze
wie LIBOR, EURIBOR und TIBOR, die die Kosten fur die Be-
schaffung unbesicherter Finanzierungen in einer bestimm-
ten Kombination aus Wé&hrung und Laufzeit und in einem
bestimmten Interbankenmarkt fur langfristige Kredite dar-
stellen. Die EU-Benchmark-Verordnung (BMR) aus dem
Jahr 2016 gibt vor, dass der LIBOR oder TIBOR ab Ende
2021 weder im Interbankenbereich noch im Privatkundenbe-
reich verwendet werden durfen. Referenzzinssatze missen
zuklnftig bestimmte Mindestanforderungen wie z. B. eine
ausreichend groBe Datenbasis, Transparenz und ein regel-
maBiger Review erfullen.

Die veréffentlichten Anderungen befassen sich insbeson-
dere mit Fragen der Finanzberichterstattung im Zeitraum
vor der Ersetzung eines bestehenden Referenzzinssatzes
durch einen alternativen Zinssatz und adressieren die Aus-
wirkungen auf bestimmte Hedge Accounting-Vorschriften in
IFRS 9 ,Finanzinstrumente” und IAS 39 ,Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung, die eine prospektive Analyse erfor-
dern“. Zusétzlich ergeben sich auch Anderungen an IFRS 7
,Finanzinstrumente, die zusatzliche Angaben in Bezug auf
die Unsicherheit i. Z. m. der IBOR-Reform erfordern®.

Die in der IBOR-Reform enthaltenen Anderungen an IFRS 9,

IAS 39 und IFRS 7 sehen insbesondere Folgendes vor:

m Anderung bestimmter Hedge Accounting-Vorschriften,
sodass Unternehmen diese Hedge Accounting-Vor-
schriften unter der Annahme anwenden, dass der Refe-
renzzinssatz, auf dem die abgesicherten Cashflows und
die Cashflows aus dem Sicherungsinstrument basieren,
durch die Reform des Referenzzinssatzes nicht verandert
wird.

m Verpflichtende Anwendung der Anderungen auf alle Si-
cherungsbeziehungen, die von der Reform des Refe-
renzzinssatzes betroffen sind.

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Grundlagen Konzernrechnungslegung

m Die Anderungen zielen nicht darauf ab, Erleichterung in
Bezug auf andere Folgen der Reform des Referenzzinssat-
zes zu gewahren; wenn eine Sicherungsbeziehung aus an-
deren als den in den Anderungen genannten Griinden die
Vorschriften in Bezug auf das Hedge Accounting nicht mehr
erfullt, ist die Aufgabe des Hedge Accounting erforderlich.

m \orschrift spezifischer Angaben darUber, inwieweit die Si-
cherungsbeziehungen der Unternehmen von den Ande-
rungen betroffen sind.

Die Anderungen treten fir Geschaftsjahre in Kraft, die am
oder nach dem 1. Janner 2020 beginnen. Die veroffentlich-
ten Anderungen stellen den Abschluss der ersten Phase des
Projekts dar. In einem weiteren Schritt will sich das IASB nun
mit den Unsicherheiten bei der tatsachlichen Umstellung auf
die neuen Referenzzinsséatze beschaftigen. Aus diesen An-
derungen resultieren keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der Raiffeisenlandesbank OO.

Anderungen zu IFRS 3 - Definition eines
Geschaftsbetriebs

Die Anderungen zu IFRS 3 wurden im Oktober 2018 heraus-
gegeben. Die Anderungen zielen darauf ab, die Probleme
zu l6sen, die autkommen, wenn ein Unternehmen bestimmt,
ob es einen Geschaftsbetrieb oder eine Gruppe von Vermo-
genswerten erworben hat. Die Anderungen sind fiir Unter-
nehmenszusammenschlisse anzuwenden, bei denen der
Erwerbszeitpunkt am oder nach dem 1. Janner 2020 liegt.
Aus diesen Anderungen resultieren im Geschéftsjahr 2020
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der Raiffeisenlandesbank OO. Kiinftig kénnen sich nur dann
wesentliche Auswirkungen ergeben, sofern derartige Sach-
verhalte eintreten.

Anderungen zu IAS 1 und IAS 8 - Definition von
Wesentlichkeit

Das IASB hat im Oktober 2018 Anderungen zu IAS 1 ,Dar-
stellung des Abschlusses” und IAS 8 ,Rechnungslegungs-
methoden, Anderungen von rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen und Fehler” hinsichtlich der Definition von We-
sentlichkeit verdffentlicht. Mit den Anderungen wird in den
IFRS ein einheitlicher und genau umrissener Definitionsbe-
griff der Wesentlichkeit von Abschlussinformationen geschaf-
fen und zusatzlich durch begleitende Beispiele erganzt. Die
Anderungen sind ab dem 1. Janner 2020 anzuwenden. Aus
diesen Anderungen resultieren keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf den Konzernabschluss der Raiffeisenlandesbank O0.

Anderungen zu IFRS 16 - Auf die COVID-19-Pandemie
bezogene Mietkonzessionen

Das IASB hat am 28. Mai 2020 eine Anderung an IFRS 16
,Leasingverhaltnisse” veroffentlicht. Die Anderung betrifft die
bilanziellen Auswirkungen von Mietzugestandnissen, die im
Rahmen von COVID-19 Leasingnehmern eingeraumt wer-
den. Ziel ist es, Leasingnehmern eine Erleichterung von der
Anwendung der Vorschriften zu Vertragsmodifikationen in
IFRS 16 zu gewahren.
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Die Erleichterung befreit den Leasingnehmer unter be-
stimmten Voraussetzungen und zeitlich befristet von der
Beurteilung, ob die i. Z. m. COVID-19 gewahrten Mietzuge-
standnisse als Anderung des Leasingverhaltnisses anzu-
sehen sind. Damit wird es dem Leasingnehmer ermoglicht,
diese Mietzugestandnisse nicht nach Regelungen fir Ande-
rungen des Leasingverhaltnisses zu bilanzieren, sondern so,
als waren es keine Anderungen des Leasingverhéltnisses.
Die Erleichterung soll dabei lediglich fir Mietzugestandnisse
gelten, die bis zum 30. Juni 2021 fallige Mietraten reduzieren.

Die neuen Regelungen sind vollstandig retrospektiv fur Be-
richtsperioden, die am oder nach dem 1. Juni 2020 beginnen,
anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung auf am 28. Mai
2020 nicht zur Genehmigung freigegebene Zwischen- bzw.
Jahresabschlisse ist moglich. Aufgrund der anhaltenden
COVID-19-Pandemie schlagt das IASB aktuell eine Verlan-
gerung der Anwendbarkeit dieser Erleichterungsbestimmung
far Mietraten bis zum 30. Juni 2022 vor. Die aktuellen — und
gegebenenfalls verlangerten — Erleichterungsbestimmungen
haben keine wesentlichen Effekte auf den Konzern der Raiff-
eisenlandesbank 0O0.

Noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Folgende neue bzw. geanderte Standards und Interpre-
tationen waren per 31. Dezember 2020 bereits verdffent-
licht, jedoch bezogen auf das Geschéftsjahr beginnend mit

1. Janner 2020 noch nicht in Kraft getreten und wurden im
vorliegenden Konzernabschluss nicht vorzeitig angewendet:

Anzuwenden flr Von der EU bereits

Standard/Interpretation Geschéftsjahre ab Gibernommen
Anderungen zu IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16 — IBOR-Reform Phase 2 01.01.2021 Ja
Jahrliche Verbesserungen (2018 -2020) 01.01.2022 Nein
Anderungen zu IFRS 3, IAS 16 und IAS 37 01.01.2022 Nein
Anderungen zu IAS 1 - Klassifizierung von Schulden nach Fristigkeit 01.01.2023 Nein
Anderungen zu IAS 1 — Angaben zu Rechnungslegungsmethoden 01.01.2023 Nein
Anderungen zu IAS 8 - Definition von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen 01.01.2023 Nein

IFRS 17 — Versicherungsvertrage 01.01.2023 Nein

Anderungen zu IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und
IFRS 16 - IBOR-Reform Phase 2

Im August 2020 hat das IASB Anderungen an IFRS 9, IAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16 aufgrund der , Interest Rate Bench-
mark Reform” (im Folgenden: IBOR-Reform) veroffentlicht.
Die herausgegebenen Anderungen stellen eine Erganzung zu
den Vorgaben der ersten Phase des IBOR-Reform-Projekts
dar. Phase 2 geht auf Fragen hinsichtlich der Implementierung
der Reform ein und setzt bei dem Ersatz eines Referenzzins-
satzes durch einen anderen Referenzzinssatz an.

Die Anderungen treten fir Geschaftsjahre in Kraft, die am
oder nach dem 1. Janner 2021 beginnen, wobei eine vorzei-
tige Anwendung zulassig ist. Aus diesen Anderungen werden
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss
der Raiffeisenlandesbank OO erwartet.

Jahrliche Verbesserungen (2018 - 2020)

Die im Mai 2019 verdffentlichten Anderungen im Rahmen des
,Annual Improvement Project” des IASB sehen Anderungen
in diversen Standards vor.

Die Anpassungen zu IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der
International Financial Reporting Standards® sehen Erleich-
terungen bei Tochtergesellschaften vor, die nach der Mut-
tergesellschaft erstmals IFRS-Standards anwenden. Dies
betrifft Regelungen zur Bewertung kumulierter Fremdwah-
rungsdifferenzen der Tochtergesellschaften.
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Die Anpassungen zu IFRS 9 ,Finanzinstrumente® prazisieren,
inwiefern Gebuhren, die bei der Beurteilung, ob eine finanzi-
elle Verbindlichkeit auszubuchen ist, zu bertcksichtigen sind.
Die Anderungen zu IAS 41 ,Landwirtschaft” gleichen die Vor-
schriften hinsichtlich der Fair Value-Bewertung in IAS 41 an
die Regelungen in anderen IFRS-Standards an.

Um potenzielle Unklarheiten beim bilanziellen Umgang
mit Leasinganreizen zu reduzieren, wurde ein erlautern-
des Anwendungsbeispiel zu IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse”
angepasst.

Die Anderungen zu IFRS 1, IFRS 9, IAS 41 und IFRS 16 treten
fir Geschéaftsjahre in Kraft, die am oder nach dem 1. Janner
2022 beginnen, vorausgesetzt ein EU-Endorsement findet
statt. Aus diesen Anderungen werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Raiffeisenlan-
desbank OO erwartet.

Anderungen zu IFRS 3, IAS 16 und IAS 37

Im Mai 2020 wurden vom IASB Anderungen an IFRS 3, IAS 16
und IAS 37 publiziert.

Bei den Anderungen an IFRS 3 ,Unternehmenszusammen-
schlisse” wurde ein Querverweis aktualisiert, dieser bezieht
sich nun auf das Uberarbeitete Rahmenkonzept 2018.

Die Anderungen an IAS 16 ,Sachanlagen” beziehen sich auf
Einnahmen vor der beabsichtigten Nutzung. Sie besagen,



dass zukunftig kein Abziehen von Ertragen, die wahrend der
Zeit, in der der Vermdgenswert in den fUr seinen Gebrauch
beabsichtigten Zustand gebracht wird, erzielt wurden, von
den Anschaffungs- oder Herstellungskosten mehr gestattet
ist. Die Einnahmen aus solchen Verkaufen und die Kosten
fur die Fertigung dieser Artikel haben anstelle dessen im Be-
triebsergebnis zu erfolgen.

Die Anderungen an IAS 37 ,Riickstellungen, Eventualverbind-
lichkeiten und Eventualforderungen” betreffen belastende
Vertradge und dabei im Speziellen Kosten fur die Erflllung
eines Vertrages. Es wird genauer auf die Definition der Er-
fullungskosten eingegangen und prazisiert, welche Kosten
bei der Beurteilung, ob ein Vertrag verlustbringend sein wird,
Berucksichtigung finden.

Die veroffentlichten Anderungen sind — vorbehaltlich einer
Ubernahme der EU — ab dem 1. Janner 2022 anzuwenden.
Aus diesen Anpassungen werden keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der Raiffeisenlandesbank
00 erwartet.

Anderungen zu IAS 1 - Klassifizierung von Schulden
nach Fristigkeit

Das IASB hat im Janner 2020 Anderungen zu IAS 1 Dar-
stellung des Abschlusses" hinsichtlich der Klassifizierung von
Schulden als kurz- und langfristig veréffentlicht. Die Ande-
rungen betreffen lediglich den Ausweis von Schulden in der

Darstellung der finanziellen Lage und haben keine Auswir-

kungen auf den Betrag oder den Zeitpunkt der Erfassung von

Vermdgenswerten, Schulden, Ertrdgen oder Aufwendungen

oder die Angaben, die im Zusammenhang mit diesen Posten

stehen. Insbesondere stellen die Anderungen Klar,

m dass die Klassifizierung von Schulden als kurz- oder lang-
fristig auf den Rechten basieren muss, die zum Bilanz-
stichtag vorliegen,

m dass die Klassifizierung nicht von den Erwartungen ab-
hangt, ob ein Unternehmen von seinem Recht Gebrauch
macht, die Erfullung einer Verpflichtung aufzuschieben,
sowie

m dass sich die Erfillung auf die Ubertragung von Barmit-
teln, Eigenkapitaltiteln oder sonstigen Vermdgenswerten
bzw. Leistungen an die Gegenpartei bezieht.

Die Anderungen sind ab dem 1. Janner 2023 anzuwenden,
wobei eine frihere Anwendung zulassig ist. Da in der Kon-
zernbilanz der Raiffeisenlandesbank OO eine Darstellung der
Vermdgens- und Schuldenposten nach Liquiditat erfolgt, wer-
den aus diesen Anderungen keine Auswirkungen erwartet.

Anderungen zu IAS 1 - Angaben zu
Rechnungslegungsmethoden

Im Februar 2021 hat das IASB Anderungen an IAS 1 ,Dar-
stellung des Abschlusses” in Bezug auf Angaben zu Rech-
nungslegungsmethoden herausgegeben. Die Anderungen
erfordern in Zukunft, lediglich wesentliche Rechnungsle-
gungsmethoden im Anhang darzustellen, wodurch das
Ziel verfolgt wird, unternehmensspezifische Ausfuhrungen
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gegenuber standardisierten Ausfuhrungen in den Vorder-
grund zu ricken. Rechnungslegungsmethoden werden als
wesentlich erachtet, wenn wesentliche Transaktionen oder
andere Ereignisse damit in Zusammenhang stehen bzw. ein
Anlass fUr die Darstellung besteht. Dies ist beispielsweise
der Fall, wenn eine Methode verandert wurde, ein Wahlrecht
besteht oder die Methode komplex oder stark ermessensbe-
haftet ist. Die Anderungen sind ab dem 1. Janner 2023 anzu-
wenden, sofern eine Ubernahme der EU erfolgt. Durch diese
Anderungen werden keine wesentlichen Effekte auf den Kon-
zern der Raiffeisenlandesbank OO erwartet.

Anderungen zu IAS 8 - Definition von rechnungs-
legungsbezogenen Schatzungen

Das IASB hat im Februar 2021 Anderungen an IAS 8 ,Rech-

nungslegungsmethoden, Anderung von rechnungslegungs-

bezogenen Schatzungen und Fehler* publik gemacht. Die

Anderungen beziehen sich auf die Definition von rechnungs-

legungsbezogenen Schatzungen und beinhalten, wie An-

derungen von Rechnungslegungsmethoden genauer von

Schatzungsanderungen abgegrenzt werden kénnen. Insbe-

sondere Folgendes wurde dabei definiert:

m Rechnungslegungsbezogene Schatzungen im Abschluss
haben immer in Verbindung mit einer Bewertungsunsi-
cherheit einer finanziellen GroBe zu stehen.

m [nput-Parameter und Bewertungsverfahren kommen bei
der Ermittlung einer Schatzung zum Einsatz, wobei so-
wohl Schéatzverfahren als auch Bewertungstechniken bei
Bewertungsverfahren verwendet werden konnen.

Ein EU-Endorsement voraussetzend, treten die Anderungen
mit 1. Janner 2023 in Kraft. Es werden keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzern der Raiffeisenlandesbank
00 erwartet.

IFRS 17 - Versicherungsvertrage

IFRS 17 wurde im Mai 2017 veroffentlicht und regelt die Grund-
satze in Bezug auf den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis
sowie die Angaben fur Versicherungsvertrage innerhalb
des Anwendungsbereichs des Standards. Er ersetzt kinftig
IFRS 4 ,Versicherungsvertrage”. Nach einer Verschiebung
des Erstanwendungszeitpunktes vom IASB ist der Standard
nun erstmalig verpflichtend fur Geschéftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Janner 2023 beginnen. Da-
hingehend wurden auch korrespondierende Anderungen an
IFRS 4 in Bezug auf die Verlangerung der vorlibergehenden
Befreiung der Anwendung von IFRS 9 ,Finanzinstrumente”
vorgenommen. Da der Konzern der Raiffeisenlandesbank
00 keine Unternehmen im Anwendungsbereich von IFRS 17
beinhaltet, werden keine Auswirkungen erwartet.
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Konsolidierungsmethoden

Ausgangspunkt der Erstellung der Konzernbilanz und
der Konzernerfolgsrechnung sind die addierten Einzelab-
schlUsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Toch-
terunternehmen. Die Einzelabschlisse der vollkonsolidierten
Tochterunternehmen werden gemas den IFRS-Bestimmun-
gen und auf Basis konzerneinheitlich ausgetbter Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Bilanzstichtag
der vollkonsolidierten Gesellschaften ist dabei der 31. De-
zember, mit Ausnahme von 32 Gesellschaften, die mit Stich-
tag 30. September einbezogen werden. AuBerdem wird eine
Leasinggesellschaft mit 30. November einbezogen. Die
Wahl! eines vom Mutterunternehmen abweichenden Stich-
tages bei diesen Gesellschaften gewahrleistet eine zeitnahe
Abschlusserstellung und -prifung. Eine Tochtergesellschaft
erstellt ihren Jahresabschluss per 28. Februar und berich-
tet zum 31. Dezember mittels IFRS-Zwischenabschluss.
Bedeutende Geschaftsvorfalle oder andere Ereignisse, die
zwischen dem Abschlussstichtag und dem Konzernbilanz-
stichtag auftreten, werden im Konzernabschluss bei Wesent-
lichkeit bertcksichtigt.

Der Konzern bilanziert Unternehmenszusammenschllsse
nach der Erwerbsmethode gemaR IFRS 3, wenn der Kon-
zern Beherrschung erlangt hat. Das zum Fair Value bewertete
Nettovermogen wird mit den erbrachten Gegenleistungen,
allenfalls mit zum Fair Value bewerteten bereits gehalte-
nen Anteilen und dem Wertansatz flr nicht beherrschende
Anteile zum Zeitpunkt der Erlangung der Beherrschung
aufgerechnet.

Als Wertansatz fur die Anteile der nicht beherrschenden Ge-
sellschafter kann gemaB IFRS 3.19 der beizulegende Zeit-
wert (Full Goodwill) oder der entsprechende Anteil der nicht
beherrschenden Gesellschafter am identifizierbaren Netto-
vermogen (Partial Goodwill) des erworbenen Unternehmens
herangezogen werden. Im Konzern findet grundsatzlich die
Partial Goodwill-Methode Anwendung, d.h. die nicht be-
herrschenden Gesellschafter werden in Hohe des anteiligen
identifizierbaren Nettovermdgens einbezogen. Transaktions-
kosten werden sofort als Aufwand erfasst, sofern sie nicht
mit der Emission von Schuldverschreibungen oder Dividen-
denpapieren verbunden sind. Ein positiver Unterschiedsbe-
trag wird als Firmenwert angesetzt. Da im Konzern die Partial
Goodwill-Methode angewendet wird, wird ein Firmenwert nur
fur den Konzernanteil — und nicht fur den Anteil der nicht be-
herrschenden Gesellschafter — ausgewiesen. Firmenwerte
unterliegen keinen planmaBigen Abschreibungen, sondern
werden jahrlich einem Test auf Wertminderung gemaB IAS 36
unterzogen. Jeglicher Gewinn aus einem Erwerb zu einem
Preis unter dem Wert des Nettovermdgens wird unmittelbar
in der Konzernerfolgsrechnung erfasst.

Tochterunternehmen sind gemaB IFRS 10 vom Konzern be-
herrschte Unternehmen. Der Konzern beherrscht ein Un-
ternehmen, wenn er schwankenden Renditen aus seinem
Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. An-
rechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen
mittels seiner Verfigungsgewalt Uber das Unternehmen zu
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beeinflussen. Die Abschlusse von Tochterunternehmen sind
im Konzernabschluss von dem Zeitpunkt, an dem die Beherr-
schung beginnt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherr-
schung endet, enthalten. Wird Uber einen Geschaftsbetrieb
Beherrschung erlangt, an dem der Konzern zuvor beteiligt
war, sind die bisher gehaltenen Anteile an dem Geschafts-
betrieb gemas IFRS 3 neu zu bewerten.

Sofern gemeinsame Beherrschung eines Unternehmens
vorliegt, muss zwischen gemeinschaftlicher Tatigkeit (Joint
Operation) und Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ven-
ture) unterschieden werden. Bestehen Rechte an den der
gemeinsamen Vereinbarung zuzurechnenden Vermogens-
werten sowie Verpflichtungen fir deren Schulden, besteht
nach IFRS 11 eine gemeinschaftliche Tatigkeit, die anteilig in
den Konzernabschluss einbezogen wird. Bestehen lediglich
Rechte am Nettovermogen des gemeinsam beherrschten
Unternehmens, handelt es sich gemaB IFRS 11 um ein Ge-
meinschaftsunternehmen, das at equity einbezogen wird. Im
Rahmen dieser Unterscheidung missen weiters die Struktur,
die rechtliche Form der Gesellschaft, die vertraglichen Verein-
barungen sowie sonstige Umstande berucksichtigt werden.
Wird Uber einen Geschaftsbetrieb, der eine gemeinsame
Geschaftstatigkeit ist, gemeinsame Beherrschung erlangt,
an dem der Konzern zuvor beteiligt war, darf eine Neubewer-
tung der bisher gehaltenen Anteile an dem Geschéftsbetrieb
gemas IFRS 11 nicht erfolgen.

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei welchen
der Konzern einen maBgeblichen Einfluss, jedoch keine Be-
herrschung oder gemeinschaftliche Fuhrung in Bezug auf die
Geschéafts- und Finanzpolitik ausubt. In der Regel besteht
ein maBgeblicher Einfluss bei einem Anteilsbesitz zwischen
20 % und 50 %. DarUber hinaus kann auch bei niedrigerem
Anteil ein maBgeblicher Einfluss, z. B. durch Vertretung in
Geschaftsfuhrungs- oder Aufsichtsorganen des jeweiligen
Unternehmens, bestehen. Wesentliche Beteiligungen an as-
soziierten Unternehmen werden at equity bilanziert und in
einer separaten Bilanzposition ausgewiesen. Anteilige Ge-
winne/Verluste aus at equity bilanzierten Unternehmen wer-
den in der Erfolgsrechnung ebenfalls gesondert dargestellt.
Bei der Equity-Methode werden die gleichen grundlegenden
Vorgehensweisen bei der Bilanzierung eines Erwerbs wie bei
vollkonsolidierten Unternehmen angewendet. Equity-Buch-
werte werden gemaB IAS 28 bei Vorliegen von Indikatoren,
die auf eine mogliche Wertminderung hindeuten, einem Wert-
haltigkeitstest (Impairment-Test) nach IAS 36 unterzogen.
Die Uberprifung erfolgt dabei in der Regel unter Anwen-
dung eines Bewertungsverfahrens auf Basis der zukunfti-
gen finanziellen Uberschiisse und/oder auf Basis eventuell
vorhandener Bérsenkurse. Bei Abgang des assoziierten Un-
ternehmens erfolgt eine Ausbuchung des Abgangserfolges
Uber die Konzernerfolgsrechnung.

Strukturierte Unternehmen sind Unternehmen, die derart
ausgestaltet sind, dass Stimmrechte oder ahnliche Rechte
bei der Entscheidung, wer das Unternehmen beherrscht,
nicht ausschlaggebend sind. Dies ist beispielsweise der
Fall, wenn Stimmrechte sich nur auf administrative Aufgaben
beziehen und die relevanten Aktivitaten durch vertragliche



Vereinbarungen gesteuert werden. Insbesondere werden
Projektgesellschaften bzw. Leasingobjektgesellschaften mit
eingeschranktem Tatigkeitsbereich sowie Publikumsfonds
als strukturierte Einheiten angesehen. Angaben nach IFRS 12
Uber strukturierte Unternehmen nehmen dartber hinaus auf
die Art der Geschaftsbeziehung zwischen diesen und dem
Konzern Bedacht.

Zwischengewinne werden dann eliminiert, wenn sie fur die
Posten der Erfolgsrechnung nicht von untergeordneter Be-
deutung sind. Bankgeschafte, die zwischen den einzelnen
Gesellschaften des Konzerns getatigt werden, erfolgen zu
Marktkonditionen.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden konzern-
interne Forderungen und Verbindlichkeiten gegeneinander
aufgerechnet. Die aus Transaktionen zwischen Unterneh-
men des Vollkonsolidierungskreises resultierenden Aufwen-
dungen und Ertrage werden im Rahmen der Aufwands- und
Ertragskonsolidierung eliminiert.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis wurde nach den Bestimmungen
des IFRS 10 unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der
Wesentlichkeit festgelegt. Die Wesentlichkeit richtet sich
dabei nach konzerneinheitlichen Kriterien, die auf die Auswir-
kung des Einbezugs oder Nichteinbezugs eines Tochterun-
ternehmens auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns abstellen. Analoges gilt fur die
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Bilanzierung von Unternehmen unter gemeinsamer Beherr-
schung gemaB IFRS 11 sowie assoziierter Unternehmen
gemaB IAS 28. Aufgrund der untergeordneten Bedeutung
fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wurde auf die
Einbeziehung von 58 Tochterunternehmen und die Equity-
Bilanzierung von 35 assoziierten Unternehmen verzichtet.

Der Konsolidierungskreis der Raiffeisenlandesbank 00
umfasst fur den Konzernabschluss per 31.12.2020 147 voll-
konsolidierte Unternehmen (inkl. Raiffeisenlandesbank 0O0).
Zehn weitere Unternehmen wurden at equity bilanziert. Von
den 157 Unternehmen haben 120 ihren Sitz in Osterreich und
37 ihren Sitz im Ausland. Bei den vollkonsolidierten Unter-
nehmen handelt es sich um zwei Kreditinstitute, 73 Finan-
zinstitute aufgrund Geschaftstatigkeit, 17 Finanzinstitute
aufgrund Holdingfunktion, drei Anbieter von Nebendienst-
leistungen und 52 sonstige Unternehmen. Im Hinblick auf
Ausschuttungen und Kapitalrickzahlungen von vollkonsoli-
dierten oder at equity bilanzierten Kreditinstituten bestehen
Einschrankungen aufgrund bankrechtlicher Normen und re-
gulatorischer Vorgaben, insbesondere im Zusammenhang
mit Mindestkapitalquoten.

Nachfolgende Aufstellung stellt die vollkonsolidierten Toch-
terunternehmen und at equity bilanzierten Unternehmen dar.
Eine Ubersicht tber alle Beteiligungen des Konzerns der
Raiffeisenlandesbank OO (Angaben gemaB § 265 Abs. 2
UGB) wurde gesondert erstellt. Die Hinterlegung dieser Auf-
stellung erfolgt am Sitz des Mutterunternehmens.

Durchgerech-
neter Kapital- Bilanz- Aufnah-

Name anteil in % Land stichtag me 2020
Vollkonsolidierte Unternehmen

Raiffeisenlandesbank Ober6sterreich Aktiengesellschaft Konzernmutter Osterreich 31.12.
activ factoring AG 100,00 % Deutschland 31.12.
Bauen und Wohnen Beteiligungs GmbH 99,97 % Osterreich 31.12.
BC PetzoldstraBe 14 GmbH & Co OG 100,00 % Osterreich 31.12.
BHG Beteiligungsmanagement und Holding GmbH 100,00 % Osterreich 28.02.
DAILY SERVICE GmbH 100,00 % Osterreich 3112,
efkoczsro. 51,00 %  Tschechische Republik 31.12.
efko Frischfrucht und Delikatessen GmbH 51,00 % Osterreich 31.12.
Eurolease finance d.o.o. 100,00 % Slowenien 31.12.
EUROPASTEG Errichtungs- und Betriebs GmbH 51,00 % Osterreich 30.09.
Eurotherme Bad Schallerbach Hotelerrichtungsgesellschaft m.b.H. 51,00 % Osterreich 31.12.
F6 Entwicklungsgesellschaft m.b.H. & Co KG 100,00 % Osterreich 31.12.
Franz Reiter Ges.m.b.H. & Co. OG. 100,00 % Osterreich 31.12.
FW Trading GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
Gesellschaft zur Férderung agrarischer Interessen in Oberdsterreich GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
Gesellschaft zur Férderung des Wohnbaus GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
GMS GOURMET GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
GOURMET Beteiligungs GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
Grundstucksverwaltung Steyr GmbH 95,00 % Osterreich 31.12.
Grundstucksverwaltung Villach-Sud GmbH 51,49 % Osterreich 31.12.
GRZIT Center GmbH 87,24 % Osterreich 31.12.
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Durchgerech-

neter Kapital- Bilanz- Aufnah-

Name anteil in % Land stichtag me 2020
HLV Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09. X
HYPO Beteiligung Gesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 30.09.
HYPO Grund- und Bau-Leasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 30.09.
Hypo Holding GmbH 84,67 % Osterreich 31.12.
HYPO IMPULS Immobilien Leasing GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
HYPO IMPULS Immobilien Rif GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
HYPO IMPULS Mobilien Leasing GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
HYPO IMPULS Vital Leasing GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
HYPO Salzburg IMPULS Leasing GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
HYPO-IMPULS Immobilien GmbH 51,00 % Osterreich 31.12.
IL 1 Raiffeisen-IMPULS-Mobilienleasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 30.09.
IMMOBILIEN Invest Real-Treuhand Portfoliomanagement GmbH & Co OG 100,00 % Osterreich 3112.
IMPULS Bilina s.r.o. 100,00 %  Tschechische Republik 31.12.
IMPULS BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 90,00 % Ruménien 3112,
IMPULS Chlumcany s.r.o. 100,00 %  Tschechische Republik 3112,
IMPULS Malvazinky s.r.o. 100,00 %  Tschechische Republik 31.12.
IMPULS Milovice s.r.o. 100,00 %  Tschechische Republik 3112,
IMPULS Modletice s.r.o. 100,00%  Tschechische Republik 3112.
IMPULS Sterboholy s.r.o. 100,00 %  Tschechische Republik 31.12.
IMPULS Teplice s.r.0. 100,00 %  Tschechische Republik 31.12.
IMPULS Trnavka s.r.o. 100,00 % Slowakei 3112,
IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Gersthofen KG 81,00 % Deutschland 3112,
IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Laupheim KG! 510 % Deutschland 31.12.
IMPULS-INSURANCE Polska Sp.z 0.0. 100,00 % Polen 3112.
IMPULS-LEASING d.o0.0. 100,00 % Kroatien 31.12.
IMPULS-Leasing GmbH & Co. Objekt Hengersberg KG 100,00 % Deutschland 31.12.
IMPULS-Leasing GmbH & Co. Objekt Wiesau KG 51,00 % Deutschland 31.12.
IMPULS-LEASING International GmbH 100,00 % Osterreich 3112,
IMPULS-LEASING Polska Sp.z 0.0. 100,00 % Polen 3112.
IMPULS-LEASING Romania IFN S.A. 90,00 % Ruménien 3112,
IMPULS-LEASING Services SRL 90,00 % Ruménien 31.12.
IMPULS-LEASING Slovakia s.r.o. 100,00 % Slowakei 3112,
IMPULS-Leasing-AUSTRIA s.r.0. 100,00 %  Tschechische Republik 3112,
IMPULS-Leasing-Real-Estate s.r.o. 100,00 %  Tschechische Republik 31.12.
Invest Holding GmbH 100,00 % Osterreich 3112.
KARNERTA GmbH 100,00 % Osterreich 3112,
KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 64,00 % Osterreich 31.12.
LABA-IMPULS-Gebéaudeleasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 31.12.
LABA-IMPULS-Gebéaudeleasing GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 31.12.
LKW-Zentrum Radfeld Liegenschaftsverwaltung GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
machland obst- und gemusedelikatessen gmbh 51,98 % Osterreich 31.12.
MARESI Austria GmbH 92,70 % Osterreich 31.12.
MARESI Foodbroker Kereskedelmi Kft 92,70 % Ungarn 31.12.
MARESI Foodbroker s.r.o. 92,70%  Tschechische Republik 31.12.
MARESI Foodbroker SRL 92,70 % Ruménien 3112,
MARESI Foodbroker, s.r.o. 92,70 % Slowakei 3112,
MARESI Trademark GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 3112.
MH53 GmbH & Co OG 100,00 % Osterreich 3112,
0.0. Kommunalgebaude-Leasing Gesellschaft m.b.H.? 40,00 % Osterreich 31.12.
0.0. Kommunal-Immobilienleasing GmbH? 40,00 % Osterreich 31.12.
Oberosterreichische Kfz-Leasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 31.12.
OK Platz Errichtungs- und Vermietungs GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
00 Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung GmbH? n/a Osterreich 31.12.
00 Wohnbau Gesellschaft fiir den Wohnungsbau gemeinniitzige GmbH? n/a Osterreich 31.12.
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Durchgerech-

neter Kapital- Bilanz- Aufnah-
Name anteil in % Land stichtag me 2020
Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Ober6sterreich Aktiengesellschaft* n/a Osterreich 31.12.
PROGRAMMIERFABRIK GmbH 89,80 % Osterreich 30.09.
Projekt Blumau Tower Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.11.
PUREA Austria GmbH (vormals: TKV Oberdsterreich GmbH) 100,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen Innovation Invest GmbH 100,00 % Osterreich 3112 X
Raiffeisen Invest Holding GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 3112, X
Raiffeisen OO Immobilien- und Projektentwicklungs GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS Finance & Lease GmbH 100,00 % Deutschland 31.12.
Raiffeisen-IMPULS Fuhrparkmanagement GmbH & Co. KG 100,00 % Deutschland 31.12.
Raiffeisen-IMPULS Kfz und Mobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Alpha Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Delta Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Epsilon Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Fahrzeugleasing GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Gamma Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Gunzenhausen KG' 510% Deutschland 3112
Raiffeisen-IMPULS-Immobilien GmbH & Co. Objekt Hilpoltstein KG 100,00 % Deutschland 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Immobilienleasing GmbH 75,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Leasing Beteiligungs Gesellschaft m.b.H. 100,00 % Deutschland 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Leasing Gesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Leasing GmbH & Co KG 100,00 % Deutschland 3112
Raiffeisen-IMPULS-Leasing Schonau GmbH 100,00 % Deutschland 3112
Raiffeisen-IMPULS-Liegenschaftsverwaltung Gesellschaft m.b.H. 75,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Mobilienleasing GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Atzbach GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Ganserndorf GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Hermann-Gebauer-StraBe GmbH i
(vormals: Raiffeisen-IMPULS-Projekt Urstein GmbH) 100,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Horsching GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Kittsee GmbH 95,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Lehen GmbH 95,00 % Osterreich 3112
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Ort GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt StraBwalchen GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Traunviertel GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Projekt Wolfsberg GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Rankweil Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Realitatenleasing GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
Raiffeisen-IMPULS-Rho Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Rho Immobilien GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Vermietungsgesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 31.12.
Raiffeisen-IMPULS-Zeta Immobilien GmbH 60,00 % Osterreich 30.09.
Raiffesien-IMPULS-Projekt Lichtenegg GmbH 100,00 % Osterreich 31.12. X
RealBestand Immobilien GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 3112
RealRendite Immobilien GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
Real-Treuhand Bau- und Facilitymanagement GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
Real-Treuhand Immobilien Bayern GmbH 97,50 % Osterreich 31.12.
Real-Treuhand Immobilien Vertriebs GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
REAL-TREUHAND Management GmbH 100,00 % Osterreich 3112
Real-Treuhand Projekt- und Bautrager GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
RingstraBe 8 GmbH & Co OG 100,00 % Osterreich 3112,
RLB 00 Sektorholding GmbH 100,00 % Osterreich 3112,
RLB OO Unternehmensholding GmbH 100,00 % Osterreich 3112,
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Durchgerech-

neter Kapital- Bilanz-  Aufnah-
Name anteil in % Land stichtag me 2020
RVB Raiffeisen Versicherungsberatung GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
RVD Raiffeisen Versicherungsdienst GmbH 75,00 % Osterreich 31.12.
RVM Versicherungsmakler GmbH 100,00 % Osterreich 30.09.
S.G.S. Immobilienbesitz und Verwaltungs GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 3112,
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT 100,00 % Osterreich 31.12.
Schwesternheim Wels Vermietungsgesellschaft m.b.H. 100,00 % Osterreich 31.12.
SENNA Nahrungsmittel GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 31.12.
SF Franken Catering GmbH 100,00 % Deutschland 31.12. X
Softwarepark SchloB Hagenberg Errichtungs- und Betriebsges.m.b.H. 90,00 % Osterreich 31.12.
TKV Burgenland GmbH 100,00 % Osterreich 3112, X
TKV Oberésterreich GmbH & Co KG .
(vormals: SASR Alpha Neunundsechzigste Beteiligungsverwaltung GmbH) 100,00 % Osterreich 31.12. X
VIO PLAZA GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 31.12. X
VIVATIS Beteiligungs-GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
VIVATIS Capital Invest GmbH 100,00 % Osterreich 31.12.
VIVATIS Capital Services eGen 100,00 % Osterreich 31.12.
VIVATIS Holding AG 100,00 % Osterreich 31.12.
VIVATIS Vermogensverwaltungs Beta GmbH )
(vormals: Daily Service Tiefkihllogistik Management GmbH) 100,00 % Osterreich 31.12.
VIVATIS Vermogensverwaltungs GmbH & Co KG 100,00 % Osterreich 31.12.
WDL Infrastruktur GmbH 51,00 % Osterreich 30.09.
WEINBERGMAIER GmbH )
(vormals: Tiefkhlkost Weinbergmaier Gesellschaft m.b.H.) 100,00 % Osterreich 31.12.
At equity bilanzierte Gesellschaften
,YOG" Einfuhr und GroBhandel mit Lebensmitteln und Bedarfsgutern )
Aktiengesellschaft 22,32 % Osterreich 31.12.
AMAG Austria Metall AG 16,50 % Osterreich 31.12.
Beteiligungs- und Immobilien GmbH 46,00 % Osterreich 31.12.
Beteiligungs- und Wohnungsanlagen GmbH 46,00 % Osterreich 31.12.
Kapsch Financial Services GmbH?® 49,00 % Osterreich 30.09.
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft 114 % Osterreich 3112,
Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft 41,25 % Osterreich 30.06.
Raiffeisen Bank International AG 9,51 % Osterreich 31.12.
Raiffeisenbank a.s. 25,00%  Tschechische Republik 31.12.
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Invest GmbH & Co OG® 75,65 % Osterreich 30.09.

' Beherrschung aufgrund Komplementéarstellung mit Mehrheit der Stimmrechte
2 Beherrschung aufgrund Mehrheit der Geschéaftsfihrer sowie Stimmrechtsbindungsvertrag

8 Unter BerUcksichtigung der Restriktionen des Wohnungsgemeinnitzigkeitsgesetzes (WGG) Beschrankung auf eingezahltes Kapital sowie die an Eigentiimer aus-
schuttbaren Ergebnisse (siehe dazu auch Anhangangabe ,Wesentliche nicht beherrschende Anteile”). Der Anteil der Bauen und Wohnen Beteiligungs GmbH am
Kapital der OO Wohnbau gemeinntitzige Wohnbau und Beteiligung GmbH betragt 83,59 %.

4 Beherrschung aufgrund Bestellungsrecht von Stiftungsvorstanden
5 Gemeinsame Beherrschung aufgrund der Beschlussregelungen im Gesellschaftsvertrag
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Anderungen des Konsolidierungskreises und Auswirkungen

Die Anzahl der vollkonsolidierten und at equity bilanzierten Unternehmen entwickelte sich im Geschaftsjahr wie folgt:

Vollkonsolidierung Equity-Methode

2020 2019 2020 2019

Stand 01.01. 148 150 10 10
In der Berichtsperiode erstmals einbezogen 10 9 0 0
davon Zugang aufgrund Neugriindung 4 2 0 0
davon Zugang aus Unternehmenserwerb 3 0 0 0
davon Zugang aufgrund Anderung Konsolidierungsmethode 3 7 0 0

In der Berichtsperiode verschmolzen 6 6 0 0
In der Berichtsperiode ausgeschieden 5 5 0 0
davon Abgang aufgrund von VerauBerung 3 4 0 0
davon Abgang aufgrund Liquidation 2 1 0 0
davon Abgang aufgrund Anderung der Konsolidierungsmethode 0 0 0 0
Stand 31.12. 147 148 10 10

Im Geschaftsjahr 2020 wurden folgende vier Gesellschaf-
ten neu gegrundet und erstmals in den Konsolidierungskreis
miteinbezogen:

® HLV Immobilien GmbH

m Raiffeisen-IMPULS-Projekt Lichtenegg GmbH

m Raiffeisen Invest Holding GmbH & Co KG

m TKV Burgenland GmbH

Daruber hinaus wurden drei weitere Gesellschaften im Ge-
schéftsjahr 2020 erworben und erstmals in den Konsolidie-
rungskreis miteinbezogen:
m SF Franken Catering GmbH
m TKV Oberosterreich GmbH & Co KG
(vormals: SASR Alpha Neunundsechzigste Beteiligungs-
verwaltung GmbH)
m VIO PLAZA GmbH & Co KG

Der Zugang der TKV Oberésterreich GmbH & Co KG ergab
sich aus dem Erwerb der SASR Alpha Neunundsechzigste
Beteiligungsverwaltung GmbH mit anschlieBender errich-
tender Umwandlung in die TKV Oberdsterreich GmbH &
Co KG (siehe weiterfihrende Erlauterungen zur Neustruktu-
rierung des Bereichs Tierkdrperverwertung in der VIVATIS/
efko-Gruppe).

Der Kaufpreis fur die erworbenen Unternehmen belauft
sich auf EUR 59,6 Mio., wovon EUR 54,1 Mio. im Geschéfts-
jahr 2020 geflossen sind. In Zusammenhang mit den neu
zugegangenen Gesellschaften sind keine Firmenwerte
entstanden.

Im Geschaftsjahr 2020 wurde auBerdem die Raiffeisen In-
novation Invest GmbH aufgrund ihrer Aufnahme in den
aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis auch in den
IFRS-Konzern der Raiffeisenlandesbank OO erstmals mit-
einbezogen. Zusatzlich wurde die zuvor als unwesentliches
Tochterunternehmen eingestufte Steirische Tierkdrperver-
wertungsgesellschaft m.b.H. in den Konsolidierungskreis
einbezogen.

Zudem wurde die bereits 2019 gegrindete Vitana Errich-
tungs-GmbH im Geschaftsjahr 2020 erstmals in den Konso-
lidierungskreis miteinbezogen.

In Bezug auf die Erstkonsolidierungen siehe auch die ent-
sprechende Darstellung der in den Konzernkreis einbezo-
genen Unternehmen mit Kennzeichnung einer Aufnahme im
Geschaftsjahr 2020.

Die Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten dieser erstmals
in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften be-
trugen zum Zeitpunkt ihrer Erstkonsolidierung in Summe
TEUR 99.691 bzw. TEUR 26.889 und gliedern sich wie in fol-
gender Tabelle dargestellt:

IN TEUR 2020

Barreserve 3
Forderungen an Kreditinstitute 1.878
Finanzanlagen 13133
Finanzimmobilien 83.313
Sonstige Aktiva 1.364
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 16.970
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 2.000
Steuerverbindlichkeiten 3.556
Sonstige Passiva 4.363

Weitere Veranderungen im Konsolidierungskreis im Vergleich
zum 31.12.2019 ergeben sich durch den Verkauf bzw. die Li-
quidation und der daraus resultierenden Entkonsolidierung
folgender bisher vollkonsolidierter Gesellschaften:

m EFISsro.

® IMPULS-Leasing GmbH & Co. Objekt Schkeuditz KG

m Raiffeisen-IMPULS-My Immobilien GmbH

m Vitana Errichtungs-GmbH

m VIVATIS Vermogensverwaltungs Alpha GmbH

Die Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten dieser bisher
vollkonsolidierten Gesellschaften betrugen zum Zeitpunkt
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ihrer Entkonsolidierung in Summe TEUR 9.864 bzw. TEUR
9.695 und gliedern sich wie in folgender Tabelle dargestellt:

IN TEUR 2020

Forderungen an Kreditinstitute 795
Forderungen an Kunden 2.378
Sachanlagen 6.206
Steuerforderungen 9
Sonstige Aktiva 476
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5.069
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 3.402
Sonstige Passiva 1.224

Im Geschéftsjahr 2020 ergeben sich zusétzliche Ande-
rungen im Konsolidierungskreis aufgrund von folgenden
Verschmelzungen:

m \erschmelzung der Burgenlandische Tierkorperverwer-
tungsgesellschaft m.b.H. auf die PUREA Austria GmbH
(vormals: TKV Oberésterreich GmbH)

m \erschmelzung der Frisch & Frost Nahrungsmittel GmbH
auf die WEINBERGMAIER GmbH

m Verschmelzung der HYPO Liegenschaftsverwertungs Ge-
sellschaft m.b.H. auf HLV Immobilien GmbH

m Verschmelzung der LABA-IMPULS-IT-Leasing GmbH &
Co KG auf die LABA-IMPULS-Gebéaudeleasing GmbH

m \erschmelzung der Steirische Tierkdrperverwertungsge-
sellschaft m.b.H. auf die PUREA Austria GmbH (vormals:
TKV Oberosterreich GmbH)

m \erschmelzung der Steirische Tierkdrperverwertungsge-
sellschaft m.b.H. & Co KG auf die PUREA Austria GmbH
(vormals: TKV Oberdsterreich GmbH)

Im Geschaftsjahr 2020 kam es in der VIVATIS/efko-Gruppe zu
einer Neustrukturierung des Bereichs Tierkorperverwertung,
die aus Konzernsicht zu keinen materiellen Veranderungen
bei Vermogenswerten und Schulden fuhrte und sich in den
oben angefuhrten Konzernkreisveranderungen wie folgt nie-
derschlagt. Die Steirische Tierkorperverwertungsgesellschaft
m.b.H, die Steirische Tierkdrperverwertungsgesellschaft
m.b.H. & Co KG und die Burgenlandische Tierkorperver-
wertungsgesellschaft m.b.H. wurden mit der PUREA Austria
GmbH (vormals: TKV Oberosterreich GmbH) verschmolzen.
In der Folge wurden die Bereiche Sammlung und Verarbei-
tung von Rohstoffen der Kategorien 1 und 2 in die TKV Bur-
genland GmbH und in die TKV Oberésterreich GmbH & Co
KG Ubertragen.

2020

Vorgange und Ausblick in Zusammenhang
mit Projekt LISA 2.1

Als Teil des Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO unterliegt
die HYPO Salzburg regulatorischen Auflagen einer von der
Européischen Zentralbank gepruften Bank. Dies verursacht
hohe Kosten und mitunter Doppelgleisigkeiten. Mit dem
Projekt ,Regularien 2.0“ wurde 2018 ein wichtiger Prozess
gestartet, um Synergiemdglichkeiten zwischen der Raiff-
eisenlandesbank OO und der HYPO Salzburg zu priifen und
gemeinsame Zukunftsperspektiven zu erarbeiten. Mit dem
Erwerb aller Geschéaftsanteile durch die Raiffeisenlandes-
bank 00 im Dezember 2019 ist ein wesentlicher Meilenstein
fur eine gemeinsame Zukunft gelungen. Ziel ist nun auch eine
organisatorische Verschmelzung und Bundelung der Kréafte
beider Unternehmen. Mit dem Projekt LISA 2.1 wurden die
Vorbereitungen fur die geplante Fusion der Raiffeisenlandes-
bank OO mit der HYPO Salzburg im Herbst 2021 gestartet.

Wahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird entsprechend der Landeswah-
rung in Euro dargestellt. Abschltsse von vollkonsolidierten
Unternehmen, deren funktionale Wahrung von der Kon-
zernwahrung abweicht, werden gemaB IAS 21 nach der
modifizierten Stichtagskursmethode in Euro umgerechnet.
Grundsatzlich entspricht die Landeswahrung der funktiona-
len Wahrung.

Bei Anwendung der modifizierten Stichtagskursmethode
wird das Eigenkapital zu historischen Kursen, alle Gbrigen
Aktiva und Passiva mit den entsprechenden Stichtagskursen
(Devisenmittelkurse der Europaischen Zentralbank EZB zum
Konzernbilanzstichtag) umgerechnet. Die Posten der Erfolgs-
rechnung werden mit den durchschnittlichen Devisenkursen
der EZB umgewertet. Wahrungsdifferenzen, die aus der
Umrechnung der Eigenkapitalbestandteile mit historischen
Kursen sowie aus der Umrechnung der Erfolgsrechnung mit
Durchschnittskursen im Vergleich zur Umrechnung mit Stich-
tagskursen resultieren, werden erfolgsneutral in der Gesamt-
ergebnisrechnung erfasst.

Folgende Kurse wurden im Rahmen der Konsolidierung fur
die Wahrungsumrechnung herangezogen:

2019

Kurse in Wahrung pro Euro Stichtagskurs

Durchschnittskurs

Stichtagskurs Durchschnittskurs

Kroatische Kuna (HRK) 7,5519 7,5355 7,4395 7,4198
Polnische Zloty (PLN) 4,5597 4,4518 4,2568 4,2992
Tschechische Kronen (CZK) 26,2420 26,4138 25,4080 25,6638
Ruménische Leu (RON) 4,8683 4,8379 4,7830 47434
Ungarische Forint (HUF) 363,8900 352,2423 330,5300 325,3846
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei dem
einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermogenswert
und bei dem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Ver-
bindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fuhrt. GemaB
IFRS 9 sind alle finanziellen Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten einschlieBlich aller derivativen Finanzinstrumente in
der Bilanz zu erfassen.

Dabei werden folgende Kategorien nach IFRS 9 unter-

schieden:

m finanzielle Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten, die
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden
(Amortised Cost, AC)

m finanzielle Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten, fur die
ein Wahlrecht besteht, diese erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert zu designieren (Fair Value-Option, FVO)

m finanzielle Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten, die er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den (Fair Value through Profit or Loss, FVTPL)

m finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgsneutral zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet werden (Fair Value through
Other Comprehensive Income, FVOCI); diese Kategorie
untergliedert sich wiederum in:

— finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgsneutral zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet werden, recyclingfahig

— finanzielle Vermogenswerte, die erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert designiert werden, nicht recy-
clingfahig

Finanzinstrumente werden erstmalig in der Bilanz erfasst,
wenn der Raiffeisenlandesbank OO vertragliche Anspriiche
und/oder Verpflichtungen aus dem Finanzinstrument ent-
stehen. Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten werden
grundsatzlich zum Handelstag bilanziert. Als Handelstag gilt
der Tag, an dem das Unternehmen die Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments eingegangen ist.
Finanzinstrumente werden bei erstmaliger Erfassung zum
Fair Value angesetzt. Bei finanziellen Vermdgenswerten oder
Verbindlichkeiten, die nicht ergebniswirksam zum Fair Value
bewertet werden, werden zusatzlich die Transaktionskosten
angesetzt.

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanzi-
ellen Vermdgenswerts oder ein Teil einer Gruppe ahnlicher
finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn die
vertraglich vereinbarten Anspriche auf Cashflows aus dem
finanziellen Vermdgenswert erloschen sind oder diese Uber-
tragen wurden und der Konzern alle wesentlichen Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum an dem Vermdgenswert
verbunden sind, Ubertragen hat.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die mit
ihr verbundene Verpflichtung erfullt, aufgehoben oder aus-
gelaufen ist.

Klassifizierung und Bewertung nach IFRS 9

IFRS 9 enthélt ein Klassifizierungsmodell fur finanzielle Ver-
mogenswerte, welches das Geschaftsmodell, in dessen
Rahmen die finanziellen Vermdgenswerte gehalten werden,
sowie die Eigenschaften ihrer Cashflows (Zahlungsstrombe-
dingung) widerspiegelt.

Geschaftsmodell

Das Geschéaftsmodell reflektiert, wie der Konzern Vermo-
genswerte verwaltet, um Cashflows zu generieren. Es gibt
nach IFRS 9 drei Geschéaftsmodelle: ,Halten”, ,Halten und
Verkaufen und ,Nicht Halten™:

m Das Geschaftsmodell ,Halten® liegt vor, wenn das Fi-
nanzinstrument Teil eines Geschaftsmodells ist, dessen
Ziel darin besteht, die Finanzinstrumente zu halten, um
vertragliche Zahlungsstrome (Cashflows) aus diesen zu
vereinnahmen.

m Das Geschéaftsmodell ,Halten und Verkaufen® liegt vor,
wenn das Finanzinstrument Teil eines Geschaftsmodells
ist, dessen Ziel darin besteht, sowohl Finanzinstrumente
zu halten, um vertragliche Zahlungsstrome aus diesen zu
vereinnahmen, als auch Finanzinstrumente zu verkaufen.

m Das Geschaftsmodell ,Nicht Halten” liegt vor, wenn das
Finanzinstrument weder dem Geschaftsmodell ,Halten”
noch dem Geschaftsmodell ,Halten und Verkaufen" zu-
geordnet werden kann (d. h. jedenfalls bei Handelsbe-
stand und in Portfolios mit haufiger oder wesentlicher
Verkaufstatigkeit). Es handelt sich bei diesem Geschafts-
modell um eine ResidualgroBe.

Die Festlegung des Geschaftsmodells erfolgt auf Portfolio-
ebene. Die Zuordnung der Portfolios wird an die Steuerung
der Geschaftsaktivitdten angelehnt und muss objektiv nach-
weisbar sein (sogenannter Managementansatz).

Das Geschaftsmodell im Kreditgeschéft der Raiffeisenlan-
desbank 00 entspricht grundsatzlich einem ,Halten“-Mo-
dell. Ein Geschéaftsmodell ,Halten” ist nur anwendbar, wenn
sich die Abgange aus dem Portfolio in Frequenz, Menge und
Abstand zum Falligkeitstermin der enthaltenen Positionen in
einem untergeordneten Bereich bewegen. Verkaufe, die nicht
mit dem Geschaftsmodell ,Halten" vereinbar sind, durfen le-
diglich unwesentlich sein bzw. selten stattfinden. Die Raiff-
eisenlandesbank OO hat im Kreditgeschaft fiir geringfiigige
Verkaufe Schwellenwerte des jeweiligen Teilportfolios pro
Geschaftsjahr festgelegt. Die Aufteilung nach Teilportfolios
orientiert sich an den jeweiligen Geschéaftsbereichen.

Bei gehaltenen Wertpapierbestanden findet in der Raiffeisen-
landesbank OO vorrangig das Geschaftsmodell ,Halten und
Verkaufen" Anwendung. In dazu deutlich verringertem Aus-
malB kommt fur Bestande mit Halteabsicht das Geschéafts-
modell ,Halten* zum Einsatz. FUr Handelszwecke gehaltene
Wertpapierbestéande (Geschéftsmodell ,Nicht Halten*) sind
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demgegenuber volumsmaBig von lediglich untergeordneter
Bedeutung.

Zahlungsstrombedingung

Finanzielle Vermdgenswerte sind nur dann zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten zu bewerten, wenn das SPPI-Kriterium
(Solely Payments of Principal and Interest-Kriterium) erfullt ist.
Dies ist gegeben, wenn die Vertragsbedingungen des jeweili-
gen finanziellen Vermdgenswertes zu bestimmten Zeitpunk-
ten zu Zahlungen fuhren, die ausschlieBlich Tilgungen und
Zinsen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Diese
vertraglichen Zahlungsstrome mussen jenen eines ,Basic
Lending Arrangements®, also eines einfachen Kreditverhalt-
nisses, entsprechen.

IFRS 9 definiert den Kreditbetrag als den Fair Value des fi-
nanziellen Vermdgenswertes zum Zeitpunkt des erstmaligen
Ansatzes, der sich Uber die Laufzeit (z. B. aufgrund von an-
teiligen Ruckzahlungen) andern kann. In der Regel ist dieser
Betrag mit dem Transaktionspreis gleichzusetzen, der bei Zu-
gang bezahlt wurde.

Unter die Definition von Zinsen fallen folgende Komponenten:

m Das Entgelt fir den Zeitwert des Geldes (Time Value of
Money): Dies meint die Kompensation fur die Uberlas-
sung von Geld unter Berlcksichtigung der Wahrung des
Finanzinstruments und des Zeitraumes, flr den der Zins
festgelegt (fixiert) wird.

m Die Kompensation flr das Ausfallrisiko (Credit Risk), das
mit dem Uber einen bestimmten Zeitraum ausstehenden
Kapitalbetrag verbunden ist.

m Die Kompensation fur die Liquiditatskosten.

m Das Entgelt fur weitere Risiken und Kosten (z. B. Verwal-
tungskosten), die im Rahmen einer einfachen Kreditver-
gabe auftreten bzw. anfallen.

m Eventuelle Gewinnmargen, die mit einem einfachen Kre-
ditverhaltnis im Einklang stehen.

Bei der Uberpruifung der Erflllung der SPPI-Kriterien werden
vor allem Aspekte der Zinsvereinbarung (z. B. Zinsgleitklau-
sel, Laufzeitinkongruenz, Zinsanpassungen im Vorhinein bzw.
Prior Fixings) und weitere vertragliche Vereinbarungen (z. B.
Non Recourse, unangemessener Rickzahlungsbetrag, kre-
ditrisikounabhangige Covenants) untersucht. Der SPPI-Test
erfolgt immer auf Ebene des finanziellen Vermoégenswertes
im Zugangszeitpunkt. Bei finanziellen Vermodgenswerten mit
eingebetteten Derivaten ist die Prifung des SPPI-Kriteriums
auf den gesamten Vertrag anzuwenden. Die Einhaltung der
Zahlungsstrombedingung wird fur Zwecke der Kategorisie-
rung des finanziellen Vermogenswertes Uberpruft. Falls das
SPPI-Kriterium hingegen nicht erfullt ist, ist das Finanzinstru-
ment vollstandig erfolgswirksam zum Fair Value zu bewerten.

Benchmark-Test

Der Zeitwert des Geldes kann in gewissen Fallen modifiziert
sein. Dies ist z. B. dann der Fall, wenn die Frequenz zur Neu-
festlegung des Zinssatzes quartalsweise ist und die Laufzeit
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(Tenor) des Zinssatzes einer langeren oder kurzeren Periode
entspricht. FUr solche Falle ist es nach IFRS 9 erforderlich,
den Effekt dieses modifizierten Zeitwerts des Geldes zu ana-
lysieren und qualitative oder quantitative Benchmark-Tests
durchzufthren.

Ziel des Benchmark-Tests ist es, nachzuweisen, dass der
Effekt aus dem modifizierten Zeitwert des Geldes nicht we-
sentlich ist. Der Benchmark-Test gilt als bestanden, wenn die
Signifikanzgrenzen nicht verletzt werden.

Ein qualitativer Benchmark-Test kommt in Betracht, wenn
es offensichtlich ist, dass der Effekt aus dem modifizierten
Zeitwert des Geldes wesentlich bzw. nicht wesentlich ist. Ein
quantitativer Benchmark-Test ist dann nicht mehr durchzu-
fihren. In der Raiffeisenlandesbank OO wird diese Unwe-
sentlichkeit vor allem bei Fixings im Voraus unterstellt, wenn
der zeitliche Abstand des Fixings zum Beginn einer Zinsperi-
ode nur wenige Tage betragt.

Insbesondere werden folgende Zinsklauseln hinsichtlich ihrer
Schadlichkeit untersucht:

m [aufzeitinkongruenz inkl. UDRB

m Zinsgleitklauseln (CMS)

m Basket Rates (Mischzinsen)
m vorzeitiges Fixing

® Durchschnittszinsen

Designierte Finanzinstrumente

Die Raiffeisenlandesbank OO kann finanzielle Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten, die nicht zu Handelszwecken
gehalten werden, beim erstmaligen Ansatz unwiderruflich als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet desig-
nieren, wenn eines der folgenden Kriterien erfullt ist:

m Die Einstufung eliminiert oder verringert signifikant In-
kongruenzen bei der Bewertung oder beim Ansatz von
finanziellen Vermdgenswerten oder finanziellen Verbind-
lichkeiten, die andernfalls auftreten wurden.

® Das Management und die Performance-Messung eines
Portfolios an finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt auf Fair
Value-Basis gemaB einer dokumentierten Risikomanage-
ment- oder Anlagestrategie.

m Die Verbindlichkeit enthalt ein trennungspflichtiges einge-
bettetes Derivat.

Das Wahlrecht kann gemaB IFRS 9 fUr jedes einzelne Finanz-
instrument separat ausgeubt werden.

Umklassifizierung

Eine Umklassifizierung von finanziellen Vermoégenswerten
wird, mit Ausnahme von erwartungsgeman sehr seltenen Vor-
fallen, in denen die Raiffeisenlandesbank OO das Geschéfts-
modell eines Geschéaftsfelds &ndert, nicht durchgefihrt. Eine
Umklassifizierung von finanziellen Verbindlichkeiten findet
nicht statt.



Bewertungskategorien

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente (Fair Value through Profit or Loss,
FVTPL)

Diese Kategorie beinhaltet Derivate, Eigenkapitalinstrumente
und Fremdkapitalinstrumente, die weder zu fortgefuhrten An-
schaffungskosten noch erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Uber die Fair Value-Option bewertet werden. Jede Wert-
schwankung des Finanzinstruments wird erfolgswirksam
im Ergebnis aus Fair Value-Bilanzierung erfasst. Zinsertrage
bzw. -aufwendungen aus erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten werden im
ZinsUberschuss dargestellt. Die Regelungen zur Bildung
der Risikovorsorge sind auf diese Bewertungsklasse nicht
anzuwenden.

Im Wesentlichen enthalten folgende Bilanzposten Finanzins-
trumente zum beizulegenden Zeitwert:

m Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Handelsaktiva

Handelspassiva

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierte
Finanzinstrumente (Fair Value-Option, FVO)

Die Bewertung dieser Finanzinstrumente erfolgt zum Fair
Value. Nicht realisierte und realisierte Gewinne bzw. Verluste
werden erfolgswirksam im Ergebnis aus Fair Value-Bilanzie-
rung ausgewiesen. Zinsertrage bzw. -aufwendungen aus
designierten Finanzinstrumenten werden im Zinstberschuss
dargestellt.

Die Auswirkungen von Anderungen des eigenen Ausfallrisi-
kos einer Verbindlichkeit, die zum beizulegenden Zeitwert de-
signiert wurde, werden im sonstigen Ergebnis (OCI) erfasst.

Im Wesentlichen enthalten folgende Bilanzposten zum beizu-
legenden Zeitwert designierte Finanzinstrumente:

m Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangkapital

Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finan-
zielle Vermdgenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten
(Amortised Cost, AC)

Diese Kategorie beinhaltet nicht derivative finanzielle Ver-
mogenswerte, die im Rahmen eines Geschéaftsmodells ge-
halten werden, dessen Zielsetzung darin besteht, aus den
gehaltenen Vermogenswerten vertragliche Cashflows zu
vereinnahmen und die den SPPI-Test bestanden haben.
Ausgenommen sind finanzielle Vermdgenswerte, die beim
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erstmaligen Ansatz erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert designiert werden.

Finanzielle Vermdgenswerte dieser Kategorie werden unter
Anwendung der Effektivzinsmethode mit den fortgefthr-
ten Anschaffungskosten bewertet. Zinsertrage bzw. -auf-
wendungen aus Finanzinstrumenten, die zu fortgefUhrten
Anschaffungskosten bewertet werden, werden in der Er-
folgsrechnung in der Position ,Zinstberschuss” dargestellt.
Wertminderungen im Sinne von IFRS 9 (Impairment) werden
erfolgswirksam bertcksichtigt. Die Effekte aus den Modifika-
tionen von zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermogenswerten werden im Ergebnis aus ubri-
gen Finanzinstrumenten ausgewiesen.

Sofern Finanzinstrumente der Passivseite weder als ,Er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" eingestuft wer-
den noch der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designiert” zugeordnet werden, erfolgt eine Bewer-
tung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten.

Folgende Bilanzposten enthalten zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertete Finanzinstrumente:

m Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangkapital

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermbégenswerte — recyclingfahig (Fair Value
through Other Comprehensive Income, FVOCI)

Diese Kategorie beinhaltet nicht derivative Fremdkapital-
instrumente, die den SPPI-Test bestanden haben und im
Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten werden, dessen
Zielsetzung darin besteht, vertragliche Cashflows zu verein-
nahmen und finanzielle Vermogenswerte zu verkaufen. Bei
dieser Bewertungsmethode werden zunachst in einem ers-
ten Schritt die fortgefuhrten Anschaffungskosten mittels der
Effektivzinsmethode ermittelt. Die Differenz zwischen diesem
,vorlaufigen Buchwert” und dem Fair Value wird direkt gegen
das sonstige Ergebnis (OCI) gebucht. Wertminderungen im
Sinne von IFRS 9 (Impairment) werden erfolgswirksam er-
fasst und verandern das sonstige Ergebnis. Zinsertrage bzw.
-aufwendungen aus recyclingfahigen Finanzinstrumenten,
die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den, werden im Zinsuberschuss dargestellt. Die Effekte aus
Modifikationen werden im Ergebnis aus Ubrigen Finanzinst-
rumenten ausgewiesen.

Bei Abgang des Instruments wird der Saldo aus dem bislang
in das sonstige Ergebnis (OCI) gebuchten Betrag in der Er-
folgsrechnung ausgebucht (sogenanntes ,Recycling®).

Der Bilanzposten ,Finanzanlagen® beinhaltet recyclingfahige
finanzielle Vermogenswerte, die erfolgsneutral zum beizule-

genden Zeitwert bewertet werden.
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Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tete finanzielle Vermégenswerte - nicht recyclingfa-
hig (Fair Value through Other Comprehensive Income,
FVOCI-Option)

FUr Eigenkapitalinstrumente kann eine unwiderrufliche Ent-
scheidung getroffen werden, dieses Eigenkapitalinstrument
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten (Fair
Value through Other Comprehensive Income).

Wertschwankungen von Eigenkapitalinstrumenten der Ka-
tegorie FVOCI-Option werden direkt im sonstigen Ergebnis
(OCI) gebucht. Bei Abgang des Instruments werden die ku-
mulierten Wertschwankungen, die im sonstigen Ergebnis

(OCl) bertcksichtigt wurden, nicht erfolgswirksam erfasst
(kein Recycling). Der Saldo wird innerhalb des Eigenkapitals
vom sonstigen Ergebnis (OCI) in die Gewinnrlicklage um-
gebucht. Dividenden aus nicht recyclingfahigen finanziellen
Vermdgenswerten, die erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Das Wahlrecht kann flr jedes einzelne Finanzinstrument se-
parat ausgeubt werden. Allerdings gilt dieses Wahlrecht nicht
bei Instrumenten, die mit Handelsabsicht erworben werden,
diese sind zwingend der Kategorie FVTPL zuzuordnen. Der-
zeit wird dieses Wahlrecht von der Raiffeisenlandesbank OO
nicht angewendet.

Darstellung der Bilanzposten nach BewertungsmaBstab (IFRS 9) und Kategorie

Wesentlicher BewertungsmaBstab

AKTIVA Fair Value Amortised Cost Kategorie geméaB IFRS 9
Barreserve X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Forderungen an Kreditinstitute X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Forderungen an Kreditinstitute X Fair Value through Profit and Loss
Forderungen an Kunden X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Forderungen an Kunden X Fair Value through Profit and Loss
Forderungen an Kunden X Fair Value-Option

Handelsaktiva X Fair Value through Profit and Loss
Finanzanlagen X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Finanzanlagen X Fair Value through Profit and Loss
Finanzanlagen X Fair Value-Option

Finanzanlagen X Fair Value-OClI

Wesentlicher BewertungsmaBstab

PASSIVA Fair Value Amortised Cost Kategorie gemaB IFRS 9
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten X Fair Value-Option

Verbindlichkeiten gegenlber Kunden X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden X Fair Value-Option

Handelspassiva X Fair Value through Profit and Loss
Verbriefte Verbindlichkeiten X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Verbriefte Verbindlichkeiten X Fair Value-Option

Nachrangkapital X Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
Nachrangkapital X Fair Value-Option
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Modifikationen

Bei Modifikationen im Sinne des IFRS 9 handelt es sich um
nachtragliche Anderungen der vertraglichen Beziehung zwi-
schen Kreditnehmer und Kreditgeber. Modifikationen kénnen
in der Regel aus unterschiedlichen Grinden (z. B. Restruktu-
rierungen oder veranderten Marktbedingungen) resultieren.
Liegt eine signifikante Modifikation vor, ist von einer substan-
ziellen Anderung des Finanzinstruments auszugehen. Neben
Anderungen der vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome
kénnen auch Vertragsanderungen ohne direkten Einfluss
auf die vereinbarten Zahlungsstrome eine signifikante Mo-
difikation auslésen. Die folgenden wesentlichen qualitativen
Kriterien stellen eine signifikante Modifikation fur finanzielle
Vermdgenswerte dar:
m Wahrungswechsel
®m Schuldnerwechsel
m Vertragsanderungen, die eine geédnderte Beurteilung des
SPPI-Kriteriums auslésen
m Anderungen des Ranges in der Bedienung des
Finanzinstruments

Die quantitative Beurteilung der Vertragsanderung bei finan-
ziellen Vermogenswerten, wann eine signifikante Modifikation
anzunehmen ist, erfolgt auf Basis der Differenz zwischen
dem Barwert der ursprunglich vereinbarten Zahlungsstrome
und der neu vereinbarten Zahlungsstrome zum Zeitpunkt der
Modifikation. Die Berechnung des Barwerts erfolgt dabei auf
Basis des Effektivzinssatzes vor Modifikation. Die Raiffeisen-
landesbank OO hat eine Abgangsschwelle von 10 % defi-
niert, ab der eine signifikante Modifikation vorliegt.

Fur finanzielle Verbindlichkeiten ist eine Anderung der ver-
traglichen Zahlungsstrome ab einer Differenz des Barwerts
der ursprunglichen und der neu vereinbarten Zahlungs-
strome von mehr als 10 % als signifikant einzustufen. Dartber
hinaus gelten fur die Beurteilung der Signifikanz von Modifi-
kationen bei finanziellen Verbindlichkeiten qualitative Kriterien
wie z. B. Glaubigerwechsel.

Wird ein bestehender Vertrag substanziell verandert, so ent-
spricht dies wirtschaftlich einem Abgang des bestehenden
Vertrages. Die Zahlungsstréme aus dem alten Vertrag gelten
dann als erloschen und werden durch den neuen, modifizier-
ten Vertrag abgelost. Eine Ausbuchung des (alten) Vertrages
ist die Folge. Das Abgangsergebnis wird aus der Differenz
zwischen dem Nettobuchwert des abgehenden und dem
Fair Value des zugehenden Finanzinstruments ermittelt.

Bei nicht signifikanten Modifikationen erfolgen eine Buch-
wertanpassung und die Erfassung eines Modifikations-
ergebnisses in Hohe dieser Anpassung. Die Hohe der
Buchwertanpassung bzw. des Modifikationsergebnisses er-
gibt sich aus der Gegenuberstellung der mit dem bisherigen
Effektivzinssatz diskontierten vertraglichen Cashflows des
Vermogenswerts bzw. der Verbindlichkeit vor und nach der
Modifikation. Dabei wird auf die erwarteten Cashflows unter
Bertcksichtigung aller Vertragsbestandteile, aber ohne Be-
rlcksichtigung von erwarteten Ausfallen, abgestellt. Gebuh-
ren, die im Rahmen der Modifikation anfallen, werden Uber
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die Restlaufzeit des Finanzinstruments amortisiert. In der Er-
folgsrechnung wird das Modifikationsergebnis in der Position
,Ergebnis aus Ubrigen Finanzinstrumenten® ausgewiesen.

Moratorien i. Z. m. COVID-19

Angesichts der Verbreitung von COVID-19 hat die dsterrei-
chische Regierung verschiedene MaBnahmen ergriffen, um
die Folgen der Pandemie zu mildern. Zu diesen MaBnah-
men zahlen gesetzliche Moratorien fur die Rickzahlung von
Krediten, Uberziehungsfazilitaten und Hypotheken. Dariiber
hinaus hat die Raiffeisenlandesbank OO Kunden mit Liqui-
ditatsengpassen auf freiwilliger Basis eine Neuverhandlung
von Ruckzahlungspléanen und Stundungen angeboten. Be-
troffene Unternehmen sind gréBtenteils in der Immobilien-
branche tatig.

Das gesetzliche Moratorium umfasst die Stundung von Zins-
und Tilgungszahlungen, die ansonsten zwischen 01. April
2020 und 31. Janner 2021 fallig geworden waren. Das private
Moratorium umfasst die Stundung von Zins- und Tilgungs-
zahlungen, die die teilnehmenden Kreditinstitute zwischen
dem 15. Marz 2020 und 31. August 2020 mit ihren Kreditneh-
mern vereinbart haben.

Die umfangreichen staatlichen sowie privatrechtlichen Mora-
torien i. Z. m. den COVID-19-MaBnahmen im Geschaftsjahr
2020 fuhrten — da es sich um Stundungen handelt — lediglich
zu unerheblichen Barwerteffekten und wurden daher nicht als
(nicht signifikante) Modifikationen erfasst.

Wurde im Rahmen von COVID-19-MaBnahmen hingegen der
vereinbarte Zinssatz nachtraglich angepasst, ergeben sich
gemaB IFRS 9 Barwerteffekte, die je nach Einstufung als si-
gnifikante oder nicht signifikante Modifikation die im voran-
gegangenen Abschnitt beschriebenen Bilanzierungsfolgen
auslosen.

Impairment nach IFRS 9

Die Wertminderungsvorschriften des IFRS 9 basieren aufei-

nem Modell der erwarteten Verluste (Expected Loss Model).

In den Anwendungsbereich der Bestimmungen des Impair-

ment nach IFRS 9 fallen:

m finanzielle Vermdgenswerte, die nach IFRS 9 zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet werden, inkl. For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen, und aktive
Vertragsposten nach IFRS 15,

m finanzielle Vermdgenswerte, die der Kategorie ,Erfolgs-
neutral zum beizulegenden Zeitwert (mit Recycling)” zu-
zuordnen sind,

m Kreditzusagen, sofern gegenwartig eine vertragliche Ver-
pflichtung zur Kreditgewahrung besteht; davon ausge-
nommen sind Kreditzusagen, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden,

m Finanzgarantien, die in den Anwendungsbereich von
IFRS 9 fallen und nicht erfolgswirksam zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet werden, und

m Forderungen aus Leasingverhaltnissen, die in den Anwen-
dungsbereich von IFRS 16 fallen.
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Die Bildung der Risikovorsorge unter IFRS 9 bemisst sich
an der Hohe der zukulnftig erwarteten Verluste und hangt in
Bezug auf den hierbei zu bertcksichtigenden Zeitraum von
der Stage ab, in der sich das jeweilige Finanzinstrument zum
Stichtag befindet.

Fur alle finanziellen Vermogenswerte erfolgt die Zuordnung in

drei Stages in Abhangigkeit von der Beurteilung des Kredit-

risikos. Ausgenommen sind jene Positionen, die bereits eine

Wertminderung bei Zugang aufweisen.

m Stage 1 beinhaltet alle Positionen bei Zugang sowie jene
Finanzinstrumente, bei denen keine signifikante Erho-
hung des Kreditrisikos seit dem Zugangszeitpunkt fest-
gestellt wurde. Bei diesen Positionen wird der ,erwartete
12-Monats-Verlust* (Barwert der erwarteten Zahlungsaus-
falle, die aus mdoglichen Ausfallereignissen innerhalb der
nachsten 12 Monate nach dem Abschlussstichtag resul-
tieren) als bilanzieller Risikovorsorgebetrag angesetzt.

m Stage 2 beinhaltet alle Finanzinstrumente, bei denen seit
erstmaliger Erfassung eine signifikante Erhéhung des Kre-
ditrisikos festgestellt wurde. Bei diesen Positionen wird der
gesamte Uber die Restlaufzeit des Instruments erwartete
Verlust (Barwert der erwarteten Zahlungsausfalle infolge
moglicher Ausfallereignisse Uber die Restlaufzeit des Fi-
nanzinstruments) als bilanzieller Risikovorsorgebetrag
angesetzt.

m Stage 3 beinhaltet alle ausgefallenen Finanzinstrumente.
Bei diesen Positionen wird der gesamte Uber die Restlauf-
zeit des Instruments erwartete Verlust als bilanzieller Risi-
kovorsorgebetrag angesetzt. Im Kreditgeschaft erfolgt die
Bildung von Einzelwertberichtigungen bzw. von Ruckstel-
lungen fur Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen
bei signifikanten Kundenengagements durch Einzel-
fallbetrachtung. Die Hohe der Risikovorsorge wird von
den erwarteten abgezinsten Ruckflissen aus Zins- und
Tilgungszahlungen sowie einer etwaigen Sicherheiten-
verwertung bestimmt. Bei nicht signifikanten Kundenen-
gagements kommen fur die Ermittlung der gesamten tber
die Restlaufzeit erwarteten Verluste statistische Methoden
zum Einsatz. In Stage 3 werden Zinsertrage auf Basis des
Nettobuchwertes als Unwinding erfasst.

Mit Ausnahme finanzieller Vermdgenswerte, die bereits eine
Wertminderung bei Zugang aufweisen, wird die Verlust-
erfassung fur Finanzinstrumente der Stage 2 in Héhe des
Barwerts des Uber die Restlaufzeit erwarteten Verlusts vor-
genommen, wenn sich das Ausfallrisiko des Instruments seit
Zugang signifikant erhoht hat. Die Beurteilung, ob sich das
Ausfallrisiko signifikant erhoht hat, beruht auf einem relativen
und absoluten Anstieg der Ausfallwahrscheinlichkeit seit Zu-
gang. Dazu wird die aktuelle Ausfallwahrscheinlichkeit fur die
Restlaufzeit mit der zum Zugangszeitpunkt fur die aktuelle
Restlaufzeit prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeit vergli-
chen. Zusatzlich zu dem quantitativen Element flieBen noch
qualitative Faktoren wie Frihwarnkennzeichen oder die Uber-
priifung des Zahlungsverzugs in die Uberpriifung der Kredit-
qualitat ein (Backstop-Kriterium). Ein ,geringes” Kreditrisiko
wird in der Raiffeisenlandesbank OO dadurch definiert, dass
keines der oben genannten Stagetransferkriterien erflllt ist.
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Die Prufung der Transferkriterien (Transfer der Finanzinstru-
mente zwischen den Stages) erfolgt in symmetrischer Art und
Weise. Sofern die in den vorangegangenen Abschnitten be-
schriebenen Transferkriterien nicht mehr vorliegen, erfolgt ein
Rucktransfer der betroffenen Forderungen.

Ein Wahlrecht gilt fur Instrumente, deren Ausfallrisiko zum
Berichtsstichtag ,gering” ist: In diesem Fall darf unterstellt
werden, dass sich das Ausfallrisiko seit Zugang nicht signifi-
kant erhoht hat. Im Standard wird das Ausfallrisiko als ,nied-
rig* beschrieben, wenn nur ein geringes Risiko fur Ausfalle
besteht, der Schuldner in hohem MaBe fahig ist seine ver-
traglich vereinbarten Zahlungen zu leisten, und nachteilige
Veranderungen des wirtschaftlichen oder geschéaftlichen
Umfelds zwar auf lange Sicht die Fahigkeit des Schuldners,
seine vertraglich vereinbarten Zahlungen zu leisten, beein-
trachtigen kdnnen, aber nicht missen. Ein Rating der Qualitat
JInvestment Grade* wird im Standard als moglicher Indikator
far ein geringes Ausfallrisiko beschrieben. Die Raiffeisenlan-
desbank OO definiert die Zuordnung zum ,geringen* Kredit-
risiko geman den oben dargestellten Stagetransferkriterien.

Auslosetatbestande fur die Bildung einer Risikovorsorge
gemal Stage 3 stellen vor allem wirtschaftliche bzw. finanzi-
elle Schwierigkeiten des Schuldners, Ausfall von Zins- oder
Tilgungszahlungen sowie weitere Ausfalltatbestande nach
aufsichtsrechtlichen Normen dar. Als Grundlage fUr die Fest-
stellung dient das laufende Controlling des Kontrahenten
bzw. Kreditfalles im internen Risikomanagement.

Fur finanzielle Vermogenswerte, die bei Zugang bereits als
wertgemindert eingestuft wurden (POCI — Purchased or Ori-
ginated Credit Impaired), wird das 3-Stages-Modell nicht
angewendet. FUr diese Finanzinstrumente werden in spa-
teren Berichtsperioden die kumulierten Veranderungen des
Lifetime Expected Loss seit dem erstmaligen Ansatz in der
Bilanz erfasst. Die positiven bzw. negativen Veranderungen
werden als indirekte Zu- bzw. Abschreibung der Forderung
erfasst.

Die Hohe der erwarteten Kreditverluste wird als eine wahr-
scheinlichkeitsgewichtete Schatzung der Kreditverluste (d. h.
des Barwerts aller Zahlungsausfélle) Uber die erwartete Lauf-
zeit des Finanzinstruments gemessen. Ein Zahlungsausfall
ist die Differenz zwischen den Zahlungen, die einem Unter-
nehmen vertragsgeman geschuldet werden, und den Zahlun-
gen, die das Unternehmen voraussichtlich erhalt.

Fur die Beurteilung der signifikanten Erhéhung des Kreditrisi-
kos sowie fur die Bestimmung der erwarteten Kreditverluste
stitzt sich die Raiffeisenlandesbank OO auf verschiedene
zukunftsorientierte Informationen. Dabei flieBen makrodko-
nomische Faktoren wie z. B. Bruttoinlandsprodukt, Verbrau-
cherpreisindex und Arbeitslosenquote aus unterschiedlichen
Quellen ein, insbesondere von der OeNB, der OECD und der
Weltbank.

Die makrotkonomischen Variablen und deren Prognosen
flieBen in weiterer Folge in die Modelle zur Bestimmung der
zukunftigen Ausfallwahrscheinlichkeiten sowie Verlustquoten



bei Ausfall fur die nachsten drei Jahre ein. Fur den Zeitraum
darUber hinaus wurde je Modell ein Konvergenzfaktor be-
stimmt, der eine Annaherung der Parameter an den lang-
fristigen Durchschnittswert bewirkt. Insgesamt werden drei
verschiedene Szenarien ermittelt und gewichtet in die Be-
rechnung einbezogen.

Allen Modellen, die im Zuge von IFRS 9 fUr die Prognose von
zukunftigen Risikoparametern verwendet werden, unterliegt
eine modellimmanente Schatzunsicherheit. Tatsachliche
Realisierungen der Parameter konnen daher stark von den
Prognosen abweichen. Uber die jahrliche Validierung der
IFRS 9-Risikoparameter ist jedoch sichergestellt, dass sig-
nifikante Abweichungen festgestellt werden und die daraus
gewonnenen Erkenntnisse in die Modellweiterentwicklung
einflieBen. DarUber hinaus werden Sensitivitatsanalysen
durchgefuhrt, um die Schatzunsicherheit besser ab- und
einschatzen zu kénnen. Weitere Details dazu finden sich in
den Erlauterungen zur Bilanz unter ,Sensitivitatsangaben zu
Risikovorsorge*.

Vereinfachte Vorgehensweise (Simplified Approach)

IFRS 9 enthélt eine Vereinfachung fur Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, aktive Vertragsposten und
Forderungen aus Leasingverhaltnissen. Bei solchen Finanz-
instrumenten kann die Risikovorsorge auf der Basis des
Lifetime Expected Loss erfasst werden. Die Rechnungs-
legungsmethode fur Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, aktive Vertragsposten und Forderungen aus
Leasingverhaltnissen kann jeweils unabhangig voneinander
angewandt werden. Die Raiffeisenlandesbank OO wendet
den Simplified Approach bei Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie bei Forderungen in Zusammenhang
mit echtem Factoring an.

AuBerbilanzielle Verpflichtungen

Finanzgarantien sind Vertrage, bei denen der Garantiege-
ber verpflichtet ist, an den Garantienehmer bestimmte Zah-
lungen zu leisten, um den Garantienehmer fUr einen Verlust
zu entschadigen. Dieser Verlust muss entstanden sein, weil
ein bestimmter Schuldner seinen urspringlichen oder mo-
difizierten, vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen
aus einem Schuldinstrument nicht nachkommt. Finanzgaran-
tien sind Verbindlichkeiten, die im Zeitpunkt der Zusage mit
ihrem beizulegenden Zeitwert, der regelmaBig dem Barwert
der vereinbarten Gegenleistung entspricht, erfasst werden.

Bei Kreditzusagen (Kreditrisiken) handelt es sich um feste
Verpflichtungen seitens eines Kreditgebers, an einen Kredit-
nehmer zu vertraglich fest vereinbarten Konditionen einen
Kredit zur Verfigung zu stellen. Feste Verpflichtungen wer-
den als rechtlich bindende Vereinbarungen definiert, eine
bestimmte Menge an Ressourcen zu einem festgesetz-
ten Preis zu einem oder mehreren kinftigen Zeitpunkten
auszutauschen.

Die Raiffeisenlandesbank OO erfasst Kreditzusagen und Fi-
nanzgarantien (insbesondere Burgschaften und Haftungen)
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in dem Zeitpunkt, zu dem der Kreditvertrag bzw. der Vertrag
Uber die Finanzgarantie mit dem Kreditnehmer zustande
kommt. Mit Erfassung dieser auBerbilanziellen Geschafte
wird fUr den Teil, der voraussichtlich in den nachsten 12 Mo-
naten in Anspruch genommen wird, eine Risikovorsorge in
Hohe des 12-Monats-Expected Credit Loss (ECL) bilanziert.
Bei signifikanter Erhéhung des Kreditrisikos wird ein ECL
Uber die Gesamtlaufzeit der zu erwartenden Inanspruch-
nahme gerechnet. Sofern sich der Kreditnehmer im Ausfall
befindet, erfasst die Bank eine Ruckstellung in der Hohe des
erwarteten Ausfalls. Dabei werden fur Kreditzusagen die
geschatzten Zahlungsstrome mit dem Effektivzinssatz des
vereinbarten Kredites abgezinst. Bei Finanzgarantien wird
grundsatzlich ein risikoloser Zinssatz fur die Barwertberech-
nung verwendet. Zahlungsstromspezifische Risiken werden
bei der Schatzung der Zahlungsstrome bertcksichtigt.

Bilanzierung von Sicherungszusammenhangen
(Hedge Accounting)

In der Raiffeisenlandesbank OO finden im Bereich des Mikro
Hedge Accounting die Bestimmungen von IFRS 9 Anwen-
dung. Dabei wird grundsatzlich die Anderung des beizu-
legenden Zeitwertes eines bilanzierten Grundgeschéftes,
die auf ein bestimmtes Risiko zurickgefuhrt werden kann,
durch ein gegenlaufiges Sicherungsgeschaft (in der Regel
ein Derivat) abgesichert. Durch die bilanzielle Abbildung als
Fair Value Hedge kénnen einseitige Auswirkungen auf das
Ergebnis in Zusammenhang mit wirtschaftlich abgesicherten
Risiken vermieden werden. Eine wesentliche Voraussetzung
liegt in der prospektiv nachweisbaren und dokumentierten
Effektivitat der Sicherungsbeziehungen.

Eine Sicherungsbeziehung muss aus einem oder mehreren
geeigneten Sicherungsinstrument(en) und einem oder meh-
reren Grundgeschéaft(en) bestehen, um die Voraussetzungen
fur das Hedge Accounting zu erflllen. Auch muss zu Beginn
der Sicherungsbeziehung eine formale Designation vorge-
nommen und eine entsprechende Dokumentation erstellt
werden. DarUber hinaus basiert Hedge Accounting geman
IFRS 9 auf der Risikomanagementstrategie und -zielsetzung
des Unternehmens.

Der Hauptanwendungsbereich im Konzern liegt in der Ab-
sicherung von Grundgeschaften mit Fixzinsrisiko durch in
Bezug auf wesentliche Parameter weitgehend identische,
aber gegenlaufige derivative Finanzinstrumente (z. B. Emis-
sion mit fixen Kupons und Receiver Swap). Die Zielsetzung
besteht in einer Reduktion der Ergebnisvolatilitaten, die sich
ohne Hedge Accounting bei einseitiger ergebniswirksamer
Marktbewertung des Derivats ergeben konnen.

Grundgeschéfte i. Z. m. Mikro Fair Value Hedge Accounting
sind vor allem in den folgenden Bilanzposten enthalten:
Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangkapital
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Mit Beginn des 2. Quartals 2020 wurde dartber hinaus mit
Portfolio Fair Value Hedge Accounting gemaB IAS 39 ge-
startet. Zur Anwendung kommt der Bottom Layer Approach
gemaB den EU-Carve-out Regelungen zu IAS 39. Das ab-
gesicherte Risiko ist dabei das Fair Value-Risiko, das bei
Fixzinsgeschéften aufgrund von Veranderungen des Swap-
satzes resultiert. Durch den Portfolio Fair Value Hedge ist es
moglich, die 6konomische Realitat sowie die Risikomanage-
mentstrategie bilanziell entsprechend abzubilden.

Beim Portfolio Fair Value Hedge werden festverzinsliche
Geschéafte identifiziert, die einem Portfolio zuzuordnen
sind. Derzeit werden dem einzigen Aktiv-Portfolio finanzi-
elle Vermdgenswerte der Kategorie ,Zu fortgefUhrten An-
schaffungskosten® (AC) zugeordnet und stellen i. d. R.
Finanzinstrumente, die im Bilanzposten ,Forderungen an
Kunden* bilanziert werden, dar.

Das Ergebnis aus Mikro- und aus Portfolio Fair Value Hedge
Accounting wird in der Erfolgsrechnung in der Position ,Er-
gebnis aus Ubrigen Finanzinstrumenten® dargestellt.

Der Ausweis der Sicherungsgeschéfte i. Z. m. Mikro- und
Portfolio Fair Value Hedge Accounting erfolgt — wie bei den
Ubrigen derivativen Finanzinstrumenten — in den Bilanzpos-
ten ,Handelsaktiva“ sowie ,Handelspassiva“. Der Ausweis
der Basis Adjustments i. Z. m. Portfolio Fair Value Hedge er-
folgt grundsatzlich sowohl auf der Aktiv-, als auch auf der
Passivseite in einem separaten Bilanzposten ,Wertanpas-
sung aus Portfolio Fair Value Hedges®.

Weiters werden in der Raiffeisenlandesbank OO zur Absiche-
rung des Wahrungsrisikos aus Investitionen in auslandische
Geschaftsbetriebe die Bestimmungen zum Net Investment
Hedge gemaB IFRS 9 in Verbindung mit IFRIC 16 angewandt.
Das abzusichernde Grundgeschéft stellen Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbetriebe dar, als Sicherungsin-
strumente werden im Konzern finanzielle Verbindlichkeiten
herangezogen. Die Erfassung des effektiven Teils der Hedge-
Beziehung erfolgt erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis.

Bezuglich weiterer Details zu Einsatz, Strategie und Wirkung
von Hedge Accounting wird auf die Tabellen und Ausfuhrun-
gen in Anhangsangabe 11 ,Angabe zu Finanzinstrumenten*
im Unterpunkt ,Hedge Accounting” verwiesen.

Pensionsgeschéfte

Im Rahmen echter Pensionsgeschéfte (Repo-Geschéfte) ver-
kauft der Konzern Vermogenswerte an einen Vertragspartner
und vereinbart gleichzeitig, diese zu einem bestimmten Ter-
min und einem vereinbarten Kurs zurickzukaufen. Die Ver-
mogenswerte werden aus der Bilanz nicht ausgebucht und
werden nach den Regeln des jeweiligen Bilanzpostens be-
wertet. In Hohe der erhaltenen Liquiditat wird eine Verbind-
lichkeit gebucht.

Bei einem Reverse-Repo-Geschaft werden Vermogens-
werte mit der gleichzeitigen Verpflichtung eines zukunftigen
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Verkaufs erworben. In Hohe der gezahlten Liquiditat wird
eine Forderung gebucht. Zinsaufwendungen aus Repo-
Geschaften und Zinsertrage aus Reverse-Repo-Geschaften
werden Uber die Laufzeit abgegrenzt und im Zinstberschuss
ausgewiesen.

Bei unechten Pensionsgeschaften besteht fir den Pensions-
geber zwar die Verpflichtung, die Vermodgenswerte zurlck-
zunehmen, nicht jedoch das Recht, diese zurtckzufordern.
Der Pensionsnehmer allein entscheidet Uber die Ruckuber-
tragung. Bei einem unechten Pensionsgeschaft werden die
Vermogenswerte nicht in der Bilanz des Pensionsgebers,
sondern in der Bilanz des Pensionsnehmers ausgewiesen.

Leasinggeschifte
Anwendungsbereich

Der Anwendungsbereich von IFRS 16 erstreckt sich grund-
satzlich auf fast alle Leasingverhaltnisse. Ausgenommen sind
Leasingverhaltnisse, welche gemaBl den Vorschriften eines
anderen Standards zu bilanzieren sind.

Vertrage sind als Leasingverhaltnisse zu klassifizieren, wenn
der Leasinggeber dem Leasingnehmer vertraglich das Recht
zur Beherrschung Uber einen Vermogenswert fur eine be-
stimmte Laufzeit einraumt und daflr eine Gegenleistung er-
halt. Dies liegt vor, wenn der Leasingnehmer das Recht hat,
Uber den Vermogenswert zu verfigen und ihm Uber die Lauf-
zeit des Vertrages der gesamte Nutzen daraus zuflieBt. Wer-
den diese Kiriterien nicht erflllt, so handelt es sich um einen
aufwandswirksamen Servicevertrag.

Beginn der Leasinglaufzeit ist jener Tag, an dem der Lea-
singnehmer Anspruch auf die Ausibung seines Nutzungs-
rechts am Leasinggegenstand hat. Grundsatzlich erstreckt
sich die Leasinglaufzeit Gber die unkiindbare Grundmietzeit,
jedoch sind bei hinreichend sicherer Einschatzung einer In-
anspruchnahme etwaige vertraglich vereinbarte Verlange-
rungs-, Kindigungs- und Kaufoptionen bei der Bestimmung
der Leasinglaufzeit zu berlcksichtigen.

Leasingnehmer

Im Wesentlichen entfallt durch IFRS 16 aus Sicht des Lea-
singnehmers die Unterscheidung zwischen dem bilanzwirk-
samen Finanzierungsleasing und dem bilanzunwirksamen
Operating Leasing. Das bedeutet, dass ein als Leasingver-
haltnis Kklassifizierter Vertrag in der Bilanz abzubilden ist.
Dementsprechend sind nach IFRS 16 fur die meisten Lea-
singverhéltnisse Nutzungsrechte fur die Vermdégenswerte
und Verbindlichkeiten fur die ausstehenden Leasingzahlun-
gen in der Bilanz auszuweisen. Eine Ausnahmeregelung gibt
es dabei fur kurz laufende Leasingverhéltnisse, bei denen die
Leasingdauer ein Jahr nicht tbersteigt und die keine Kaufop-
tion beinhalten, sowie fur Leasinggegenstande von geringem
Wert (bis EUR 5.000). Dieses Wahlrecht, jene Leasingverhalt-
nisse nach wie vor Off-Balance darzustellen, wird vom Kon-
zern der Raiffeisenlandesbank OO in Anspruch genommen.



Zu Beginn der Laufzeit des identifizierten Leasingverhaltnis-

ses ist das Nutzungsrecht am Leasinggegenstand gemal

dem Anschaffungskostenmodell anzusetzen. Zu den An-

schaffungskosten zahlen:

m der Betrag aus der erstmaligen Bewertung der Leasing-
verbindlichkeit

m samtliche bei oder vor der Bereitstellung geleistete
Leasingzahlungen abzlglich aller etwaiger erhaltener
Leasinganreize

m anfangliche direkte Kosten, sowie

B geschatzte Kosten, die dem Leasingnehmer bei der De-
montage oder Beseitigung des zugrundeliegenden Ver-
mogenswerts, bei der Wiederherstellung des Standorts,
an dem sich dieser befindet, oder bei Ruckversetzung des
zugrundeliegenden Vermogenswerts in den in der Lea-
singvereinbarung verlangten Zustand entstehen.

Entsprechend des Anschaffungskostenmodells wird das
Nutzungsrecht in Folge zu Anschaffungskosten abzutglich
der kumulierten Abschreibungen bewertet.

Die Leasingverbindlichkeit bemisst sich am Barwert der
Leasingzahlungen, die wahrend der Laufzeit des Leasing-
verhaltnisses gezahlt werden, und wird mit dem zugrundelie-
genden Zinssatz, sofern dieser verlasslich bestimmt werden
kann, abgezinst. Ansonsten ist der Grenzfremdkapitalzins-
satz heranzuziehen. Auch variable Leasingzahlungen, die
von einem Index oder einem Kurs abhangen, werden bei der
Bewertung der Leasingverbindlichkeit im Zugangszeitpunkt
bertcksichtigt.

Der Ansatz der Leasingverbindlichkeiten bemisst sich

am Barwert der Leasingzahlungen, die sich wie folgt

zusammensetzen:

m feste Zahlungen (einschlieBlich de facto fester Zahlungen,
abzuglich etwaiger zu erhaltener Leasinganreize)

B variable Leasingzahlungen, die an einen Index- oder Zins-
satz gekoppelt sind

m erwartete Restwertzahlungen aus Restwertgarantien

m AusuUbung einer Kaufoption, wenn die Austbung durch
den Leasingnehmer hinreichend sicher ist

Der dem Leasingverhaltnis zugrundeliegende Zinssatz ist
jener, bei dem aus Sicht des Leasinggebers zu Beginn des
Leasingverhaltnisses Folgendes gilt:

Barwert der
Leasingzahlungen

Beizulegender Zeitwert
Leasinggegenstand

+ Barwert nicht garantierter
Restwert

+ anfangliche direkte Kosten
Leasinggeber

Wéhrend der Laufzeit des Leasingvertrages wird die Leasing-
verbindlichkeit finanzmathematisch fortgeschrieben und das
Nutzungsrecht wird planmaBig abgeschrieben.

Die Abschreibungsdauer hangt davon ab, ob der Leasing-
gegenstand am Ende der Leasinglaufzeit in das Eigentum
des Leasingnehmers Ubergeht. Ist dies der Fall, so wird das
Nutzungsrecht gemaRl der Nutzungsdauer des Vermogens-
wertes abgeschrieben. Ansonsten ist das Nutzungsrecht
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Uber die Leasinglaufzeit planmaBig abzuschreiben, auBer
die Nutzungsdauer des Vermogenswertes ist kirzer als die
Leasinglaufzeit, dann ist auf die Nutzungsdauer abzustellen.

Wahrend der Laufzeit eines Leasingverhaltnisses kann es
dazu kommen, dass Leasinggeber und Leasingnehmer
Vertragsbestandteile neu verhandeln und dies Auswirkung
auf die Bilanzierung des Leasingverhaltnisses hat. Handelt
es sich bei der Anderung um eine Vertragsanpassung hin-
sichtlich des Umfanges des Nutzungsrechts, muss unter-
sucht werden, ob ein separates Leasingverhaltnis erfasst
werden muss. Andernfalls muss der bestehende Vermo-
genswert bzw. die Leasingverbindlichkeit an die geanderten
Vertragsinhalte angepasst werden. Je nach Sachverhalt wird
entschieden, ob bei der Erfassung der Adaptierungen der
bestehende oder der gednderte Abzinsungssatz herangezo-
gen wird.

In folgenden Féllen sind die neu berechneten, kunftigen Lea-

singzahlungen mit einem geanderten Zinssatz zum aktuellen

Bewertungszeitpunkt abzuzinsen:

m Anderung der Leasinglaufzeit aufgrund der Ausiibung
bzw. Nicht-Austbung von Optionen

m Anderung in Bezug auf die Ausiibung einer Kaufoption

Die Abzinsung erfolgt mit dem bereits bei Zugang bestimm-
ten Abzinsungssatz, wenn sich die Einschéatzung hinsichtlich
der Zahlung von Restwertgarantien dndert oder die Ande-
rung der Leasingzahlungen aus einer Anderung des Index
oder der Rate resultiert, die zur Bestimmung dieser verwen-
det wird (z. B. VPI-Anpassung).

Das IASB hat 2020 eine temporére Erleichterungsbestim-
mung zu Mietkonzessionen i. Z. m. COVID-19 beschlossen,
welche im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO angewen-
det wird. Hierzu wird auf den Abschnitt ,,Grundlagen der Kon-
zernrechnungslegung nach IFRS* verwiesen.

Leasinggeber

Der Leasinggeber hat jedes seiner Leasingverhéltnisse ent-
weder als Operating Leasingverhaltnis oder als Finanzie-
rungsleasingverhaltnis zu klassifizieren. Die Vorschriften des
IFRS 16 zur Klassifizierung von Leasingverhaltnissen haben
sich gegenuber den Vorschriften des IAS 17 lediglich gering-
flgig geandert.

Finanzierungsleasing

Zu Beginn des Finanzierungsleasingverhaltnisses hat der
Leasinggeber die Vermdgenswerte aus dem Finanzierungs-
leasingverhaltnis als Forderungen, und zwar in Héhe des
Nettoinvestitionswerts, darzustellen. Die Nettoinvestition ist
mit dem zugrundeliegenden Zinssatz zu bewerten.

In Folge hat ein Leasinggeber die Zinsertrage ergebniswirk-
sam Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses zu erfassen
und anschlieBend um die erhaltenen Leasingzahlungen, ab-
zUglich der Zinsertrage, zu reduzieren.
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Der Leasinggeber erfasst eine Anderung eines Finanzie-
rungsleasingverhaltnisses als ein separates Leasingverhalt-
nis, wenn der Umfang des Vertrages um Nutzungsrechte far
einen oder mehrere Vermogenswerte erweitert wurde und
zudem das Entgelt im selben MaB gestiegen ist. Wenn keine
kumulative Erfullung der genannten Kriterien gegeben ist,
bilanziert der Leasinggeber, falls der Vertrag unter BerUck-
sichtigung der Anderung bereits beim Abschluss als Ope-
rating Leasingverhaltnis klassifiziert worden ware, ein neues
Leasingverhaltnis. Der Buchwert des zugrundeliegenden
Vermogenswertes wird dabei als Nettoinvestition in das Lea-
singverhaltnis unmittelbar vor dem effektiven Zeitpunkt der
Anderung erfasst. Falls der Vertrag unter Berticksichtigung
der Anderungen bereits bei Abschluss des Leasingverhalt-
nisses als Finanzierungsleasing klassifiziert worden ware,
sind die Vorschriften des IFRS 9 anzuwenden.

Operating Leasing

Die Bilanzierung betreffend Operating Leasingverhaltnisse
beim Leasinggeber hat sich im Vergleich zu IAS 17 kaum ge-
andert. Es ist nach wie vor nur der Leasinggegenstand in der
Bilanz anzusetzen, wofUr unverandert die Bestimmungen der
entsprechenden Rechnungslegungsstandards (z. B. IAS 16)
heranzuziehen sind. Leasinggeber erfassen Leasingzahlun-
gen linear Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses.

Unterleasingverhéltnisse

Bei Unterleasingverhaltnissen bilanziert der Zwischenleasing-
geber, der zugleich Leasingnehmer (aus dem urspringlichen
Leasingverhaltnis) und Leasinggeber ist, beide Leasing-
verhaltnisse. Im Rahmen der Untervermietung hat der Un-
tervermieter die Leasinggeberrolle inne und muss somit
eine Klassifizierung des Leasingverhaltnisses als Finanzie-
rungsleasing oder Operating Leasing vornehmen, wobei als
Referenz in der Regel das Nutzungsrecht aus dem Haupt-
leasingverhaltnis dient. In Zusammenhang mit den bereits
nach IAS 17 bekannten Kriterien ist vor allem der Laufzeittest
von Bedeutung. Da als Referenz das Nutzungsrecht aus dem
Hauptleasingverhaltnis herangezogen wird, wird die Laufzeit
des Unterleasingverhaltnisses mit der Nutzungsdauer des
Nutzungsrechtes verglichen. Davon unabhangig wird ein Un-
terleasingverhaltinis als Operating Leasing deklariert, wenn
es sich beim Hauptleasingverhaltnis um ein kurzfristiges Lea-
singverhaltnis handelt und der Untervermieter dieses Wahl-
recht auch in Anspruch genommen hat.

Immaterielle Vermégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte wer-
den beim erstmaligen Ansatz mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewer-
tung wird zwischen immateriellen Vermdgenswerten mit
begrenzter und solchen mit unbegrenzter Nutzungsdauer
unterschieden.

Immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer
werden Uber diese unter Anwendung der linearen Methode
abgeschrieben. Daruber hinaus wird ein Werthaltigkeitstest
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durchgefuhrt, sofern Anhaltspunkte fur eine etwaige Wertmin-
derung vorliegen. Die Abschreibungsdauer und -methode
werden mindestens am Ende eines jeden Geschéaftsjahres
Uberprift und erforderlichenfalls angepasst. Abschreibun-
gen von immateriellen Vermogenswerten mit begrenzter
Nutzungsdauer werden in der Erfolgsrechnung in den Ver-
waltungsaufwendungen erfasst.

Immaterielle Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungs-
dauer werden jahrlich — und wann immer es einen Anhalts-
punkt fur eine Wertminderung gibt — einem Impairment-Test
unterzogen. Im Zuge des Impairment-Tests wird der Buch-
wert des immateriellen Vermogenswertes dem erzielba-
ren Betrag gegenubergestellt. Der erzielbare Betrag eines
Vermdgenswertes ist der hohere der beiden Betrage aus
dem Fair Value abzUglich VerauBerungskosten und dem
Nutzungswert. Ubersteigt der Buchwert eines immateriellen
Vermogenswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit den erzielbaren Betrag, ist der Vermdgenswert wert-
gemindert und muss auf den erzielbaren Betrag abgeschrie-
ben werden. Dartber hinaus wird einmal jahrlich Uberpruft,
ob die Einschatzung einer unbestimmten Nutzungsdauer
weiterhin gerechtfertigt ist oder eine entsprechende Anpas-
sung erfolgen muss. Eine etwaige Wertminderung wird in der
Erfolgsrechnung in den Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Alle immateriellen Vermogenswerte —ausgenommen Firmen-
werte — weisen eine begrenzte Nutzungsdauer auf. Der Ab-
schreibung auf immaterielle Vermdgenswerte liegen folgende
wirtschaftliche Nutzungsdauern zugrunde:

Abschreibungs-

Jahre methode
Firmenwerte unbegrenzt Impairment-Test
Marke 5-15 linear
Kundenstock 1-15 linear
Sonstige immaterielle
Vermogenswerte 1-33 linear

Sachanlagen und Finanzimmobilien

Die Bewertung der Sachanlagen und Finanzimmobilien er-
folgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert
um Abschreibungen. Den linearen Abschreibungen werden
folgende betriebsgewdhnliche Nutzungsdauern (ausgenom-
men Nutzungsrechte) zugrunde gelegt:

Jahre
Bewegliche Anlagen 1-26
Unbewegliche Anlagen 3-67
Finanzimmobilien 5-67

Bezuglich der Laufzeiten von aktivierten Nutzungsrechten
aus Leasingverhéltnissen wird auf die diesbezugliche An-
hangsangabe ,Leasinggeschéfte” verwiesen.

Bei Wertminderungen wird gemaB IAS 36 auf den héheren der
beiden Vergleichswerte (Fair Value abzuglich VerauBerungs-
kosten sowie Nutzungswert) abgeschrieben. Bei Wegfall der



Grunde fur die Wertminderung erfolgt die Zuschreibung bis
zu den fortgeschriebenen Anschaffungskosten.

Unter ,Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien* (Finanz-
immobilien) werden solche Immobilien ausgewiesen, die zur
Vermietung und Verpachtung oder zum Zwecke der Wertstei-
gerung gehalten werden. Falls die Immobilie teilweise selbst
genutzt wird, gilt sie nur dann als eine Finanzimmobilie, wenn
der vom Eigentimer genutzte Teil unwesentlich ist. In Bau
befindliche Liegenschaften mit dem gleichen erwarteten
Zweck wie bei Finanzimmobilien werden wie Finanzimmobi-
lien behandelt. Finanzimmobilien werden gemaRl dem dies-
bezlglichen Wahlrecht in IAS 40 ebenfalls zu fortgefihrten
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet.

Fur die in Level 3 eingestuften Finanzimmobilien werden
branchenubliche Wertgutachten bzw. Barwertberechnun-
gen erstellt. Der Marktwert wird je nach Verwendung der als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilie mittels Ertragswert-,
Sachwert- bzw. Vergleichswertverfahren ermittelt. Die we-
sentlichen Inputfaktoren stellen je nach zweckmaBig erach-
teter Bewertungsmethode die dem Objekt zurechenbaren
Ertrage und Aufwendungen, Zustand und Lage des Objek-
tes, vergleichbare Vermdgenswerte sowie Zinssatze dar.

Sonstige Aktiva und sonstige Passiva

Vorrate werden in den sonstigen Aktiva ausgewiesen. Die Be-
wertung erfolgt mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten und NettoverauBerungswert.

In den Vertragsvermdgenswerten wird der Uberschuss der
angefallenen Auftragskosten sowie erfassten Gewinne Uber
die Teilabrechnungen und erhaltenen bzw. falligen Anzahlun-
gen erfasst.

In den Vertragsverbindlichkeiten werden erhaltene Anzahlun-
gen sowie der passivische Saldo aus Fertigungsauftragen
ausgewiesen. Die erhaltenen Anzahlungen werden mit ihnrem
Nominalwert angesetzt.

Riickstellungen

Samtliche Sozialkapitalriickstellungen (Ruckstellungen fur
Pensionen, Abfertigungsverpflichtungen und Jubilaumsgel-
der) werden gemaB IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer*
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit
Credit Method) ermittelt.

Der Konzern der Raiffeisenlandesbank OO hat an eine
Gruppe von Mitarbeitern Zusagen auf Alterspension, Be-
rufsunfahigkeitspension, Witwen- und/oder Waisenpension
gegeben. Leistungsbezogene Pensionszusagen garantie-
ren dem Arbeitnehmer bestimmte Pensionen, welche vom
Dienstalter und von einem bestimmten Prozentsatz der
Bezlge abhangen. Der Anspruch auf Berufsunfahigkeits-
pension ist bei Eintritt dauernder Berufsunfahigkeit nach
dem ASVG und Erfullung der Voraussetzungen nach § 271
Abs. 1 ASVG gegeben. Witwen- bzw. Waisenpension ge-
buhrt im Falle des Todes eines Dienstnehmers bzw. eines
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Pensionsempfangers. Fur einen Teil der Begunstigten wur-
den die Verpflichtungen an einen Fonds (Pensionskasse)
ausgelagert. Bei den Verpflichtungen, die Uber eine Pensi-
onskasse finanziert werden, wird der Anspruch zum Zeit-
punkt der Pensionierung einmalig festgestellt, danach sind
keine weiteren Beitrage zu leisten.

In einer Tochtergesellschaft wurden urspringliche Pensions-
zusagen von Mitarbeitern abgefunden. Fur diese besteht ein
Anspruch auf ein sogenanntes ASVG-Aquivalent, welches
zeitlich befristet an die Dienstnehmer bzw. deren Hinterblie-
bene geleistet wird und folgende Leistungen beinhaltet: Der
Dienstnehmer hat Anspruch auf eine Berufsunfahigkeits-
und Alterspension, im Todesfall haben die Hinterbliebenen
Anspruch auf eine Witwen- bzw. Waisenpension. Das ASVG-
Aquivalent kommt ab der Versetzung in den Ruhestand und
nach Ablauf des Abfertigungszeitraumes bis zur Zuerken-
nung einer ASVG-Pension zur Auszahlung.

In den Pensionsrickstellungen sind Vorsorgen fur Zulagen-
pensionen enthalten. Die Begunstigten erhalten im Falle der
Berufsunfahigkeit bzw. bei Pensionierung und nach Ablauf
des Abfertigungszeitraumes eine Familienzulage und/oder
eine Zulage-Zusatzversicherung. Voraussetzung fur die Zah-
lung ist, dass bei Pensionierung Anspruch auf beide oder
eine dieser Zulagen besteht.

Mitarbeiter von o6sterreichischen Gesellschaften, deren
Dienstverhaltnis vor dem 1. Janner 2003 begonnen hat,
haben im Falle einer Beendigung des Dienstverhéltnisses
durch den Arbeitgeber oder bei Pensionierung Anspruch auf
eine Abfertigungszahlung. Der Anspruch ist abhangig von
der Anzahl der Dienstjahre und dem letzten Bezug.

In Osterreich erhalten Mitarbeiter nach Erreichung eines be-
stimmten Dienstjahres Jubilaumsgelder.

Die Berechnungen basieren auf einem kalkulatorischen Pen-
sionsalter von 60 Jahren fur Frauen bzw. 65 Jahren fur Manner
unter Beachtung der gesetzlichen Ubergangsbestimmungen
gemaB Budgetbegleitgesetz 2003 sowie einzelvertraglicher
Besonderheiten. Das Pensionsalter fur Frauen wurde dari-
ber hinaus unter Beachtung der ,BVG Altersgrenzen® (BGBI.
1992/832) angesetzt. Als Rechnungsgrundlagen wurden die
,AVO 2018-P — Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversi-
cherung” in der Auspragung fir Angestellte herangezogen.

Fur die versicherungsmathematische Berechnung der Pen-
sionsverpflichtungen wird fur die Anwartschaftsphase ein
RechnungszinsfuB von 0,25 % p.a. (Vorjahr: 0,50 % p.a.)
sowie eine pensionswirksame Gehaltssteigerung von durch-
schnittlich 1,00 % p.a. (Vorjahr: 2,00 % p.a.) zugrunde ge-
legt. Die Parameter fUr die Leistungsphase sind mit einem
RechnungszinsfuB von 0,25 % p.a. (Vorjahr: 0,50 % p.a.) und
mit einer erwarteten Pensionserhéhung von durchschnittlich
2,00 % p.a. (Vorjahr: 1,90 % p.a.) angesetzt.

Far die versicherungsmathematische Berechnung der Ab-
fertigungsverpflichtungen und Jubilaumsgelder wird ebenso

ein RechnungszinsfuB von 0,25 % p.a. (Vorjahr: 0,50 % p.a.)
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und eine durchschnittliche, branchenabhangige Gehalts-
steigerung von 3,00 % p.a. (Vorjahr: 3,00 % p.a.) angesetzt.
Neben den Invalidisierungsraten, Sterberaten und den Fakto-
ren, die sich aus der Beendigung des Dienstverhaltnisses mit
dem Erreichen des Pensionsalters ergeben, werden jahrliche
dienstzeitabhangige Fluktuationsraten basierend auf internen
Statistiken fur vorzeitige Beendigungen der Dienstverhalt-
nisse angesetzt.

Leistungsorientierte Plane belasten den Konzern mit versi-
cherungsmathematischen Risiken, wie beispielsweise dem
Langlebigkeitsrisiko, Wahrungsrisiko, Zinsrisiko und Markt-
bzw. Anlagerisiko.

GemaB IAS 19 werden die versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste bei Pensions- und Abfertigungsrick-
stellungen sofort erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis bzw.
die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste von
Jubildumsgeldrickstellungen sofort in der Erfolgsrechnung
als Personalaufwand erfasst. Der Nettozinsaufwand sowie
der Dienstzeitaufwand werden erfolgswirksam im Personal-
aufwand ausgewiesen.

Sonstige Ruckstellungen werden fur ungewisse Verbindlich-
keiten gegenuber Dritten in Hohe der zu erwartenden Inan-
spruchnahme gebildet, sofern der Eintritt der Verbindlichkeit
wahrscheinlich ist. Wenn der Zinseffekt wesentlich ist, werden
derartige Ruckstellungen abgezinst und mit ihrem Barwert
angesetzt.

Beitragsorientierte Plane

Von den leistungsorientierten Planen, fur welche Ruckstel-
lungen fur Pensionen bzw. Abfertigungen gebildet werden
mussen, sind laut IAS 19 beitragsorientierte Plane zu un-
terscheiden. Fur eine Gruppe von Mitarbeitern werden fest-
gelegte Zahlungen an eine Pensionskasse Uberwiesen, die
die Mittel verwaltet und Pensionszahlungen durchfthrt. Fur
Mitarbeiter, deren Dienstverhaltnis nach dem 31. Dezember
2002 begonnen hat, wird fir Abfertigungsanspruiche in einem
beitragsorientierten System vorgesorgt.

Im Rahmen derartiger beitragsorientierter Plane werden
festgelegte Zahlungen an eine eigenstandige Einheit (Pen-
sionskasse, Mitarbeitervorsorgekasse) geleistet, wobei das
Unternehmen lediglich die Beitrage, nicht jedoch die Hohe
der spateren Leistungen garantiert. Diese Zahlungen werden
erfolgswirksam als Personalaufwand erfasst.

Ertragsteuern

Die Bilanzierung und Berechnung von Ertragsteuern erfolgen
in Ubereinstimmung mit IAS 12. Auf temporére Differenzen, die
aus dem Vergleich zwischen Konzernbuchwerten und Steu-
erwerten resultieren und sich in den Folgeperioden wieder
ausgleichen, werden latente Steuern unter Zugrundelegung
der landesspezifischen Steuersatze berechnet. Fur Verlust-
vortrage werden aktive latente Steuern angesetzt, wenn es
wahrscheinlich ist, dass in Zukunft mit steuerbaren Gewinnen
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in entsprechender Hohe in der gleichen Gesellschaft bzw. in
der gleichen Unternehmensgruppe zu rechnen ist.

Die Raiffeisenlandesbank OO als Gruppentréager bildet seit
2005 mit diversen finanziell verbundenen Unternehmen eine
Unternehmensgruppe im Sinne des § 9 KStG.

Eine Aufrechnung von latenten Steueransprichen mit laten-
ten Steuerverbindlichkeiten wird im Konzern saldiert ausge-
wiesen, wenn ein einklagbares Recht auf Aufrechnung der
Steuern besteht und sich die Steuern auf Steuersubjekte
innerhalb der gleichen steuerlichen Einheit oder Unterneh-
mensgruppe beziehen. Zuklnftige Steuerverpflichtungen
aus der Anrechnung von Verlusten auslandischer Tochterge-
sellschaften werden ohne Abzinsung im Konzernabschluss
erfasst.

Treuhandgeschafte

Geschafte, die eine Verwaltung oder Platzierung von Vermo-
genswerten fur fremde Rechnung zur Basis haben, werden
nicht in der Bilanz ausgewiesen. Provisionszahlungen aus
diesen Geschaften werden im Provisionstberschuss gezeigt.

Zinsliiberschuss

Zinsen und zinsahnliche Ertrage umfassen zum einen vor
allem Zinsertrdge aus Forderungen an Kunden und Kredit-
institute, aus Anleihen und aus zinsabhangigen Derivaten
sowie aus Leasingforderungen. Zum anderen werden auch
laufende Ertrage aus Aktien, Genussrechten, Anteilen an Pu-
blikumsfonds sowie aus verbundenen Unternehmen bzw.
sonstigen Beteiligungen, die weder vollkonsolidiert noch at
equity bilanziert werden, ausgewiesen.

Zinsaufwendungen entstehen im Wesentlichen aus Ver-
bindlichkeiten gegentber Kunden und Kreditinstituten, aus
Leasinggeschaften, verbrieften Verbindlichkeiten, Nachrang-
kapital sowie aus zinsabhangigen Derivaten.

Zinsertrage und -aufwendungen werden periodengerecht
abgegrenzt, Dividenden zum Zeitpunkt der Entstehung eines
Rechtsanspruches vereinnahmt.

Negativzinsen aus finanziellen Verbindlichkeiten werden als
separate Position in den Zinsertragen ausgewiesen. Negativ-
zinsen aus finanziellen Vermogenswerten werden als sepa-
rate Position in den Zinsaufwendungen angefuhrt.

Ergebnis aus at equity bilanzierten
Unternehmen

Im Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen sind
anteilige Gewinne bzw. Verluste aus laufenden Ergebnissen
sowie etwaige Aufwendungen bzw. Ertrage i. Z. m. Wertmin-
derungen bzw. Wertaufholungen enthalten.



Risikovorsorge

Im Rahmen dieser Erfolgsrechnungsposition werden die Bil-
dung und Auflésung von Risikovorsorgen ausgewiesen. Dies
betrifft alle Wertberichtigungen und Ruckstellungen aus dem
Kredit- und Wertpapiergeschaft. Direktabschreibungen und
nachtragliche Eingange auf bereits abgeschriebene Forde-
rungen sind darin ebenfalls enthalten.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsuberschuss ergibt sich aus den periodenge-
recht abgegrenzten Ertrdgen und Aufwendungen, die in Zu-
sammenhang mit dem Dienstleistungsgeschaft entstehen.
Dieses umfasst im Wesentlichen den Zahlungsverkehr, das
Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaft, das Wertpapier-
geschéft sowie Finanzierungsgeschafte.

Ergebnis aus Handelsgeschéaften

Im Ergebnis aus Handelsgeschaften werden Zins- und Di-
videndenertrage, Refinanzierungskosten, Provisionen und
Wertanderungen von Wertpapieren des Handelsbestandes
ausgewiesen.

Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten
Finanzinstrumenten

Das Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten Finanzins-
trumenten beinhaltet realisierte wie auch nicht realisierte
Gewinne bzw. Verluste in Zusammenhang mit der Fair Va-
lue-Bewertung von Finanzinstrumenten in den Kategorien
L,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" und , Erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert".

Ergebnis aus librigen Finanzinstrumenten

Das Ergebnis aus ubrigen Finanzinstrumenten zeigt die er-
gebniswirksam erfassten VerauBerungsergebnisse, die bei
Wertpapieren der IFRS 9-Kategorien ,Erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert* und ,Zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten® aufgetreten sind. Gewinne bzw. Verluste aus
FVOCI-Bestanden, die im Rahmen des Recyclings in die
Erfolgsrechnung transferiert werden, sind der Gesamtergeb-
nisrechnung sowie den Eigenkapitalangaben in den Erlaute-
rungen zu entnehmen.

Das Modifikationsergebnis aus finanziellen Vermdgenswer-
ten der Kategorien ,Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten®
oder ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert” wird in
diesem Posten der Erfolgsrechnung ausgewiesen. Die Hohe
dieser Buchwertanpassung ergibt sich aus der Gegenuber-
stellung der mit dem Effektivzinssatz diskontierten vertrag-
lichen Cashflows des Vermdgenswerts vor und nach der
Modifikation.

Das Ergebnis aus Hedge Accounting nach IFRS 9, Er-
gebnisse aus Erst- und Entkonsolidierungen sowie — falls
vorhanden — Abgangsergebnisse von zu fortgefUhrten
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Anschaffungskosten bewerteten Forderungen gegenuber
Kunden und Kreditinstituten sowie Ergebnisse aus Umklas-
sifizierungen werden auch in dieser Position der Erfolgsrech-
nung ausgewiesen.

Verwaltungsaufwendungen

In den Verwaltungsaufwendungen werden Personal- und
Sachaufwand sowie planméBige Abschreibungen und Wert-
minderungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanla-
gen und Finanzimmobilien ausgewiesen. AuBerdem sind in
dieser Position auch Wertaufholungen sowie -minderungen
auf immaterielle Vermogenswerte, Sachanlagen und Finanz-
immobilien enthalten.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Neben regulatorischen Abgaben schlagt sich im sonstigen
betrieblichen Ergebnis insbesondere die Geschaftstatigkeit
von Unternehmen auBerhalb der Bank- und Leasingbranche
nieder. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Umsétze
aus bankfremder Tatigkeit der Lebensmittel-, Immobilien-
und IT-Bereiche.

Umsétze sind gemaB IFRS 15 dann zu realisieren, wenn der
Kunde die Verfugungsmacht Gber die vereinbarten Guter und
Dienstleistungen erlangt und Nutzen aus diesen ziehen kann.
Die Erlosrealisierung erfolgt zeitraumbezogen, wenn die Er-
fullung der Leistungsverpflichtung durch den Konzern der
Raiffeisenlandesbank OO gleichzeitig mit der Nutzung bzw.
dem Verbrauch durch den Kunden einhergeht, wenn ein Ver-
mogenswert erzeugt bzw. verbessert wird und der Kunde
die Verfugungsmacht wahrend dieses Prozesses erlangt
oder wenn keine alternative Nutzungsmaoglichkeit gegeben
ist und der Konzern der Raiffeisenlandesbank OO einen
Zahlungsanspruch auf die bisher erbrachte Leistung hat. Zur
Ermittlung des Leistungsfortschritts wendet der Konzern der
Raiffeisenlandesbank OO eine inputbasierte Methode an.
Wenn hingegen keines dieser angefuhrten Kriterien zutrifft,
erfolgt die Umsatzerldsrealisierung zeitpunktbezogen.

In der Position ,Sonstiges betriebliches Ergebnis* werden au-
Berdem Zuwendungen der 6ffentlichen Hand gemas IAS 20
ausgewiesen. Die bilanzielle Darstellung von Zuwendungen
der offentlichen Hand ist davon abhangig, ob es sich um
einen Aufwands- oder Investitionszuschuss handelt. Sobald
die Ansatzkriterien fur erfolgsbezogene Zuwendungen der
offentlichen Hand erfullt sind, werden diese erfolgswirksam in
der jeweiligen Periode erfasst. Investitionszuschusse werden
im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO gemaB IAS 20.26
nach der Bruttomethode ausgewiesen. Somit erfolgt — so-
bald die Ansatzkriterien erflllt sind — eine Passivierung der
Préamie sowie eine erfolgswirksame Auflosung Uber die Nut-
zungsdauer des Vermdgenswertes.

Ermessensausiibungen und Schatzungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden im Konzernabschluss der Raiffeisenlandesbank OO
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erfolgt die Ermessensausibung des Managements unter Be-
achtung der Zielsetzung des Abschlusses, aussagekraftige
Informationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
sowie Veranderungen in der Vermodgens- und Finanzlage
des Unternehmens zu geben. Annahmen und Schatzun-
gen werden dazu insbesondere unter Berlcksichtigung von
marktnahen Inputfaktoren, statistischen Daten bzw. Erfah-
rungswerten sowie Expertisen festgelegt. Im Konzernab-
schluss per 31. Dezember 2020 stellen sich diesbeziglich
aufgrund der negativen Effekte und erhéhter Unsicherheiten
i. Z.m. COVID-19 besondere Herausforderungen.

Wesentliche Anwendungsbereiche fur Ermessensausubun-
gen und Schéatzungen liegen in:

Fair Value von Finanzinstrumenten

Falls der Fair Value von bilanziell erfassten finanziellen Ver-
mogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten nicht auf
Basis von Daten eines aktiven Marktes abgeleitet werden
kann, gelangen verschiedene alternative Methoden zur An-
wendung. Sofern keine beobachtbaren Daten zur Ableitung
von Parametern fur ein Berechnungsmodell vorliegen, wird
der Fair Value anhand von Schatzungen ermittelt.

Beteiligungen und Genussrechte werden in der Regel als
finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie ,Erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente*
(Fair Value through Profit or Loss, FVTPL) klassifiziert und
sind somit grundsatzlich zum Fair Value zu bewerten. Sofern
keine beobachtbaren Marktpreise existieren, werden fur we-
sentliche Positionen Ertragswertverfahren oder angemes-
sene alternative Formen der Unternehmenswertermittiung
(z. B. Substanzwertverfahren, Sum of the Parts-Methode)
aufgrund vorhandener Daten durchgefthrt. Bei Anwendung
von Gesamtbewertungsverfahren (insb. DCF-, DDM-, Er-
tragswertverfahren) zur Unternehmenswertermittlung wer-
den die geplanten Zahlungsmittellberschusse mit einem
risikoadaquaten Diskontierungszinssatz abgezinst. Die Ab-
leitung des Diskontierungszinssatzes erfolgt auf Basis von
zum Bewertungsstichtag am Markt beobachtbaren Zins-
satzparametern bzw. Parametern, welche unter Heranzie-
hung einer Gruppe von dem Bewertungsobjekt ahnlichen
bdrsennotierten Unternehmen (Peer Group) abgeleitet wer-
den. Hierbei kommt es — insbesondere im Zusammenhang
mit der Festlegung der zugrundeliegenden Peer Group — zu
Ermessensentscheidungen.

Bewertung i. Z. m. at equity bilanzierten Unternehmen

Ebenfalls wird auf Unternehmensbewertungen fur at equity
bilanzierte Beteiligungen zurlickgegriffen, bei welchen es
Anhaltspunkte fur eine Wertminderung oder ggf. eine spa-
tere Wertaufholung gibt: Neben dem Fair Value (abzlglich
VerauBerungskosten) wird hierbei i. d. R. zur Feststellung
des erzielbaren Betrages ein Nutzungswert gemas IAS 36
auf Basis von Unternehmensplanungen ermittelt. Bei ex-
ternen Gutachten erfolgt eine gesonderte Wurdigung der
zugrunde gelegten Pramissen und Planungsrechnungen
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durch die Raiffeisenlandesbank 0O. Beziiglich der wesent-
lichen Anwendungsfélle im Geschéaftsjahr 2020 wird auf
die Anhangsangabe ,At equity bilanzierte Unternehmen”
verwiesen.

Wertminderungs-Tests bei Firmenwerten

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, denen ein Firmen-
wert zugeordnet ist, sind gemaB IAS 36.90 jahrlich und wann
immer es einen Anhaltspunkt fur eine eventuelle Wertminde-
rung gibt einem Impairment-Test zu unterziehen. In diesem
Zusammenhang ist wiederum die Feststellung des erziel-
baren Betrages als hoherer Wert aus Nutzungswert und
Fair Value (abzuglich VerauBerungskosten) erforderlich. So-
wohl bei der Festlegung von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten, als auch Allokation von Firmenwerten und der
Bewertung auf Basis von Planungsrechnungen bestehen Er-
messensspielraume. BezUglich der Impairment-Tests im Ge-
schéaftsjahr 2020 wird auf die Anhangsangabe ,Immaterielle
Vermdgenswerte” verwiesen.

Unternehmensbewertungen i. Z. m. COVID-19

Wie oben dargestellt werden Unternehmensbewertungen so-
wohl bei der Fair Value-Ermittlung von zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Beteiligungen bzw. Beteiligungsinstru-
menten als auch bei Impairment-Tests fur at equity bilanzierte
Beteiligungen und Firmenwerte bendtigt.

Im Vergleich zu Konzernabschlissen der Vorjahre fuhren die
unklaren gesundheitlichen Implikationen der COVID-19-Krise
sowie die ungewisse Dauer ebendieser zu einer Erhdhung
der Planungsunsicherheit. Hinsichtlich der mittelfristigen und
langfristigen Auswirkungen erfolgte eine unternehmensin-
dividuelle Analyse, ob von einer nachhaltigen Beeintrachti-
gung des Geschaftsmodells aufgrund von Anderungen im
Konsumverhalten auszugehen ist. Als Ergebnis dieser Eva-
luierungen geht hervor, dass nur einzelne Unternehmen des
Beteiligungsportfolios in signifikantem Ausmal negativ von
der Pandemie betroffen sind. Bei diesen direkt von den Aus-
wirkungen der COVID-19-Krise betroffenen Unternehmen
wurde das erhéhte Risiko sowie die erwarteten wirtschaftli-
chen EinbuBen in den Cashflows bertcksichtigt.

Bewertung der erwarteten Kreditverluste

Die grundlegende Impairment-Methodik wird im Abschnitt

LImpairment nach IFRS 9" naher beschrieben, in dem auch

die wichtigsten Merkmale der Expected Credit Loss-Ermitt-

lung aufgefuhrt sind. Fur die Messung des Expected Cre-

dit Loss sind einige wichtige Beurteilungen erforderlich, wie

z.B.:

m die Festlegung von Kriterien fir eine signifikante
Erhéhung des Kreditrisikos,

m die Auswahl geeigneter Modelle und Annahmen,

m die Festlegung der Anzahl und relativen Gewichtungen
von zukunftsgerichteten Szenarien, und

m die Festlegung von Gruppen ahnlicher finanzieller
Vermodgenswerte.



In der nachfolgenden Tabelle befinden sich die fir Corpo-
rates und Retail wichtigsten vierteljahrlichen makroékonomi-
schen Realisationen bzw. Prognosen:

Bruttoinlandsprodukt*

Quartal baseline optimistisch pessimistisch
Q12020 -2,80 % -2,80 % -2,80 %
Q22020 11,60 % 11,60 % -11,60 %
Q32020 12,00 % 12,00 % 12,00 %
Q42020 -2,90 % -2,34 % -3,46 %
Q12021 110% 178 % 0,42 %
Q22021 1,40 % 1,93 % 0,87 %
Q32021 1,60 % 215% 1,05 %
Q4 2021 1,30 % 1,83% 0,77 %
Q12022 0,80 % 141 % 0,19 %
Q22022 0,70 % 1,22 % 0,18 %
Q32022 0,60 % 112% 0,08 %
Q42022 0,60 % 112 % 0,08 %

*Veranderung des Bruttoinlandsprodukts zum Vorquartal in %, real auf Vorjah-
respreisbasis — Referenzjahr 2015, saisonbereinigt (Quellen: baseline: OeNB;
optimistisch, pessimistisch: RLB OO)

Verbraucherpreisindex*

Quartal baseline optimistisch pessimistisch
Q12020 1,60 % 1,60 % 1,60 %
Q22020 1,10% 110% 110%
Q32020 1,20 % 1,20 % 1,20 %
Q4 2020 0,80 % -0,43 % 2,03 %
Q12021 0,90 % -2,34 % 414 %
Q2 2021 1,50 % -1,79 % 4,79 %
Q32021 1,60 % 0,38 % 2,82 %
Q4 2021 1,70 % 0,77 % 2,63 %
Q12022 1,70 % 0,71% 2,69 %
Q2 2022 1,70 % 0,55 % 2,85 %
Q32022 1,70 % 0,75 % 2,65 %
Q4 2022 1,70 % 0,78 % 2,62 %

*Harmonisierter Verbraucherpreisindex; Veranderung zum Vorjahr in %
(Quelle: OeNB)

Arbeitslosenquote*

Quartal baseline optimistisch pessimistisch
Q12020 -715% -715% -715%
Q22020 16,65 % 16,65 % 16,65 %
Q32020 20,67 % 20,67 % 20,67 %
Q42020 23,18 % 8,52 % 37,84 %
Q12021 25,38 % -10,92 % 61,67 %
Q22021 479 % -30,15% 39,74 %
Q32021 1,20 % -13,71% 16,11 %
Q4 2021 -5,31% 16,42 % 5,80 %
Q12022 -9,02 % —-20,30 % 2,27 %
Q22022 -9,18 % —20,58 % 222%
Q32022 -9,35% —20,56 % 1,86 %
Q4 2022 -9,53 % —-20,53 % 1,47 %

*Logarithmierte Veranderungsrate der Arbeitslosenquote zum Vorjahresquartal
laut Eurostat, saisonbereinigt, in % (Quelle: OeNB)

Die in obiger Tabelle dargestellten makrodkonomischen
baseline Prognosen (bzw. deren Grundlage vor weiterer
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Transformation) stammen von der Website der OeNB und
wurden am 11. Dezember 2020 veroffentlicht. Auf Basis
der historischen Entwicklung dieser Zeitreinen wird von der
Raiffeisenlandesbank OO mittels makroskonomischer Mo-
delle ein pessimistisches und optimistisches Szenario fur die
jeweilige makrodkonomische Variable ermittelt. AnschlieBend
werden je Szenario die entsprechenden IFRS 9-Risikopara-
meter (PD und LGD) berechnet und mit den Anteilen 60-20-
20 fur baseline, optimistisch und pessimistisch gewichtet.
Die gewichteten Risikoparameter werden in weiterer Folge
fur das Staging und fur die Ermittlung des Expected Credit
Loss verwendet.

Um die Veranderung von Parametern und deren Einfluss
auf den Expected Credit Loss besser abschéatzen zu kon-
nen, wurden mehrere Sensitivitatsanalysen berechnet, die
einerseits die Veranderung der Risikovorsorge aufgrund
von direkten Parameterdnderungen (PD/LGD +/-25 %)
und andererseits die indirekte Verdnderung der Risikovor-
sorge aufgrund von makrodkonomischen Shifts (+/-1%
BIP-Wachstumsrate, +/-5 % Immobilienpreisschwankung)
beinhalten. Weitere Details und Ergebnisse dieser Analyse
finden sich in den Erlauterungen zur Bilanz im Kapitel ,,Sensi-
tivitatsangaben zu Risikovorsorge*®.

Im Zuge der Erfassung von Wertberichtigungen fur sig-

nifikante Kundenengagements erfolgt die Bildung von

Einzelwertberichtigungen bzw. von Ruckstellungen fur Even-

tualverbindlichkeiten und Kreditzusagen durch Einzelfall-

betrachtung. Dabei sind folgende wichtige Beurteilungen

vorzunehmen:

m Einschatzung der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung
des jeweiligen Kunden,

m Ermittlung und Gewichtung von Szenarien,

m Schatzung von erwarteten Ruckflissen aus Sicherheiten-
verwertungen.

Bewertung der erwarteten Kreditverluste
i.Z. m. COVID-19

Die im Rahmen der Implementierung von IFRS 9 entwickelten
Vorsorgemodelle enthalten makrodkonomische Prognosen,
die auch in Krisenzeiten prozyklisch wirken. Das bedeutet,
dass Banken bereits vor einer moglichen Insolvenzwelle Vor-
sorgen auf Portfolioebene bilden — so auch die Raiffeisen-
landesbank OO. Die im Zuge der IFRS 9-Modellentwicklung
von der Raiffeisenlandesbank OO verwendeten makrodko-
nomischen Zeitreihen hatten jedoch Ausschlage, wie sie die
Pandemie mit sich brachte, nie vorher beobachtet. So war
etwa der hochste Ruckgang des BIP in einem Quartal im
Rahmen der Finanzkrise 2008 mit —1,5 % beobachtet wor-
den, wahrend nunmehr im 2. Quartal 2020 ein Rickgang des
BIP im Ausmal3 von Uber 11 % beobachtet wurde. Durch eine
Weiterentwicklung der IFRS 9-PD-Modelle konnten diese ver-
gleichsweise extremen makrodkonomischen Werte entspre-
chend verarbeitet werden.

Durch den unsicheren wirtschaftlichen Ausblick in einzelnen
Branchen aufgrund von COVID-19, der durch bestehende

Modelle nicht vollumfanglich abgebildet werden kann, wurde
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ein branchenspezifischer kollektiver Stagetransfer als Post-
Model-Adjustment durchgefuhrt. Dazu wurden alle Branchen
in einer eigenen COVID-19 Arbeitsgruppe entsprechend
ihrer Gefahrdung durch die Pandemie einer der Ampelfar-
ben grun, gelb, orange oder rot zugeteilt. In weiterer Folge
wurden alle Kunden, die den mit der Ampelfarbe ,orange”
gekennzeichneten Branchen ,Verkehr/Lagerei®, ,Maschinen-
und Anlagenbau* sowie ,Metallbearbeitung/-erzeugung" zu-
gehorig sind und weniger als EUR 5 Mio. Exposure haben,
in der Regel kollektiv in Stage 2 transferiert. Darlber hinaus
wurden alle Kunden in den roten Branchen ,Freizeit* und
,Tourismus, Beherbergung und Gastronomie" sowie ,Hotels
und Thermen* zur Ganze in Stage 2 transferiert. Damit wurde
gemaB IFRS 9 eine erhohte Portfoliovorsorge bei diesen Kun-
dengruppen gebildet, indem der Lifetime Expected Loss statt
des One Year Expected Loss als Risikovorsorge angesetzt
wurde. Der kollektive Stagetransfer fuhrte zu einer Erhdhung
der Portfoliovorsorge von ca. EUR 12 Mio.

Staatliche oder privatrechtliche Zahlungsmoratorien wurden
in Bezug auf die Beurteilung einer signifikanten Erhéhung des
Ausfallrisikos (SICR) hingegen nicht automatisch als SICR-
Ausléser betrachtet. Die Raiffeisenlandesbank OO wendet
diesbezuglich ihre festgelegten Beurteilungskriterien weiter-
hin an, die aus qualitativen Informationen und quantitativen
Schwellenwerten bestehen. Weitere Details zu den Verande-
rungen der Portfoliovorsorge finden sich in den Erlauterun-
gen zur Bilanz unter ,Risikovorsorge®.

Riickstellungen fiir Pensionen, Abfertigungen
und Jubilaumsgelder

Die versicherungsmathematische Bewertung basiert we-
sentlich auf Annahmen zu Diskontierungszinssatzen und
zukunftigen Personalkostenentwicklungen. Weiters sind Ein-
schatzungen von demografischen Entwicklungen notwendig.
Entsprechende quantitative Sensitivitatsanalysen werden in
den Erlauterungen unter ,Ruckstellungen® dargestellt.

Leasing

Grundlage fir die Einstufung von Leasingverhaltnissen aus
Sicht des Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO als Lea-
singgeber ist der Umfang, in welchem die mit dem Eigen-
tum eines Leasinggegenstandes verbundenen Risiken und
Chancen beim Leasinggeber oder Leasingnehmer liegen.
Dabei erfolgt eine Einschatzung der Wesentlichkeit der Ri-
siken- und ChancenUbertragung, die gegebenenfalls bei
Vertragsanderungen abweichen kann und eine Anpassung
erfordert. Detailerlauterungen sind im Abschnitt ,Leasing-
geschéafte” angefuhrt.
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Aus Sicht des Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO
als Leasingnehmer stellen insbesondere die Einstufung
als Leasingverhéltnis an sich sowie die Bestimmung der
Leasinglaufzeit und des Grenzkapitalzinssatzes wichtige
Einschatzungen dar. Fur néhere Informationen zur Vorge-
hensweise im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO i. Z. m.
der Einstufung als Leasingverhéltnis bzw. der Bestimmung
der Leasinglaufzeit und des Grenzkapitalzinssatzes wird auf
den Abschnitt ,Leasinggeschafte” verwiesen.

Ansatz und Bewertung von latenten Steuern

Der Ansatz und die Bewertung von latenten Steuern wer-
den aufgrund aktuell getroffener Beurteilungen und Gesetz-
gebungen erstellt. Abweichungen der erwarteten kunftigen
Ergebnisse der Geschaftstatigkeit oder Steuergesetzande-
rungen kénnen die Steuerposition beeinflussen und eine
Veranderung der latenten Steuern bewirken. Nahere Ausfih-
rungen sind im Abschnitt , Ertragsteuern” angefuhrt.

Bilanzierung von ungewissen Verpflichtungen
sowie ungewissen Steuerpositionen

Die Verwendung von Schéatzwerten ist bei der Ermittlung des
Ruckstellungsbedarfs fur ungewisse Verpflichtungen und
ungewisse Steuerpositionen relevant. Der Konzern bemisst
diese potenziellen Verluste, soweit sie wahrscheinlich und
schatzbar sind, nach MaBgabe von IAS 37 ,Ruckstellungen,
Eventualschulden und Eventualforderungen” oder IAS 12 ,Er-
tragsteuern®. Die Bezifferung von Ruckstellungen erfordert
Einschatzungen in groBem Umfang. Die endgultigen Verbind-
lichkeiten kénnen hiervon letztlich abweichen. Im Abschnitt
,Ruckstellungen” sind weitere Erlauterungen angegeben.

Nutzungsdauer von langfristigen Vermégenswerten

Bei der Festlegung der Nutzungsdauer fir Sachanlagen wird
auf Annahmen, Schatzungen und Erfahrungswerte im Hin-
blick auf die Nutzungsdauer von langfristigen Vermogens-
werten abgestellt. Nahere Beschreibungen sind im Abschnitt
»Sachanlagen und Finanzimmobilien“ zu finden.
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Basis fur die Segmentberichterstattung nach IFRS 8 ist die
Segmentrechnung im internen Vorstandsreporting. Diese be-
ruht grundsatzlich auf den Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden nach IFRS und der internen Organisationsstruktur
der Geschaftsbereiche. Unterschiede zu den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden des Konzerns bestehen nicht.

Die Segmente werden, im Rahmen des internen Berichts
an den Gesamtvorstand, regelmaBig dem Vorstand zur
Entscheidungs- und Managementunterstutzung bzw. Res-
sourcenverteilung vorgelegt. Der Gesamtvorstand ist der
Hauptentscheidungstrager im Sinne des IFRS 8.

Die Segmentberichtserstattung unterscheidet folgende funf
Segmente:

Corporates

Das Segment ,Corporates” umfasst das Kundengeschéaft
der Raiffeisenlandesbank OO in den Bereichen GroBunter-
nehmen (Industrie, Handel, Dienstleistung, Immobilien), ins-
titutionelle GroBkunden und Correspondent Banking. Hierbei
erfolgt die Kundenbetreuung vorrangig durch personliche
Beratung mit individuellen Kundenlésungen fur Finanzie-
rungen (inkl. Exportfinanzierung, Leasing und Factoring),
Cash Management, Risikoabsicherungen, Férderungen und
Veranlagungen.

Retail & Private Banking

Im Segment ,Retail & Private Banking" sind die Kunden aus
dem Retailgeschaft, Private Banking, Direktbankgeschaft
sowie Freiberufler und Kleinbetriebe enthalten. Diese Kunden
werden im Filialnetz der Raiffeisenlandesbank OO sowie tber
das Direktbankgeschaft betreut. Im Filialgeschaft erfolgt der
Vertrieb auf Basis einer individuellen Beratung. Dabei kom-
men insbesondere standardisierte Produkte in den Bereichen
Finanzierungen (inkl. Leasing), Veranlagungen, Zahlungsver-
kehr und Vorsorgeprodukte zum Einsatz.

Financial Markets

Im Segment ,Financial Markets" sind die Handels- und
Dienstleistungsergebnisse aus Kundengeschaften mit De-
visen, Wertpapieren und Derivaten enthalten. Weiters flieBt
das Ergebnis aus dem zentralen Zins- und Liquiditatsma-
nagement aus den Bank- und Handelsblchern in dieses
Segment ein.

Beteiligungen

Dem Management Approach folgend werden alle direk-
ten und indirekten Beteiligungen der Raiffeisenlandesbank
00 dem Segment ,Beteiligungen” zugewiesen. Neben den
wesentlichen vollkonsolidierten Tochterunternehmen sind
auch assoziierte Unternehmen und sonstige Beteiligungen

enthalten, die at equity bilanziert bzw. zu Fair Values bewertet
werden. Das Segment ,Beteiligungen® ist organisatorisch in
vier Beteiligungsportfolios untergliedert. Diese sind ,Banken-
und Finanzinstitute®, ,Outsourcing und banknahe Beteiligun-
gen®, ,Immobilien” sowie ,Chancen- und Partnerkapital®.

Neben den Tochterunternehmen beeinflussen vor allem die
at equity bilanzierten Unternehmen — und hierbei insbeson-
dere die wesentlichen Beteiligungen an RBI-Gruppe, RLB
00 Invest GmbH & Co OG (voestalpine AG), Raiffeisenbank
Prag, Oberdsterreichische Landesbank AG (Hypo OO) und
AMAG Austria Metall AG — das Segment ,Beteiligungen®.

Corporate Center

Hier werden jene Ertrage und Aufwendungen dargestellt, die
inhaltlich keinem anderen Segment zugerechnet werden.
Sondereffekte, die zu einer Verzerrung des jeweiligen Seg-
mentergebnisses fUhren wirden und im internen Vorstands-
reporting nicht auf einzelne Marktsegmente verteilt werden,
werden gegebenenfalls hier ausgewiesen.

Hinsichtlich der geografischen Angaben zu IFRS 8 wird auf
die Aufteilung gemaB Country—by—Country Reporting in den
Erlauterungen (siehe dazu Anhangsangabe ,Angaben auf-
grund von 6sterreichischen Rechnungslegungsnormen®) ver-
wiesen. Die Darstellungen erfolgen auf Basis des Sitzes der
vertragsschlieBenden Konzerngesellschaft. Mit Ausnahme
des Buchwertes der at equity bilanzierten Beteiligung an
der Raiffeisenbank a.s., Prag (siehe dazu Anhangsangabe
»At equity bilanzierte Unternehmen®) befinden sich lediglich
langfristige Vermdgenswerte gemal IFRS 8.33 (d. h. unter
anderem ausgenommen Finanzinstrumente, latente Steuern
und Rechte aus Versicherungsvertragen) von untergeordne-
tem Umfang im Ausland.

Die Angaben zu bilanziellen Vermdgenswerten mit ihren
jeweiligen Buchwerten erfolgen per Jahresende und ent-
sprechen der Darstellung im internen Bericht an den Ge-
samtvorstand. Fur weiterfuhrende Details zur Verteilung von
Risikokapital und Risk Weighted Assets (RWA) auf die Seg-
mente wird auf den Abschnitt ,Risikotragfahigkeitsanalyse”
im Risikobericht verwiesen.
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Berichterstattung nach Segmenten Geschaftsjahr 2020

Retail &

Private Financial Beteili- Corporate
IN TEUR Corporates Banking Markets gungen Center Summe
Zinsiiberschuss 262.652 37.222 65.218 56.736 644 422.472
Risikovorsorge —111.743 —2.959 -12.870 -33.114 3.211 —157.475
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 150.909 34.263 52.348 23.622 3.855 264.997
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 84.657 0 84.657
Provisionstiberschuss 45.839 36.332 27.721 73.894 5.630 189.416
Ergebnis aus Handelsgeschéften 2.028 2.627 5.805 1.879 0 12.339
Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten
Finanzinstrumenten -3.704 0 -19.507 -2.454 0 -25.665
Ergebnis aus Ubrigen Finanzinstrumenten 0 0 2.215 1.270 0 3.485
Verwaltungsaufwendungen -87.637 -60.084 -38.282 -565.874 —-84.469 —836.346
Umsatzerl6se und andere sonstige
betriebliche Ertrage 1191 1.231 1.769 990.221 47.030 1.041.442
Kosten der Umsatzerzielung und andere
sonstige Aufwendungen —-29.057 -3.409 -1.862 -502.419 -15.805 -552.552
Jahresiiberschuss vor Steuern 79.569 10.960 30.207 104.796 -43.759 181.773
Betriebsergebnis 195.016 13.919 60.369 139.094 -46.970 361.428
Durchschnittliches Eigenkapital 1.577.108 185.681 1.006.363 1.806.729 148.829 4.724.710
Return on Equity (RoE) 5,05 % 591 % 3,00 % 5,80 % -29,39 % 3,85%
Vermdgenswerte per 31.12. 18.007.256 2.349.304 15.759.933 10.299.806 2.152.370 48.568.669

Berichterstattung nach Segmenten Geschéftsjahr 2019

Retail &

Private Financial Beteili- Corporate
IN TEUR Corporates Banking Markets gungen Center Summe
Zinsiiberschuss 241.920 40.208 64.618 53.220 899 400.865
Risikovorsorge 6.810 —-14.340 4.328 -11.154 -3.833 -18.189
Zinsliberschuss nach Risikovorsorge 248.730 25.868 68.946 42.066 -2.934 382.676
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 0 47.031 0 47.031
Provisionsuberschuss 43.875 33.919 23123 66.555 5.645 173117
Ergebnis aus Handelsgeschéften 965 1.480 6.098 1162 0 9.705
Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten
Finanzinstrumenten -1.002 0 -18.467 42.557 0 23.088
Ergebnis aus tbrigen Finanzinstrumenten 0 0 908 10.585 0 11.493
Verwaltungsaufwendungen -90.248 -62.576 —-39.139 -558.522 -88.144 —838.629
Umsatzerlése und andere sonstige
betriebliche Ertrage 1.358 1.216 1.861 1.027.286 47.287 1.079.008
Kosten der Umsatzerzielung und andere
sonstige Aufwendungen —24.745 -3.008 —1.460 -522.204 -16.847 -568.264
Jahresiiberschuss vor Steuern 178.933 -3.101 41.870 156.516 -54.993 319.225
Betriebsergebnis 173125 11.239 55.101 114.528 -51.160 302.833
Durchschnittliches Eigenkapital 1.821.860 222.259 834.581 1.512.166 177.087 4.567.953
Return on Equity (RoE) 9,82 % -1,40 % 5,02 % 10,35% -31,05% 6,99 %
Vermdgenswerte per 31.12. 16.492.557 2.334.832 13.788.086 10.207.342 1.534.669 44.357.486
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ERLAUTERUNGEN ZUR
ERFOLGSRECHNUNG

1. Zinsliberschuss

IN TEUR 2020 2019
Zinsertrage gemas Effektivzinsmethode 534.296 510.751
aus finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie ,Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten” (AC) 420.499 424.242
aus finanziellen Verbindlichkeiten der Kategorie ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten” (AC) 48.046 16.748
aus finanziellen Vermégenswerten der Kategorie ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert* (FVOCI) 65.751 69.761
Sonstige Zinsertrage 403.104 438.375
aus finanziellen Vermogenswerten der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" (FVTPL) 2.090 3.251
aus finanziellen Vermogenswerten der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert”
(FVO) 5.853 6.482
aus finanziellen Verbindlichkeiten der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" (FVTPL) 0 0
aus finanziellen Verbindlichkeiten der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designiert” (FVO) 0 0
aus derivativen Finanzinstrumenten der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" (FVTPL)* 318.069 352.607
aus Leasingforderungen gemas IFRS 16 77.091 76.035
Sonstige zinsahnliche Ertrage 113 81
Laufende Ertrage aus finanziellen Vermdégenswerten der Kategorie
»,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert” (FVTPL) 38.206 41.753
Zinsen und zinsahnliche Ertrage 975.719 990.960
Zinsaufwendungen -550.264 -583.714
fur finanzielle, nicht derivative Verbindlichkeiten der Kategorie , Zu fortgefihrten Anschaffungskosten” (AC) -195.059 -217.527
fur finanzielle, nicht derivative Verbindlichkeiten der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert" (FVTPL) 0 0
fur finanzielle, nicht derivative Verbindlichkeiten der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designiert” (FVO) —78.399 -94.938
fur finanzielle, nicht derivative Vermodgenswerte der Kategorie ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten* (AC) -37.844 -18.132
fur finanzielle, nicht derivative Vermodgenswerte der Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert" (FVOCI) 0 0
fur finanzielle, nicht derivative Vermogenswerte der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert" (FVTPL) -529 -312
fur finanzielle, nicht derivative Vermodgenswerte der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designiert” (FVO) 0 0
fr derivative Finanzinstrumente der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" (FVTPL)* —237.684 -252.010
fur Leasingverbindlichkeiten gemas IFRS 16 749 -795
Sonstige zinsahnliche Aufwendungen -2.983 -6.381
Zinsen und zinsahnliche Aufwendungen -553.247 -590.095
Zinsuiberschuss 422.472 400.865

* Ab dem Geschaftsjahr 2020 werden Zinsertrage und Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit Derivaten gemasB dem Nettosaldo je Derivat ausgewiesen. Zuvor
wurde lediglich ein Nettoausweis aller Zinsergebnisse bei Derivaten vorgenommen. Der Ausweis im Vorjahr wurde entsprechend angepasst.

Die Zinsertrage beinhalten Zinsertrage von wertberichtigten Forderungen an Kunden und Kreditinstitute i. H. v. TEUR +7.458
(Vorjahr: TEUR +4.424). Zinsertrage von wesentlichen wertberichtigten Forderungen an Kunden und Kreditinstitute werden
mithilfe des Zinssatzes erfasst, der bei der Bestimmung des Wertminderungsaufwands zur Abzinsung der kinftigen Cash-

flows verwendet wurde.

Zu den Auswirkungen aus der Judikatur betreffend das Thema Margenerhalt bei Negativzinsen wird auf die Anhangsangabe

,Ruckstellungen” verwiesen.
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2. Risikovorsorge

IN TEUR 2020 2019

Risikovorsorge -157.475 -18.189
Erfolgswirksame Anderungen der Risikovorsorge unter IFRS 9 -168.812 —27.224
Direktabschreibungen —-7.009 -18.742
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 18.346 27777

Im Hinblick auf weitere Details zur Risikovorsorge wird auf den Risikovorsorgespiegel in den Erlauterungen verwiesen.

3. Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen

IN TEUR 2020 2019

Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 84.657 47.031
Anteilige Ergebnisse 194.686 192.436
Impairment von at equity bilanzierten Unternehmen -111.657 —145.405
Reversal of Impairment von at equity bilanzierten Unternehmen 1.628 0

Far weitere Details zu den Ergebnissen aus at equity bilanzierten Unternehmen sowie den diesbezlglichen Bewertungen
(Impairment bzw. Reversal of Impairment) wird auf die Anhangsangabe , At equity bilanzierte Unternehmen* verwiesen. Die
oben angefuhrten Betrage sind dem Segment ,Beteiligungen® zugeordnet.
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4. Provisionsiliberschuss
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Retail &

2020 Private Financial Beteili- Corporate

IN TEUR Corporates Banking Markets gungen Center Summe

Provisionsertrage 49.581 40.294 54.379 91.437 7.797 243.488
aus Zahlungsverkehr 12.655 11.303 76 7.053 3.581 34.668
aus Finanzierungsgeschéften 32162 2.920 2.564 2.345 2.898 42.889
aus Wertpapiergeschéften 1.464 17.464 50.095 40.962 829 110.814
aus Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaften 3.189 1434 1.644 490 296 7.053
aus sonstigen Dienstleistungen M 7173 0 40.587 193 48.064

Provisionsaufwendungen -3.742 -3.962 -26.658 -17.543 -2.167 -54.072
aus Zahlungsverkehr -336 -922 -406 -913 -1.191 -3.768
aus Finanzierungsgeschéften -3.009 -875 0 -12 -626 —-4.522
aus Wertpapiergeschéften 0 -2.072 -26.170 -304 -150 —28.696
aus Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaften 0 0 0 0 0 0
aus sonstigen Dienstleistungen -397 -93 -82 -16.314 -200 —17.086

Provisionsiiberschuss 45.839 36.332 27.721 73.894 5.630 189.416

Retail &

2019 Private Financial Beteili- Corporate

IN TEUR Corporates Banking Markets gungen Center Summe

Provisionsertrage 47.231 37.913 45.809 83.590 7.713 222.256
aus Zahlungsverkehr 11.939 11.326 76 7.500 3.665 34.506
aus Finanzierungsgeschéften 30.398 2.875 2178 2.971 2.905 41.327
aus Wertpapiergeschaften 1.507 15.052 42.795 39.725 716 99.795
aus Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaften 3.31 831 760 992 234 6.128
aus sonstigen Dienstleistungen 76 7.829 0 32.402 193 40.500

Provisionsaufwendungen -3.356 -3.994 -22.686 -17.035 -2.068 -49.139
aus Zahlungsverkehr -284 -1.066 -335 -1.009 -1.217 -3.911
aus Finanzierungsgeschéften —-2.656 -979 0 27 -703 -4.311
aus Wertpapiergeschéften 0 -1.795 -22.233 -13.207 -1 -37.346
aus Devisen-, Valuten- und Edelmetallgeschaften 0 0 0 0 0 0
aus sonstigen Dienstleistungen -416 —154 -118 -2.846 =37 -3.571

Provisionsiiberschuss 43.875 33.919 23.123 66.555 5.645 173.117
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5. Ergebnis aus Handelsgeschéften

IN TEUR 2020 2019
Ergebnis aus Handelsgeschaften 12.339 9.705
Zinsbezogene Geschafte 3.334 3.837
Wahrungsbezogene Geschéfte 6.560 4.575
Sonstige Geschafte 2.445 1.293
6. Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumenten
IN TEUR 2020 2019
Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumenten -25.665 23.088
aus finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten der Kategorie
L,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert" (FVTPL) -15.167 55.396
aus finanziellen Vermogenswerten der Kategorie
L,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert” (FVO) 7.833 12.434
aus finanziellen Verbindlichkeiten der Kategorie
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert” (FVO) -18.331 —-44.742
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7. Ergebnis aus ubrigen Finanzinstrumenten

IN TEUR 2020 2019
VerauBerungsergebnis 3.944 3.797
aus Wertpapieren der Kategorie ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten” (AC) 13 -33
aus Wertpapieren der Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert" (FVOCI) 3.931 3.830
Ergebnis aus Hedge Accounting -399 576
Ergebnis aus Fair Value Hedges -1.070 576
aus Grundgeschéften bei Fair Value Hedges -112.812 126.742
aus Sicherungsinstrumenten bei Fair Value Hedges 111.742 -126.166
Ergebnis aus Portfolio Fair Value Hedges 671 n/a
aus Grundgeschéften bei Portfolio Fair Value Hedges 17.773 n/a
aus Sicherungsinstrumenten bei Portfolio Fair Value Hedges -17.101 n/a
Abgangsergebnis 0 0
aus Forderungen an Kreditinstitute der Kategorie
,2Zu fortgefihrten Anschaffungskosten* (AC) 0 0
aus Forderungen an Kunden der Kategorie
,Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten® (AC) 0 0
Modifikationsergebnis -98 -138
Modifikationsertrag 0 305
aus finanziellen Vermogenswerten der Kategorie
,Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten® (AC) 0 305
aus finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie
,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert" (FVOCI) 0 0
Modifikationsaufwand -98 -443
aus finanziellen Vermogenswerten der Kategorie
,Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten* (AC) -98 -443
aus finanziellen Vermégenswerten der Kategorie
L,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert" (FVOCI) 0 0
Ergebnis aus Erst- und Entkonsolidierung 38 7.258
Gesamt 3.485 11.493

Im Geschéftsjahr 2020 kam es lediglich zu geringen Effekten i. H. v. insgesamt TEUR +38i. Z. m. Erst- und Entkonsolidierun-
gen. Die Darstellung der einzelnen Zu- und Abgange des Geschéftsjahres 2020 sind unter der Rubrik ,Grundlagen der Kon-
zernrechnungslegung nach IFRS" ersichtlich. Der deutlich hohere Wert von insgesamt TEUR +7.258 in der Vergleichsperiode
2019 ist vor allem auf den Verkauf der LandstraBe 113 GmbH & Co OG mit einem Betrag von TEUR +4.082 sowie mit einem
Effekt von TEUR +1.913 auf die Erstkonsolidierung der IMPULS BROKER DE ASIGURARE S.R.L. zuriickzufthren.
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8. Verwaltungsaufwendungen

IN TEUR 2020 2019

Personalaufwand -433.157 -431.530
Léhne und Gehalter -329.075 -327.941
Soziale Abgaben -82.124 -80.826
Freiwilliger Sozialaufwand -4.513 -5.079
Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen —-17.445 —-17.684

Sachaufwand -284.496 -300.705
Miet- und Leasingaufwand -4.905 -7.885
Raumaufwand (Betrieb und Instandhaltung) —48.275 -50.466
EDV- und Kommunikationsaufwand —-80.595 —83.461
Rechts- und Beratungsaufwand -31.307 -31.446
Werbe- und Reprasentationsaufwand -28.195 -30.956
Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -12.672 -13.467
Sonstiger Sachaufwand —78.547 -83.024

(Zu-)/Abschreibungen auf Sachanlagen,

Finanzimmobilien und immaterielle Vermégenswerte -118.693 -106.394
Sachanlagen -85.392 -82.320
Finanzimmobilien —-15.664 -15.961
Firmenwerte 0 0
Sonstige immaterielle Vermégenswerte —17.637 -8.113

Gesamt -836.346 -838.629

Aufgliederung der Aufwendungen fur beitragsorientierte Plane bei Abfertigungen und Pensionen:

IN TEUR 2020 2019

Pensionskasse -3.694 -3.675

Mitarbeitervorsorgekasse —2.854 —2.843

Gesamt -6.548 -6.518

Im Geschaftsjahr 2020 sind in den Verwaltungsaufwendungen rund EUR 279,7 Mio. (Vorjahr: EUR 286,5 Mio.) aus den Unter-
nehmen des Lebensmittelbereichs (VIVATIS/efko-Gruppe) enthalten. Die in der Nahrungsmittelbranche tatigen Gesellschaften
schlagen sich aufgrund bankfremder Tatigkeit in der Konzernerfolgsrechnung vor allem im Sonstigen betrieblichen Ergebnis

und in den Verwaltungsaufwendungen nieder.

Die ,00 Wohnbau“-Gesellschaften schlagen in den Verwaltungsaufwendungen im Geschaftsjahr 2020 mit rund EUR 32,6

Mio. (Vorjahr: EUR 34,1 Mio.) zu Buche.
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9. Sonstiges betriebliches Ergebnis

IN TEUR 2020 2019
Umsatzerlése und andere sonstige betriebliche Ertrage 1.041.442 1.079.008
Umsatzerl6se aus bankfremder Tatigkeit 901.639 951.072
Ertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 41180 41.431
Ubrige betriebliche Ertrage 98.623 86.505
Kosten der Umsatzerzielung und andere sonstige Aufwendungen -552.552 -568.264
Kosten der Umsatzerzielung aus bankfremder Tatigkeit -408.363 -417.305
Bestandsveranderung 6.655 -1.138
Sonstige Steuern und Gebuhren -23.100 —22.318
Ubrige betriebliche Aufwendungen —127.745 -127.503
Gesamt 488.890 510.744

Im Geschéaftsjahr 2020 wurde ein Gesamtaufwand von EUR 20,9 Mio. (Vorjahr: EUR 20,1 Mio.) fur die Stabilitatsabgabe in
der Raiffeisenlandesbank OO sowie in der Hypo Salzburg verbucht. Der Ausweis aller Aufwendungen i. Z. m. der Stabilitéts-
abgabe erfolgt in der Position ,Sonstige Steuern und Gebuhren®. Die Aufwendungen fUr die Jahresbeitrage 2020 fur den
Abwicklungsfonds und die Einlagensicherung der beiden Kreditinstitute i. H. v. EUR 25,2 Mio. (Vorjahr: EUR 20,1 Mio.) sind
in den Ubrigen betrieblichen Aufwendungen enthalten.

In Summe betragt das sonstige betriebliche Ergebnis der Unternehmen aus der VIVATIS/efko-Gruppe rund EUR 290,7 Mio.
(Vorjahr: EUR 311,7 Mio.). Die in der Nahrungsmittelbranche tatigen Gesellschaften schlagen sich aufgrund bankfremder Ta-
tigkeit in der Konzernerfolgsrechnung vor allem im sonstigen betrieblichen Ergebnis und in den Verwaltungsaufwendungen
nieder.

Die ,00 Wohnbau“-Gesellschaften tragen zum sonstigen betrieblichen Ergebnis rund EUR 45,9 Mio. (Vorjahr: EUR 44,9
Mio.) bei.

In bestimmten durch die COVID-19-Pandemie wirtschaftlich besonders betroffenen Konzernunternehmen — insbesondere
aus der Nahrungsmittelbranche — wurde im Geschéaftsjahr 2020 Kurzarbeit in Anspruch genommen. Die diesbeztglichen
Zuschusse belaufen sich auf EUR 10,5 Mio. und werden in der Position ,Ubrige betriebliche Ertrage" ausgewiesen.

Zuséatzlich wurden Investitionspramieni. H. v. EUR 6,2 Mio. i. Z. m. der COVID-19-Pandemie beantragt, wovon per 31.12.2020,
aufgrund bereits aktivierter Investitionen, EUR 0,3 Mio. angesetzt wurden. Der Ausweis der Investitionspramien erfolgt in
einem gesonderten Posten in den ,Sonstigen Verbindlichkeiten®. In der Position ,Ubrige betriebliche Ertrage* erfolgt ab In-
betriebnahme eine erfolgswirksame Auflésung der angesetzten Investitionspramien Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer
des Investitionsobjektes.

In nachfolgender Tabelle werden die Umsatzerldse aus bankfremder Tatigkeit nach den wichtigsten Produktgruppen aufge-
schlusselt. Alle Umsatzerldse aus bankfremder Tatigkeit finden sich im Segment ,Beteiligungen® wieder.

IN TEUR 2020 2019

Umsatzerlése aus bankfremder Tatigkeit 901.639 951.072
Umsatze aus der Nahrungsmittelbranche 604.368 669.734
Umsétze aus dem Immobilienbereich 141.008 114.031
Umsétze aus der IT-Gruppe 111.136 105.736
Sonstige 45127 61.571
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In nachfolgender Tabelle werden die Kosten der Umsatzerzielung aus bankfremder Tatigkeit nach den wichtigsten Pro-
duktgruppen aufgeschlisselt. Diese Kosten finden sich im Segment ,,Beteiligungen” wieder.

IN TEUR 2020 2019

Kosten der Umsatzerzielung aus bankfremder Tatigkeit -408.363 -417.305
aus der Nahrungsmittelbranche -323.478 —-356.370
aus dem Immobilienbereich -82.318 -58.390
aus der [T-Gruppe -2.567 -2.545
aus bankfremder Tatigkeit Sonstige 0 0

Von den ,Umsatzerlésen aus bankfremder Tatigkeit” sowie den ,Kosten der Umsatzerzielung aus bankfremder Tatigkeit”
stammt der weitaus Uberwiegende Teil aus den Unternehmen der Nahrungsmittelbranche (VIVATIS/efko-Gruppe).

10. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Steuern vom Einkommen und Ertrag nach Ursachen:

IN TEUR 2020 2019
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -38.418 -65.593
Tatsé&chlicher Steueraufwand fur das laufende Jahr —40.721 -66.224
Steueranpassungen aus Vorjahren 2.368 348
BerUcksichtigung steuerlicher Verluste friherer Perioden —65 283
Latente Steuern 19.591 2.844
Entstehung/Umkehrung temporérer Differenzen 14.201 -1.463
Steueranpassungen aus Vorjahren 1.664 —1.424
Auswirkungen Steuersatzanderungen bzw. Einfuhrung neuer Steuern — 0
Veranderung der Wertminderung latenter Steuern ohne Verlustvortrage 44 3.656
Veranderung der aktivierten Verlustvortrage 3.683 2.075
Gesamt -18.827 -62.749

Steuern vom Einkommen und Ertrag nach Herkunft:

IN TEUR 2020 2019
Laufende Steuern vom Einkommen und Ertrag -38.418 -65.593
hievon Inland -33.733 -61.439
hievon Ausland —4.685 -4.154
Latente Steuern 19.591 2.844
Gesamt -18.827 -62.749
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Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen Jahrestiberschuss und effektiver Steuerbelastung:

IN TEUR 2020 2019
Jahresiiberschuss vor Steuern 181.773 319.225
Rechnerischer Ertragsteueraufwand im Geschéftsjahr zum

inlandischen Ertragsteuersatz von 25 % —45.443 —-79.806
Steuerminderung aufgrund von steuerbefreiten Beteiligungsertragen 12.093 24.662
Veranderungen aufgrund von at equity bilanzierten Unternehmen 17.618 —6.400
Steuerminderung aufgrund von steuerbefreiten sonstigen Ertragen 31.089 30.519
Steuermehrung aufgrund von nicht abzugsfahigen Aufwendungen -34.291 -38.450
Steuergutschrift/-belastung aus Vorjahren 4.032 -1.076
Auswirkung abweichender auslandischer Steuersatze 1.823 1.682
Veranderung der nicht angesetzten Verlustvortrage 1132 304
Sonstiges —6.880 5.816
Effektive Steuerbelastung -18.827 -62.749
Entwicklung der Steueranspriiche

IN TEUR 2020 2019
Laufende Steueranspriiche 6.657 4.288
Latente Steueranspriiche 45.524 42.602
Gesamt 52.181 46.890
Von den laufenden Steueransprichen sind TEUR 6.563 (Vorjahr: TEUR 4.288) innerhalb eines Jahres fallig.

Von den latenten Steueransprichen sind TEUR 13.702 (Vorjahr: TEUR 14.869) innerhalb eines Jahres féllig.
Entwicklung der Steuerverbindlichkeiten

IN TEUR 2020 2019
Laufende Steuerverbindlichkeiten 23.953 31.428
Latente Steuerverbindlichkeiten 39.397 47.377
Gesamt 63.349 78.805

Von den laufenden Steuerverbindlichkeiten sind TEUR 23.267 (Vorjahr: TEUR 30.899) innerhalb eines Jahres fallig.
Von den latenten Steuerverbindlichkeiten sind TEUR 36.920 (Vorjahr: TEUR 24.086) innerhalb eines Jahres fallig.
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Temporare Unterschiede zwischen den Wertanséatzen im IFRS-Konzernabschluss und den steuerlichen Wertansatzen wirken
sich wie folgt auf die in der Bilanz ausgewiesenen latenten Steuern aus:

Latente Latente Steuer- Erfolgs-

Steueranspriiche verbindlichkeiten wirksam
IN TEUR 2020 2020 2020
Finanzanlagen der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert" (FVTPL) 7.290 50.992 -3.557
Finanzanlagen der Kategorie ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten® (AC) 43.994 11.644 13.690
Finanzanlagen der Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert" (FVOCI) 20.987 101.869 -2.687
Finanzanlagen der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designiert” (FVO) 216.109 18.891 33.013
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges 0 4.082 —4.082
Derivate 14.223 160.526 -21.590
Leasinggeschafte 382.694 372.456 -4.709
Ruckstellungen 37.228 92 3.416
Noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage 14.212 0 3.393
Sonstige temporare Differenzen 16.565 25.587 2704
Saldierung Steuerlatenz —707.778 —706.742 0
Gesamt 45.524 39.397 19.591

Latente Latente Steuer- Erfolgs-

Steueranspriiche verbindlichkeiten wirksam
IN TEUR 2019 2019 2019
Finanzanlagen der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert" (FVTPL) 6.311 46.411 193
Finanzanlagen der Kategorie , Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten* (AC) 21.813 3.012 -1.008
Finanzanlagen der Kategorie ,Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert" (FVOCI) 21.773 98.580 -1.528
Finanzanlagen der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert designiert” (FVO) 179.582 12.564 44.815
Derivate 12.927 137.640 -39.959
Leasinggeschafte 385.611 369.833 881
Ruckstellungen 32.323 191 1.899
Noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage 11131 0 1.951
Sonstige temporére Differenzen 15.858 23.873 —-4.400
Saldierung Steuerlatenz —644.727 —644.727 0
Gesamt 42.602 47.377 2.844

Fur steuerliche Verlustvortrage i. H. v. TEUR 31.275 (Vorjahr: TEUR 46.795) wurden keine latenten Steuerforderungen ange-
setzt, da aus heutiger Sicht ein steuerlicher Nutzen in angemessener Zeit nicht realisierbar erscheint. Die Verlustvortrage sind
zum Uberwiegenden Teil zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.

In den latenten Steueransprlchen sind Betrage fUr offene Siebentel aus steuerlichen Teilwertabschreibungen auf Beteili-
gungen gemaB § 12 Abs. 3 Z 2 des 6sterreichischen Koérperschaftsteuergesetzes i. H. v. TEUR 1.672 (Vorjahr: TEUR 1.856)
enthalten. Ein Betrag i. H. v. TEUR 2.386 (Vorjahr: TEUR 2.450) wurde nicht als latente Steuerforderung fur offene Siebentel
aus steuerlichen Teilwertabschreibungen auf Beteiligungen angesetzt, weil aus heutiger Sicht ein steuerlicher Nutzen in an-
gemessener Zeit nicht realisierbar erscheint.

Die temporaren Differenzen i. Z. m. Anteilen an Tochterunternehmen, Zweigniederlassungen und assoziierten Unternehmen
sowie Anteilen an gemeinsamen Vereinbarungen, fur die keine latenten Steuerschulden bilanziert worden sind, betragen

TEUR 2.337.230 (Vorjahr: TEUR 2.389.118).

Ausschittungen der Raiffeisenlandesbank OO an Eigentiimer fihren zu keinen ertragsteuerlichen Konsequenzen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

11. Angaben zu Finanzinstrumenten

Kategorien von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten per 31.12.2020:

Erfolgsneutral
Erfolgsneutral zum beizu-  Erfolgswirk- Erfolgswirk-

Zu fortgefiihr- zum beizu- legenden sam zum sam zum

ten Anschaf- legenden Zeitwert beizulegen- beizulegen-

fungskosten Zeitwert designiert  den Zeitwert den Zeitwert Buchwert Fair Value
AKTIVA bewertet bewertet (FVOCI- bewertet designiert gesamt gesamt
INTEUR (AC) (FvVOCI) Option) (FVTPL) (FVO) 31.12.2020 31.12.2020
Barreserve 145.913 0 0 0 0 145.913 145.913
Forderungen an
Kreditinstitute 10.977.574 0 0 285.588 0 11.263.162 11.311.389
Forderungen an Kunden 24.522.449 0 0 98.251 124.014 24.744.714 25.950.603
Handelsaktiva 0 0 0 2.396.240 0 2.396.240 2.396.240
Finanzanlagen 190.061 4.656.097 0 734.746 171.638 5.752.5642 5.766.440
Zur VerduBerung gehaltene
Vermdgenswerte* 0 0 0 0 0 0 0
Buchwert gesamt
31.12.2020 35.835.997 4.656.097 (1] 3.514.825 295.652 44.302.571 45.570.585

* nur Buchwerte Finanzinstrumente betreffend

Der Betrag der Fair Value-Anderung von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten Vermogenswerten, der auf
bonitatsinduzierte Anderungen zurtickzufihren ist, belauft sich fir das Geschéftsjahr 2020 auf einen Bewertungsgewinn von
TEUR 159 (Bewertungsgewinn kumulativ TEUR 5.944). Der genannte Betrag wurde unter Heranziehung der Credit Spread-
Anderungen ermittelt. Das maximale Ausfallrisiko in Bezug auf die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten
Vermdgenswerte betragt zum 31.12.2020 TEUR 295.652.

Erfolgswirk-
sam zum Erfolgswirk-
Zu fortgefiihrten beizulegenden sam zum
Anschaffungs- Zeitwert beizulegenden Buchwert Fair Value
PASSIVA kosten bewertet bewertet Zeitwert designiert gesamt gesamt
INTEUR (AC) (FVTPL) (FVO) 31.12.2020 31.12.2020
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 17.676.136 0 219.926 17.896.062 17.968.945
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 12.300.690 0 317.365 12.618.055 12.647.953
Handelspassiva 0 1.911.178 0 1.911.178 1.911.178
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.661.509 0 1777114 9.438.623 9.509.193
Nachrangkapital 663.514 0 352.161 1.015.675 1.040.023
Buchwert gesamt 31.12.2020 38.301.849 1.911.178 2.666.566 42.879.593 43.077.292

Per 31.12.2020 war die Raiffeisenlandesbank OO beim Rating von Moody’s auf Baa1 (Vorjahr: Baal) eingestuft. Von den Fair
Value-Anderungen bei erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten Verbindlichkeiten im Geschaftsjahr 2020
ist ein kumulativer Anteil i. H. v. TEUR 20.997 auf Bewertungsgewinne aus bonitatsinduzierten Anderungen zuriickzufthren.
Auswirkungen von Anderungen des Ausfallrisikos werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Der verbleibende Teil der Anderung
des beizulegenden Zeitwerts der finanziellen Verbindlichkeiten wird erfolgswirksam erfasst. Fur die Berechnung der bonitats-
induzierten Fair Value-Anderung wird der Fair Value zum Bilanzstichtag mit einem Fair Value verglichen, der mittels historischer
kreditrisikoinduzierter Aufschlage auf die Zinskurve einerseits zum Startzeitpunkt des Geschéftes und andererseits zum Bi-
lanzstichtag des Vorjahres ermittelt wird. Als Basis werden die Geschéftsdaten und Zinskurven vom Bilanzstichtag verwendet.
Der Buchwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten Verbindlichkeiten betragt zum 31.12.2020 TEUR
2.666.566. Im Geschéaftsjahr 2020 wurden TEUR 5 des kumulierten Gewinns oder Verlusts innerhalb des Eigenkapitals auf-
grund von Tilgungen bzw. Ricknahmen umgegliedert.

Der Buchwert von designierten finanziellen Verbindlichkeiten war am 31.12.2020 um TEUR 139.893 hoher als der vertraglich
vereinbarte Ruckzahlungsbetrag.
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Kategorien von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten per 31.12.2019:

Erfolgsneutral
Erfolgsneutral zum beizu-  Erfolgswirk- Erfolgswirk-

Zu fortgefiihr-  zum beizu- legenden sam zum sam zum
ten Anschaf- legenden Zeitwert beizulegen- beizulegen-
fungskosten Zeitwert designiert  den Zeitwert den Zeitwert Buchwert Fair Value

AKTIVA bewertet bewertet (FVOCI- bewertet designiert gesamt gesamt
IN TEUR (AC) (FVOCI) Option) (FVTPL) (FVO) 31.12.2019 31.12.2019
Barreserve 62.644 0 0 0 0 62.644 62.644
Forderungen an
Kreditinstitute 8.606.256 0 0 342.474 0 8.948.730 8.979.952
Forderungen an Kunden 23.225.977 0 0 120.369 117193 23.463.539 24.541.031
Handelsaktiva 0 0 0 2.122.542 0 2122.542 2.122.542
Finanzanlagen 214.422 4.538.578 0 715.830 175.829 5.644.659 5.660.636
Zur VerauBerung gehaltene
Vermdgenswerte* 0 0 0 0 0 0 0
Buchwert gesamt
31.12.2019 32.109.299 4.538.578 0 3.301.215 293.022 40.242.114 41.366.805

* nur Buchwerte Finanzinstrumente betreffend

Der Betrag der Fair Value-Anderung von erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten Vermégenswerten, der auf
bonitatsinduzierte Anderungen zuriickzufilhren ist, belauft sich fir das Geschaftsjahr 2019 auf einen Bewertungsgewinn von
TEUR 1.578 (Bewertungsgewinn kumulativ TEUR 5.787). Der genannte Betrag wurde unter Heranziehung der Credit Spread-
Anderungen ermittelt. Das maximale Ausfallsrisiko in Bezug auf die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten
Vermdgenswerte betragt zum 31.12.2019 TEUR 293.022.

Erfolgswirk-
sam zum Erfolgswirk-
Zu fortgefiihrten beizulegenden sam zum
Anschaffungs- Zeitwert beizulegenden Buchwert Fair Value
PASSIVA kosten bewertet bewertet Zeitwert designiert gesamt gesamt
IN TEUR (AC) (FVTPL) (FVO) 31.12.2019 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 13.5622.695 0 331.379 13.854.074 13.914.220
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 12.300.388 0 374123 12.674.511 12.692.128
Handelspassiva 0 1.677.904 0 1.677.904 1.677.904
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.444.318 0 2.001.095 9.445.413 9.488.310
Nachrangkapital 676.074 0 383.173 1.059.247 1.108.344
Buchwert gesamt 31.12.2019 33.943.475 1.677.904 3.089.770 38.711.149 38.880.906

Per 31.12.2019 war die Raiffeisenlandesbank OO beim Rating von Moody's auf Baai (Vorjahr: Baal) eingestuft. Von den Fair
Value-Anderungen bei erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten Verbindlichkeiten im Geschéftsjahr 2019 ist
ein kumulativer Anteil i. H. v. TEUR 9.687 auf Bewertungsverluste aus bonitatsinduzierten Anderungen zuriickzufiihren. Aus-
wirkungen von Anderungen des Ausfallrisikos werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Der verbleibende Teil der Anderung des
beizulegenden Zeitwerts der finanziellen Verbindlichkeiten wird erfolgswirksam erfasst. Fur die Berechnung der bonitatsindu-
zierten Fair Value-Anderung wird der Fair Value zum Bilanzstichtag mit einem Fair Value verglichen, der mittels historischer
kreditrisikoinduzierter Aufschlage auf die Zinskurve einerseits zum Startzeitpunkt des Geschéftes und andererseits zum Bi-
lanzstichtag des Vorjahres ermittelt wird. Als Basis werden die Geschéaftsdaten und Zinskurven vom Bilanzstichtag verwendet.
Der Buchwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designierten Verbindlichkeiten betragt zum 31.12.2019 TEUR
3.089.770. Im Geschéaftsjahr 2019 wurden TEUR 1.238 des kumulierten Gewinns oder Verlusts innerhalb des Eigenkapitals
aufgrund von Tilgungen bzw. Ricknahmen umgegliedert.

Der Buchwert von designierten finanziellen Verbindlichkeiten war am 31.12.2019 um TEUR 149.834 héher als der vertraglich
vereinbarte Ruckzahlungsbetrag.
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Aufgliederung des Fair Value von Finanzinstrumenten per 31.12.2020:

Davon
Zum Fair Value Davon Bewertungs-
bewertete Davon notierte Bewertungs- methoden nicht
Finanz- Marktpreise in methoden auf auf Basis

instrumente aktiven Markten Basis Marktdaten Marktdaten
IN TEUR 31.12.2020 (Level I) (Level Il) (Level II)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 3.514.825 51.349 2.693.573 769.903
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert (FVO) 295.652 171.638 0 124.014
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVOCI) 4.656.097 4.240.161 415.936 0
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert designiert
(FVOCI-Option) 0 0 0 0
Zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermégenswerte gesamt 8.466.574 4.463.148 3.109.509 893.917
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 1.911.178 0 1.911.178 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert (FVO) 2.666.566 0 2.666.566 0
Zum Fair Value bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten gesamt 4.577.744 0 4.577.744 0

Umgliederungen zwischen Level | und Level Il im Geschéftsjahr 2020:

Umgliederungen von Umgliederungen von

IN TEUR Level | nach Level ll Level Il nach Level |
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 0 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert (FVO) 0 0
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVOCI) 0 10.290
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert designiert

(FVOCI-Option) 0 0

Zum Fair Value bewertete finanzielle

Vermégenswerte gesamt 0 10.290
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 0 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert (FVO) 0 0

Zum Fair Value bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten gesamt 0 0

Die Umgliederungen von Level | auf Level Il resultieren aus dem Wegfall von in aktiven Markten notierten Preisen fur identi-
sche Vermogenswerte. Die Umgliederungen von Level Il nach Level | ergeben sich aus dem Auftreten von in aktiven Markten
notierten Preisen, die zuvor nicht vorlagen.

Umgliederungen zwischen Level | und Level Il finden in der Raiffeisenlandesbank OO statt, sobald sich eine Veranderung der
Inputfaktoren ergibt, die fir die Einordnung in die Bemessungshierarchie relevant ist.
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Uberleitungsrechnung im Geschaftsjahr 2020 der zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumente in Level l1l:

Erfolgswirksam zum Erfolgswirksam zum Erfolgsneutral zum  Erfolgsneutral zum

beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwert bewertet Zeitwert designiert Zeitwert bewertet Zeitwert designiert

INTEUR (FVTPL) (FVO) (FVOCI) (FVOCI-Option)
Stand 01.01.2020 765.814 117.193 0 0
Kaufe 29.412 187 0 0
VerauBerungen -31.928 -4.609 0 0
Konzernkreisanderung 5.601 0 0 0
Erfolgswirksame Ergebnisse 1.004 11.243 0 0
Erfolgsneutrale Ergebnisse 0 0 0 0
Neu als zum Fair Value bewertet 0 0 0 0
Umgliederung in Level lll 0 0 0 0
Umgliederung aus Level Il 0 0 0 0
Stand 31.12.2020 769.903 124.014 0 0

Im Geschaftsjahr 2020 erfolgte keine Umgliederung von Level Il nach Level lll. Der Betrag der erfolgswirksam erfassten Ge-
winne und Verluste aus wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level lll von am Abschlussstichtag
im Bestand befindlichen Vermdgenswerten und Schulden betragt TEUR +10.545.

Erfolgswirksame Ergebnisse von finanziellen Vermégenswerten werden im Wesentlichen in folgenden Positionen erfasst:
m  Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumenten
m  Ergebnis aus Ubrigen Finanzinstrumenten

Erfolgsneutrale Ergebnisse werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst und somit im Eigenkapitalposten ,Kumulierte

Ergebnisse” ausgewiesen. Ausgenommen davon sind VerauBerungsergebnisse und Devisenbewertungen aus monetaren
Finanzinstrumenten (Schuldinstrumente), die im Ergebnis aus Ubrigen Finanzinstrumenten erfasst werden.

Sensitivitatsanalyse per 31.12.2020

Buchwert entspricht Fair Value-Zunahme
Fair Value (Level IlI) -100 Basispunkte
IN TEUR IN %
Forderungen 222.523 2,46 %
Wertpapiere 281.212 20,34 %
Beteiligungen 299.546 38,85 %
Buchwert entspricht Fair Value-Riickgang
Fair Value (Level Ill) +100 Basispunkte
INTEUR IN %
Forderungen 222.523 -6,34 %
Wertpapiere 281.212 -13,13 %
Beteiligungen 299.546 -26,14 %

FUr die Sensitivitatsanalyse werden bei samtlichen zum Fair Value bewerteten festverzinslichen Wertpapieren und Forderun-
gen Credit Spreads jeweils um 100 Basispunkte variiert. Auf Basis dieser geshifteten Credit Spreads, die bei der Bewertung
als Aufschlag bzw. Abschlag in die Diskontkurve einflieBen, wurden Fair Values neu ermittelt. Die Differenz zum urspringlich
ermittelten Fair Value wird in obiger Tabelle in %-Werten dargestellt.

Der Sensitivitatsanalyse fur nicht festverzinsliche Wertpapiere und Beteiligungen wurde ebenfalls ein Zinsshift von +100 Ba-
sispunkte bzw. —100 Basispunkte unterlegt. Bei Immobilienwerten nach der Net Asset Value-Methode wurde der Kapitalisie-
rungszinssatz variiert. Bei den tbrigen Beteiligungen wurde der risikolose Basiszinssatz bzw. bei den nach der DCF-Methode
bewerteten Beteiligungen der WACC verandert. Die Ubrigen Bewertungsparameter wurden dabei konstant gelassen (z. B.
keine Berlcksichtigung des entgegenwirkenden bzw. dampfenden Finanzierungsvorteils aus Fixzinsvereinbarungen).

Bei unwesentlichen Beteiligungen und nicht festverzinslichen Wertpapieren wurde auf einen Zinsshift verzichtet. Der damit
verbundene Buchwert bzw. Fair Value dieser finanziellen Vermogenswerte (i. H. v. TEUR 90.636) ist in obiger Tabelle folglich

nicht enthalten.
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Bei den Beteiligungen und Genussrechten wurden dartber hinaus u. a. Parameter im Rahmen der damit verbundenen Un-
ternehmensbewertungen variiert. Anders als beim Diskontierungszinssatz wurde dabei jeweils auf eine Teilmenge der Un-
ternehmensbewertungen, fir welche der Parameter bzw. Parameter-Shift sinnvoll bzw. méglich ist, abgestellt. Dies fuhrte zu
folgenden Ergebnissen:

m FEine Veranderung um +100 Basispunkte bzw. —100 Basispunkte im Zinssatz fir die ,ewige Rente” fUhrt bei zugrunde lie-
genden Unternehmensbewertungen mit einem Fair Value von in Summe EUR 259,5 Mio. zu einer Steigerung um +7,48 %
bzw. zu einer Reduktion um -7,48 %.

m Eine Veranderung um +100 Basispunkte bzw. —100 Basispunkte beim herangezogenen absoluten ,Mietpreis” fuhrt bei
zugrunde liegenden Unternehmensbewertungen (von Immobiliengesellschaften) mit einem Fair Value von in Summe EUR
112,3 Mio. zu einer Steigerung um +2,59 % bzw. zu einer Reduktion um —-2,62 %.

m Eine Veranderung um +5 €/MWh bzw. -5 €/MWh des langfristigen Strompreisniveaus flhrt bei zugrunde liegenden Un-
ternehmensbewertungen (von Energieversorgungsunternehmen) mit einem Fair Value von in Summe EUR 158,9 Mio. zu
einer Steigerung um +9,05 % bzw. zu einer Reduktion um —8,54 %.

Aufgliederung des Fair Value von nicht zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten per 31.12.2020:

Davon Davon
Davon notierte Bewertungs- Bewertungs-
Marktpreise methoden methoden
in aktiven auf Basis nicht auf Basis
Buchwert Fair Value Markten Marktdaten Marktdaten
IN TEUR 31.12.2020 31.12.2020 (Level l) (Level Il) (Level II)
Forderungen an Kreditinstitute 10.977.574 11.025.801 0 340.487 10.685.314
Forderungen an Kunden 24.522.449 25.728.339 0 118.820 25.609.519
Finanzanlagen 190.061 203.960 33.521 109.840 60.599
Nicht zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermdégenswerte gesamt 35.690.084 36.958.100 33.521 569.147 36.355.432
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 17.676.136 17.749.019 0 17.749.019 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 12.300.690 12.330.588 0 12.330.588 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.661.509 7.732.079 2125137 5.606.942 0
Nachrangkapital 663.514 687.861 0 687.861 0
Nicht zum Fair Value bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten gesamt 38.301.849 38.499.547 2.125.137 36.374.410 0
Aufgliederung des Fair Value von Finanzinstrumenten per 31.12.2019:
Davon Davon
Zum Fair Value  Davon notierte Bewertungs- Bewertungs-
bewertete Marktpreise methoden methoden
Finanz- in aktiven auf Basis nicht auf Basis
instrumente Markten Marktdaten Marktdaten
IN TEUR 31.12.2019 (Level ) (Level Il) (Level II)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 3.301.215 47176 2.488.225 765.814
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert (FVO) 293.022 175.829 0 117193
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVOCI) 4.538.578 4.122.363 416.215 0
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert designiert
(FVOCI-Option) 0 0 0 0
Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte
gesamt 8.132.815 4.345.368 2.904.440 883.007
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 1.677.904 0 1.677.904 0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert (FVO) 3.089.770 0 3.089.770 0
Zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
gesamt 4.767.674 0 4.767.674 0

Umgliederungen zwischen Level | und Level Il im Geschéaftsjahr 2019:

Im Geschaftsjahr 2019 gab es weder Umgliederungen von Level | auf Level Il noch von Level Il auf Level |.
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Uberleitungsrechnung im Geschaftsjahr 2019 der zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumente in Level lll:

Erfolgswirksam zum Erfolgswirksam zum Erfolgsneutralzum  Erfolgsneutral zum

beizulegenden beizulegenden beizulegenden beizulegenden
Zeitwert bewertet Zeitwert designiert Zeitwert bewertet Zeitwert designiert

INTEUR (FVTPL) (FVO) (FVOCI) (FVOCI-Option)
Stand 01.01.2019 797.412 103.452 (1] (1]
Kéaufe 36.783 6.806 0 0
VerduBerungen —-40.888 -5.053 0 0
Konzernkreisanderung —-46.723 0 0 0
Erfolgswirksame Ergebnisse 16.908 11.988 0 0
Erfolgsneutrale Ergebnisse 0 0 0 0
Neu als zum Fair Value bewertet 2.322 0 0 0
Umgliederung in Level lll 0 0 0 0
Umgliederung aus Level lll 0 0 0 0
Stand 31.12.2019 765.814 117.193 0 0

Im Geschaftsjahr 2019 erfolgte keine Umgliederung von Level Il nach Level lll. Der Betrag der erfolgswirksam erfassten Ge-
winne und Verluste aus wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level lll von am Abschlussstichtag
im Bestand befindlichen Vermdgenswerten und Schulden betrug TEUR +28.213.

Erfolgswirksame Ergebnisse von finanziellen Vermdgenswerten werden im Wesentlichen in folgenden Positionen erfasst:
®m Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumenten
m Ergebnis aus Ubrigen Finanzinstrumenten

Erfolgsneutrale Ergebnisse werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst und somit im Eigenkapitalposten ,Kumulierte

Ergebnisse” ausgewiesen. Ausgenommen davon sind VerauBerungsergebnisse und Devisenbewertungen aus monetéren
Finanzinstrumenten (Schuldinstrumente), die im Ergebnis aus Ubrigen Finanzinstrumenten erfasst werden.

Sensitivitadtsanalyse per 31.12.2019

Buchwert entspricht Fair Value-Zunahme
Fair Value (Level Ill) -100 Basispunkte
INTEUR IN %
Forderungen 237.869 2,50 %
Wertpapiere 274.682 20,06 %
Beteiligungen 291.834 37,89 %
Buchwert entspricht Fair Value-Zunahme
Fair Value (Level IlI) +100 Basispunkte
INTEUR IN %
Forderungen 237.869 -8,38 %
Wertpapiere 274.682 -13,23 %
Beteiligungen 291.834 -25,80 %

FUr die Sensitivitatsanalyse werden bei samtlichen zum Fair Value bewerteten festverzinslichen Wertpapieren und Forderun-
gen Credit Spreads jeweils um 100 Basispunkte variiert. Auf Basis dieser geshifteten Credit Spreads, die bei der Bewertung
als Aufschlag bzw. Abschlag in die Diskontkurve einflieBen, wurden Fair Values neu ermittelt. Die Differenz zum urspringlich
ermittelten Fair Value wird in obiger Tabelle in %-Werten dargestellt.

Der Sensitivitatsanalyse fur nicht festverzinsliche Wertpapiere und Beteiligungen wurde ebenfalls ein Zinsshift von +100 Ba-
sispunkte bzw. —100 Basispunkte unterlegt. Bei Immobilienwerten nach der Net Asset Value-Methode wurde der Kapitalisie-
rungszinssatz variiert. Bei den tbrigen Beteiligungen wurde der risikolose Basiszinssatz bzw. bei den nach der DCF-Methode
bewerteten Beteiligungen der WACC verandert. Die Ubrigen Bewertungsparameter wurden dabei konstant gelassen (z. B.
keine Berlcksichtigung des entgegenwirkenden bzw. dampfenden Finanzierungsvorteils aus Fixzinsvereinbarungen).
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Bei unwesentlichen Beteiligungen und nicht festverzinslichen Wertpapieren wurde auf einen Zinsshift verzichtet. Der damit
verbundene Buchwert bzw. Fair Value dieser finanziellen Vermdgenswerte (i. H. v. TEUR 78.622) ist in obiger Tabelle folglich

nicht enthalten.

Bei den Beteiligungen und Genussrechten wurden dartber hinaus u. a. Parameter im Rahmen der damit verbundenen Un-
ternehmensbewertungen variiert. Anders als beim Diskontierungszinssatz wurde dabei jeweils auf eine Teilmenge der Un-
ternehmensbewertungen, flr welche der Parameter bzw. Parameter-Shift sinnvoll bzw. méglich ist, abgestellt. Dies fuhrte zu

folgenden Ergebnissen:

m Eine Veranderung um +100 Basispunkte bzw. —100 Basispunkte im Zinssatz fur die ,,ewige Rente” fuhrt bei zugrundelie-
genden Unternehmensbewertungen mit einem Fair Value von in Summe EUR 261,6 Mio. zu einer Steigerung um +7,75 %

bzw. zu einer Reduktion um -7,76 %.

m Eine Veranderung um +100 Basispunkte bzw. —100 Basispunkte beim herangezogenen absoluten ,Mietpreis” fuhrt bei
zugrunde liegenden Unternehmensbewertungen (von Immobiliengesellschaften) mit einem Fair Value von in Summe EUR
86,2 Mio. zu einer Steigerung um +3,12 % bzw. zu einer Reduktion um —3,14 %.

m Eine Veranderung um +5 €/MWh bzw. -5 €/MWh des langfristigen Strompreisniveaus fuhrt bei zugrunde liegenden Un-
ternehmensbewertungen (von Energieversorgungsunternehmen) mit einem Fair Value von in Summe EUR 163,6 Mio. zu
einer Steigerung um +8,17 % bzw. zu einer Reduktion um —8,17 %.

Aufgliederung des Fair Value von nicht zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten per 31.12.2019:

Davon Davon
Davon notierte Bewertungs- Bewertungs-
Marktpreise methoden methoden
in aktiven auf Basis nicht auf Basis
Buchwert Fair Value Markten Marktdaten Marktdaten
IN TEUR 31.12.2019 31.12.2019 (Level l) (Level Il) (Level IlI)
Forderungen an Kreditinstitute 8.606.256 8.637.478 0 510.563 8.126.915
Forderungen an Kunden 23.225.977 24.303.469 0 56.260 24.247.209
Finanzanlagen 214.422 230.399 21.998 130.028 78.373
Nicht zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte gesamt 32.046.655 33.171.346 21.998 696.851 32.452.497
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 13.522.695 13.582.841 0 13.582.841 0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 12.300.388 12.318.005 0 12.318.005 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.444.318 7.487.215 1.551.555 5.935.660 0
Nachrangkapital 676.074 725171 0 725171 0
Nicht zum Fair Value bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten gesamt 33.943.475 34.113.232 1.551.555 32.561.677 0
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Bewertungsverfahren und Inputfaktoren bei der Ermittlung beizulegender Zeitwerte

Bewertungs-
Level Instrument Arten verfahren Inputfaktoren
Bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows;
Forderungen an kapitalwert-  beobachtbare Zinsstrukturkurve; beobachtbare CDS-Spreads der Vertragspartner; beobachtbare CDS-
Il Kreditinstitute orientiert Sektorkurven nach Ratingkategorien; externes Rating der Vertragspartner
Am Markt beobachtbare Inputfaktoren:
Zinsstrukturkurve; bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows; Funding-/Liquiditats-
kosten; CDS-Sektorkurven nach Ratingkategorien
Am Markt nicht beobachtbare Inputfaktoren:
Forderungen an kapitalwert-  interne Ratingeinstufung der Vertragspartner; Credit Spreads ermittelt aus Risiko- und Eigenmittelauf-
Il Kreditinstitute orientiert schlagen auf Basis interner Berechnungen fUr das Kreditrisiko der Vertragspartner*
Forderungen an kapitalwert-  Bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows;
I Kunden orientiert beobachtbare Zinsstrukturkurve; beobachtbare CDS-Spreads der Vertragspartner
Am Markt beobachtbare Inputfaktoren:
Zinsstrukturkurve; bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows;
Funding-/Liquiditatskosten; CDS-Sektorkurven nach Ratingkategorien
Am Markt nicht beobachtbare Inputfaktoren:
Forderungen an kapitalwert-  interne Ratingeinstufung der Vertragspartner; Credit Spreads ermittelt aus Risiko- und Eigenmittelauf-
Il Kunden orientiert schlagen auf Basis interner Berechnungen fir das Kreditrisiko der Vertragspartner*
Bereits fixierte oder Gber Forward Rates ermittelte Cashflows;
kapitalwert-  beobachtbare Zinsstrukturkurve; beobachtbare Credit Spreads der Vertragspartner und eigener Credit
Il Derivate over the counter orientiert Spread
bérsennotierte marktwert-
| Finanzanlagen  Wertpapiere orientiert Borsenpreise; von Marktteilnehmern quotierte Preise
nicht borsen- Von Marktteilnehmern quotierte Preise flr quivalente Finanzinstrumente;
notierte marktwert-  bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows; beobachtbare Zinsstrukturkurve; Credit
Il Finanzanlagen = Wertpapiere orientiert Spreads von vergleichbaren beobachtbaren Instrumenten
Am Markt beobachtbare Inputfaktoren:
Zinsstrukturkurve; bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows; Credit Spreads nach
nicht bérsen- Sektor- und Ratingkategorien
notierte kapitalwert-  Am Markt nicht beobachtbare Inputfaktoren:
Il Finanzanlagen  Wertpapiere orientiert interne Ratingeinstufung der Vertragspartner
marktwert-
| Finanzanlagen  Aktien orientiert Borsenpreise
Free Cashflows
Risikoloser Zinssatz: Zinsstruktur deutscher Bundesanleihen unter Heranziehung der Svensson-
Methode
Anteile an nicht Beta Faktor: Ableitung des Beta Faktors aus hinsichtlich des Risikos vergleichbaren bérsennotierten
konsolidierten Unternehmen (Peer Group)
Tochterunterneh- Marktrisikopramie: Anlehnung an die Empfehlung des Fachsenats fir Betriebswirtschaft der Kammer
men, sonstige Discounted  der Wirtschaftstreuhander
Beteiligungenund ~ Cashflow Renditeforderung der Fremdkapitalgeber: durchschnittliche Fremdkapitalkosten der Peer Group
Il Finanzanlagen  Genussrechte (,DCF*) Verschuldungsgrad: Verschuldungsgrad der Peer Group
Dividenden
Anteile an nicht Risikoloser Zinssatz: Zinsstruktur deutscher Bundesanleihen unter Heranziehung der Svensson-
konsolidierten Methode
Tochterunterneh- Dividend Beta Faktor: Ableitung des Beta Faktors aus hinsichtlich des Risikos vergleichbaren bérsennotierten
men, sonstige Discount Unternehmen (Peer Group)
Beteiligungenund ~ Model Marktrisikopramie: Anlehnung an die Empfehlung des Fachsenats fir Betriebswirtschaft der Kammer
Il Finanzanlagen  Genussrechte (,DDM*) der Wirtschaftstreuhander
Anteile an nicht
konsolidierten
Tochterunter- Net Der NAV wird fur Bewertungen im Portfolio Immobilien und zur Sum of the Parts-Bewertung (,SoP*)
nehmen, sonstige  Asset von Holdinggesellschaften und deren Beteiligungen herangezogen. Dazu werden die stillen Reserven
Beteiligungenund  Value in den Beteiligungen zum Substanzwert der Obergesellschaft addiert. Bei Holdinggesellschaften
Il Finanzanlagen  Genussrechte (,NAV*) wurde in der Regel der Wertbeitrag des operativen Bereichs bertcksichtigt.
Verbindlichkeiten Bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows;
gegenuber kapitalwert-  beobachtbare Zinsstrukturkurve; beobachtbare Liquiditatskosten (Unterscheidung nach Laufzeit und
Il Kreditinstituten orientiert Besicherung/Senioritat), welche auch das eigene Kreditrisiko beinhalten
Verbindlichkeiten Bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows;
gegenuber kapitalwert-  beobachtbare Zinsstrukturkurve; beobachtbare Liquiditatskosten (Unterscheidung nach Laufzeit und
Il Kunden orientiert Besicherung/Senioritat), welche auch das eigene Kreditrisiko beinhalten
Verbriefte marktwert-
| Verbindlichkeiten orientiert Von Marktteilnehmern quotierte Preise
Bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows;
Verbriefte kapitalwert-  beobachtbare Zinsstrukturkurve; beobachtbare Liquiditatskosten (Unterscheidung nach Laufzeit und
Il Verbindlichkeiten orientiert Besicherung/Senioritat), welche auch das eigene Kreditrisiko beinhalten
Bereits fixierte oder Uber Forward Rates ermittelte Cashflows;
kapitalwert-  beobachtbare Zinsstrukturkurve; beobachtbare Liquiditatskosten (Unterscheidung nach Laufzeit und
Il Nachrangkapital orientiert Besicherung/Senioritat), welche auch das eigene Kreditrisiko beinhalten

* Die Risikoaufschlage werden auf Basis der IFRS 9 Point-in-Time Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD-PIT) je Kundentyp und Rating sowie den IFRS 9 Point-in-Time Loss Given De-
fault Werten (LGD-PIT) ermittelt, die auch fur die Berechnung der bilanziellen Risikovorsorge und das Staging gemas IFRS 9 verwendet werden.
Die Eigenmittelaufschlage werden auf Basis des Verzinsungsanspruchs auf das 6konomische Kapital nach Saule 2 ermittelt, welche auch als kalkulatorische Eigenmittelkosten in
die Deckungsbeitragsrechnung und die Kundenkalkulation (Pricing) einflieBen. Die Hohe des Verzinsungsanspruchs wird vom Vorstand beschlossen.
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Laufzeit der Sicherungsgeschifte

Sicherungsgeschafte 2020 3 Monate
IN TEUR bis 3 Monate bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre liber 5 Jahre
Fair Value Hedges - Aktivseite

Nominalbetrag 95.000 106.000 2.650.743 3.731.063
Fair Value Hedges - Passivseite

Nominalbetrag 88.714 375.135 2.423.552 2.939.088

Sicherungsinstrumente 2020

Buchwert der
Sicherungsinstrumente

Anderung des
beizulegenden Zeitwerts,
die als Grundlage fiir
die Erfassung einer
Unwirksamkeit

Nominalbetrag herangezogen wird

INTEUR 31.12.2020 31.12.2020 2020
Mikro Fair Value Hedges Derivate — Aktivseite (Fixzinsrisiko)
Zinsswaps 561.040 6.253.306 149.556
Swaptions 0 0 0
Mikro Fair Value Hedges Derivate —Passivseite (Fixzinsrisiko)
Zinsswaps 288.522 3.501.882 -35.797
Swaptions 0 0 0
Portfolio Fair Value Hedges Derivate — Aktivseite (Fixzinsrisiko)
Zinsswaps 127 329.500
Swaptions 0 0
Portfolio Fair Value Hedges Derivate — Passivseite (Fixzinsrisiko)
Zinsswaps 119.507 2.324.607 -17.101
Swaptions 0 0 0
Kumulierter Betrag
Wertanderung des des Hedge Adjust-
Grundgeschéfts, ments, der in der
Kumulierter Betrag die als Grundlage fiir Bilanz verbleibt
des Hedge die Erfassung einer  und nicht mehr um
Adjustments im Unwirksamkeit Sicherungsgewinne
Buchwert der Buchwert des in der Periode und -verluste
Grundgeschéfte 2020 Grundgeschéfte = Grundgeschifts herangezogen wird angepasst wird
INTEUR 31.12.2020 31.12.2020 2020 31.12.2020
Mikro - Fair Value Hedges - Aktivseite (Fixzinsrisiko) 3.598.628 185.639 40.473 0
Forderungen an Kreditinstitute 51.889 4.031 1.334 0
Forderungen an Kunden 824.217 52.956 19.892 0
Finanzanlagen 2.722.522 128.652 19.247 0
Mikro - Fair Value Hedges - Passivseite (Fixzinsrisiko) 7.054.382 528.202 —-155.887 162
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 690.509 27.287 -5.835 162
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 562.826 78.725 -14.528 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.474.613 406.379 -125.213 0
Nachrangkapital 326.434 15.811 -10.311 0
Portfolio - Fair Value Hedges - Aktivseite (Fixzinsrisiko) 2111169 16.327 17772 n/a
Forderungen an Kreditinstitute 123.828 860 n/a n/a
Forderungen an Kunden 1.943.453 15.188 n/a n/a
Finanzanlagen 43.888 279 n/a n/a
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Unwirksamkeit der
Unwirksamkeit 2020 Absicherung
IN TEUR 2020

Mikro Fair Value Hedges — Aktivseite (Fixzinsrisiko)

Forderungen an Kreditinstitute 9
Forderungen an Kunden 45
Finanzanlagen -162

Mikro Fair Value Hedges — Passivseite (Fixzinsrisiko)

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -208
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 84
Verbriefte Verbindlichkeiten -1.388
Nachrangkapital -35

Portfolio Fair Value Hedges — Aktivseite (Fixzinsrisiko)

Finanzielle Vermdgenswerte - AC 671

Anwendung von Hedge Accounting

Im Rahmen der ordentlichen Geschéftstatigkeit der Raiffeisenlandesbank OO entstehen Fixzinsrisikopositionen durch den
Abschluss von Krediten und Termineinlagen mit Kunden bzw. den Ankauf von Wertpapieren und die Ausgabe von Emissio-
nen. Diese Fixzinsrisikopositionen werden in der Raiffeisenlandesbank OO entweder mittels Portfolio Fair Value Hedge oder
mittels Mikro Hedge Accounting abgesichert.

Beim Mikro Hedge Accounting werden vor allem Positionen auf der Passivseite bezuglich ihres Fixzinsrisikos abgesichert, um
negative Fristentransformationseffekte zu reduzieren. Weiters kommt es aktivseitig vereinzelt bei groBvolumigen Kundenge-
schaften mit stabilen Cashflows und im Wertpapierbereich zu einer vermehrten Zinssicherung auf Mikro-Basis.

Im Rahmen der Anwendung des Fair Value Hedge von Zinsrisiken auf Portfoliobasis (,Portfolio Fair Value Hedge®) werden
Zinsrisiken in der Raiffeisenlandesbank OO auf Makroebene gesteuert. Das Risikomanagement der Raiffeisenlandesbank OO
identifiziert festverzinsliche Grundgeschéfte anhand von festgelegten Kriterien und ordnet diese dem Makro Hedge-Portfolio
zu. Die Grundgeschéafte des aktuell im Einsatz befindlichen Aktivportfolios stellen festverzinsliche Kredite und Wertpapiere in
Euro der Kategorie , Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten” (AC) dar. Diese Geschéfte erflllen auch weitere allgemeine Krite-
rien (z. B. keine Grundgeschafte in einem Mikro-Hedge oder keine Inter-Company Geschéafte).

Mikro Fair Value Hedge

Der Hauptanwendungsbereich fir Mikro Hedge Accounting liegt in der Absicherung von Grundgeschéften mit Fixzinsrisiko
durch in Bezug auf wesentliche Parameter weitgehend identische, aber gegenlaufige derivative Finanzinstrumente (z. B.
Emission mit fixen Kupons und Receiver Swap). Die Positionen enthalten zumeist 1:1 zinsgesicherte Grundgeschéafte, bei
denen ein stabiler Cashflow zu erwarten ist (z. B. institutionelle Emissionen, aktivseitige Anleihepositionen oder groBe Kredite
mit stabilen Cashflows). Es handelt sich somit um Mikro Hedge-Beziehungen in der Form von Fair Value Hedges. Als Siche-
rungsinstrumente zur Absicherung der Zinsanderungsrisiken dienen Uberwiegend Zinsswaps sowie einige wenige Swaptions.
Das Ziel des Einsatzes von Hedge Accounting liegt in der Vermeidung von Schwankungen in der Erfolgsrechnung aufgrund
Zinsanderungsrisiken. Sollten sich die Cashflows der Grundgeschéfte bzw. die Hedge Ratios zwischen Grundgeschaften
und Sicherungsgeschaften wahrend der Laufzeit verandern, so wird der Hedge entsprechend angepasst. Mikro Hedge-Be-
ziehungen kénnen einerseits zu Beginn eines Grundgeschéaftes gebildet werden oder durch prospektives Hedge Accounting
wahrend der Laufzeit ab Widmungszeitpunkt erfolgen.

Trotz in der Regel nahezu deckungsgleicher Konditionen zwischen Grund- und Sicherungsgeschaften kénnen insbesondere

aus folgenden Grunden gewisse Ineffektivitaten mit einem Effekt in der Erfolgsrechnung eintreten:

m Unterschiede in der Diskontierung bei Grund- und Sicherungsgeschéaften,

m Zinsbewertungsergebnisse aus der variablen Seite der derivativen Sicherungsgeschafte und

m Abweichungen innerhalb der Toleranzgrenzen der im Critical Term Match gepriften Geschaftsspezifika, wie Laufzeitab-
weichung, Nominalabweichung und Zinszahlungszeitpunkte
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Portfolio Fair Value Hedge

Im Rahmen des Portfolio Fair Value Hedge wird das Fair Value-Risiko, das bei Fixzinsgeschéaften aus Veranderungen des
Swapsatzes resultiert, abgesichert. Es werden festverzinsliche Bankgeschéfte in definierten Laufzeitbandern zu einer Ge-
samtrisikoposition zusammengefasst und mit entsprechenden derivativen Sicherungsgeschaften abgesichert. Als derivative
Sicherungsgeschafte kommen Plain Vanilla Swaps zum Einsatz, die entweder endfallig oder mit Nominalverlauf sein kénnen.
Die Zuordnung der Cashflows der Grundgeschéafte zu den Laufzeitbdndern erfolgt auf Basis der erwarteten Zinsanpas-
sungstermine. Dabei wird der jeweilige Nominalbetrag eines Geschéfts ausschlieBlich in das Laufzeitband des jeweiligen
Zinsanpassungstermins eingestellt. Im Falle von fest vereinbarten Teiltigungen wird die Gesamtnominale entsprechend auf
die unterschiedlichen Laufzeitbander aufgeteilt. Fur die Laufzeitbander wird das Kalenderjahr herangezogen. Die Designation
von Sicherungsgeschéften zu Laufzeitbandern erfolgt aufgrund der Falligkeit. Kommt es zu einer geplanten Teiltilgung beim
Zinsswap, erfolgt die Zuordnung des Nominalbetrags zu dem Laufzeitband, in dem die Teiltilgung erfolgt.

Es werden nicht die zugeordneten Geschafte eines Portfolios einzeln, sondern ein bestimmter Betrag pro Laufzeitband und
Portfolio abgesichert. Der den Laufzeitbandern zugeordnete Betrag entspricht dem maximal absicherbaren Betrag und in aller
Regel einem Teilbetrag des gesamten Cashflows eines Laufzeitbandes. Die Hohe des abgesicherten Betrags (Bottom Layer)
leitet sich pro Laufzeitband von den derivativen Sicherungsinstrumenten ab, die zu diesem Laufzeitband designiert wurden.
Die Sicherungsperioden betragen einen Monat. Demnach wird am Ende einer jeden Sicherungsperiode die Sicherungsbe-
ziehung beendet und zu Beginn der n&chsten Sicherungsperiode neu designiert. Es erfolgen regelméaBige prospektive und
retrospektive Effektivitatstest. Die erste Sicherungsperiode begann am 01.04.2020.

Die Raiffeisenlandesbank OO verwendet zur Bestimmung der Hedge-Quote eine Zinssensitivitatsberechnung. Dabei wird
der Basis Point Value pro Laufzeitband fur die Portfoliogeschéfte sowie der fixen Seite der derivativen Finanzinstrumente
berechnet.

Die Messung der prospektiven Effektivitat erfolgt anhand einer Regressionsanalyse mit historischen Marktdaten und wird zu
Beginn jeder Sicherungsperiode und somit monatlich pro Laufzeitband und Portfolio durchgefihrt. Fur die Regressionsana-
lyse werden 36 Datenpunkte herangezogen, wobei die ersten 35 Datenpunkte auf historischen Daten basieren und der letzte
Datenpunkt einem +100 BP-Zinsschock entspricht, in denen die Anderung des abgesicherten Fair Value des abgesicherten
Betrags der Portfoliogeschéfte pro Laufzeitband der Anderung des Fair Value der designierten, derivativen Sicherungsge-
schéfte pro Laufzeitband gegenlbergestellt wird. Neben der Steigung der Regressionsgeraden (Effektivitat zwischen 80 %
und 125 %) wird auch die Streuung der Werte in Form des BestimmtheitsmaBes R? gemessen, wobei die Raiffeisenlandes-
bank OO dafir eine Untergrenze von 90 % vorgibt. Die Steigung der Regressionsgeraden muss zudem statistisch signifikant
sein, wofur ein Konfidenzintervall von 95 % angewendet wird. Die Messung der retrospektiven Effektivitat erfolgt ebenfalls
mittels Regressionsanalyse, indem alle Daten historisch berechnet werden. Im Gegensatz zur prospektiven Effektivitatsmes-
sung kénnen keine bereits gerechneten Datenpunkte verwendet werden, da einerseits zu Beginn jeder Sicherungsperiode
eine Neudesignation erfolgt und andererseits das Geschéaft wahrend der Sicherungsperiode Veranderungen erfahrt.

Am Ende der Sicherungsperiode ergibt sich ein Basis Adjustment aufgrund der Veranderung des abgesicherten Fair Values
des abgesicherten Betrags der Portfoliogeschafte pro Laufzeitband. Dieses Basis Adjustment entspricht der Veranderung
dieses Fair Values zwischen Beginn und Ende der Sicherungsperiode. Ist die Sicherungsbeziehung in einem Laufzeitband
ineffektiv, wird in der aktuellen Periode keine Buchwertanpassung (Basis Adjustment) fir das Grundgeschaft vorgenom-
men. Die derivativen Sicherungsgeschafte werden weiterhin zum Fair Value Uber die Erfolgsrechnung bewertet. Wird durch

Veranderungen der Geschéfte, die zu Beginn der Sicherungsperiode dem Portfolio zugeordnet waren, wahrend der Siche-

rungsperiode der Bottom Layer unterschritten, werden neben Ineffektivitaten beim retrospektiven Test auch Teilabgange

bei bestehenden Basis Adjustments berlcksichtigt. Erst danach erfolgt die ratierliche Amortisation des Basis Adjustments.

Zusatzlich zu den bereits in Mikro Fair Value Hedge genannten Grunden fur Ineffektivitat bestehen beim Portfolio Fair Value

Hedge noch zusatzliche Grinde im Zusammenhang mit der Umsetzung im Bottom Layer-Ansatz:

m |n der retrospektiven Effektivitatsmessung wird, im Gegensatz zur Basis Point Value-Analyse im prospektiven Effektivitats-
test, die Hedge-Quote bei Veranderungen der designierten Geschafte wahrend der Sicherungsperiode auf Basis der Vo-
lumsanderung skaliert, um im Ergebnis wiederum den abgesicherten Betrag zu Beginn der Sicherungsperiode zu erzielen.

m Durch die Veranderung des Grundgeschaftebestandes wahrend der Sicherungsperiode verandert sich auch die Zusam-
menstellung der aggregierten Cashflows.

Bezlglich der Ausfihrungen zu einer Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb wird auf

den Abschnitt , Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” sowie auf die Darstellung der diesbezlglichen Rucklagenangabe
in der Anhangsangabe ,Eigenkapital” verwiesen.
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Laufzeit der Sicherungsgeschafte

Sicherungsgeschéfte 2019 3 Monate
IN TEUR bis 3 Monate bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Fair Value Hedges — Aktivseite

Nominalbetrag 42.753 136.000 1.748.940 3.230.803
Fair Value Hedges — Passivseite

Nominalbetrag 10.000 141115 1.401.550 1.662.829

Sicherungsinstrumente 2019

Buchwert der
Sicherungsinstrumente

Anderung des beizule-
genden Zeitwerts, die als

Grundlage fiir die Erfas-
sung einer Unwirksamkeit

Nominalbetrag herangezogen wird

IN TEUR 31.12.2019 31.12.2019 2019
Fair Value Hedges Derivate — Aktivseite (Fixzinsrisiko)
Zinsswaps 420.643 5.146.496 197.533
Swaptions 16 12.000 0
Fair Value Hedges Derivate — Passivseite (Fixzinsrisiko)
Zinsswaps 245.928 3.208.494 —71.547
Swaptions 0 7.000 4
Wertanderung des Kumulierter Betrag des
Grundgeschifts, die Hedge Adjustments,
Kumulierter Betrag als Grundlage fiir die der in der Bilanz ver-
des Hedge Erfassung einer bleibt und nicht mehr
Adjustments im Unwirksamkeitin  um Sicherungsgewin-
Buchwert der Buchwert des der Periode ne und -verluste ange-
Grundgeschafte 2019 Grundgeschafte Grundgeschafts herangezogen wird passt wird
INTEUR 31.12.2019 31.12.2019 2019 31.12.2019
Fair Value Hedges — Aktivseite (Fixzinsrisiko)
Forderungen an Kreditinstitute 52.014 2.696 2178 0
Forderungen an Kunden 684.519 33.209 25.888 0
Finanzanlagen 2.091.330 110.196 33.344 0
Fair Value Hedges — Passivseite (Fixzinsrisiko)
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 641.821 22.737 -11.750 190
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 580.209 64.746 —-26.454 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.747.657 288.571 -141.228 0
Nachrangkapital 221.644 5.403 —-7.387 0

Unwirksamkeit 2019

Unwirksamkeit der

IN TEUR Absicherung
Fair Value Hedges — Aktivseite (Fixzinsrisiko)
Forderungen an Kreditinstitute —24
Forderungen an Kunden -150
Finanzanlagen -379
Fair Value Hedges — Passivseite (Fixzinsrisiko)
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten -6
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 713
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.201
—775

Nachrangkapital
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Nicht signifikante Modifikationen

Nicht signifikante Modifikationen 2020

INTEUR Stage 1 Stage 2 Stage 3
Bruttobuchwert vor Modifikation 9.246 0
Netto-Modifikationseffekt -98 0

Weder im Geschaftsjahr 2020 noch im Vorjahr gab es finanzielle Vermdgenswerte mit nicht signifikanter Modifikation, die sich
in Stage 2 oder Stage 3 befanden oder deren Einstufung sich von Stage 2 oder Stage 3 auf Stage 1 ge&ndert hatte.

Die in obiger Tabelle erfassten finanziellen Vermdgenswerte mit nicht signifikanter Modifikation stehen im Zusammenhang mit
Zinssatzanderungen und verursachten Modifikationsverluste in 2020 i. H. v. TEUR -95.

Nicht signifikante Modifikationen 2019

INTEUR Stage 1 Stage 2 Stage 3
Bruttobuchwert vor Modifikation 158.012 0
Netto-Modifikationseffekt -138 0

Im Geschaftsjahr 2019 gab es keine finanziellen Vermodgenswerte mit nicht signifikanter Modifikation, die sich in Stage 2 oder
Stage 3 befanden oder deren Einstufung sich von Stage 2 oder Stage 3 auf Stage 1 geandert hatte.

Die in obiger Tabelle erfassten finanziellen Vermdgenswerte mit nicht signifikanter Modifikation stehen im Zusammenhang mit
Zinssatzanderungen und verursachten Modifikationsverluste in 2019 i. H. v. TEUR —138.

Ausbuchung von finanziellen Vermbgenswerten der Kategorie ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet*”

Im Geschaftsjahr 2020 wurden finanzielle Vermogenswerte der Kategorie ,Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet*
i. H. v. TEUR 15.320 (Vorjahr: TEUR 13.290), fUr welche bereits Einzelwertberichtigungen gemaB Stage 3 erfasst waren, ver-
kauft. Aus der Ausbuchung entstanden dabei Gewinne i. H. v. TEUR +2.564 (Vorjahr: TEUR +1.397) und Verluste i. H. v. TEUR
—237 (Vorjahr: TEUR -2.595), welche in der Position ,Risikovorsorge” in der Erfolgsrechnung ausgewiesen werden. Daruber
hinaus gab es sowohl im Kredit- als auch Wertpapierbestand Ausbuchungen aufgrund Ruckzahlungen bzw. Tilgungen.
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Zum Bilanzstichtag 2020 bestehen folgende derivative Finanzinstrumente:

Nominalbetrag Marktwert
Restlaufzeit 1 Jahr tiber
INTEUR bis 1 Jahr  bis 5 Jahre 5 Jahre Summe positiv negativ
Zinsabhéngige Termingeschifte
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements 0 12.764 0 12.764 2 4
Zinsswaps 2.665.360 12.817.272 15.015.701 30.498.333 2.319.091 1.783.409
Zinsoptionen — Kaufe 21.615 142.510 58.783 222.908 2.052 14
Zinsoptionen — Verkaufe 180.023 1.663.202 2.167.671 4.010.896 578 37.430
Sonstige Zinskontrakte 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures 0 0 0 0 0 0
Zinsoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Zinsoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Gesamt 2.866.998 14.635.748  17.242.155 34.744.901 2.321.723 1.820.894
Fremdwéahrungsabhéngige Termingeschifte
OTC-Produkte
Devisenkassa- und -termingeschafte 1.056.242 428.340 0 1.484.582 29.346 26.474
Wahrungs- und Zinsswaps
mit mehreren Wahrungen 2.898.248 495.347 295.956 3.689.551 39.439 63.736
Devisenoptionen — Kaufe 31.885 0 0 31.885 74 0
Devisenoptionen — Verkéufe 31.885 0 0 31.885 0 74
Sonstige Devisenkontrakte 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte
Devisenfutures 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen 0 0 0 0 0 0
Gesamt 4.018.260 923.687 295.956 5.237.903 68.859 90.284
Sonstige Termingeschafte
OTC-Produkte
Strukturierte Aktien-/Index-Produkte 0 0 0 0 0 0
Aktienoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Aktienoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Kreditderivate 0 0 0 0 0 0
Edelmetallgeschafte 0 0 0 0 0 0
Warenoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Warenoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Sonstige Geschafte 0 0 0 0 0 0
Bérsengehandelte Produkte
Aktienfutures 0 0 0 0 0 0
Aktienoptionen 0 0 0 0 0 0
Sonstige Futures 0 0 0 0 0 0
Sonstige Optionen 0 0 0 0 0 0
Gesamt 0 0 0 0 0 0
Summe OTC-Produkte 6.885.258 15.559.436 17.538.111  39.982.804 2.390.582 1.911.177
Summe borsengehandelte Produkte 0 0 0 0 0 0
Gesamt 6.885.258 15.559.436 17.538.111  39.982.804 2.390.582 1.911.177

Im Rahmen der Abldse der Interbank Offered Rates (IBOR) durch neue risikofreie Zinssatze wurde in der Raiffeisenlandesbank
00 im Geschéftsjahr 2020 ein Derivate-Volumen . H. v. rund EUR 8,8 Mrd. vom Referenzzinssatz EONIA auf €STR umgestellt.
Die Ausgleichszahlungen in diesem Zusammenhang beliefen sich in Summe auf TEUR +198 und wurden sofort ergebnis-
wirksam vereinnahmt.
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Zum Bilanzstichtag 2019 bestehen folgende derivative Finanzinstrumente:

Nominalbetrag Marktwert
Restlaufzeit 1 Jahr tiber
INTEUR bis 1 Jahr  bis 5 Jahre 5 Jahre Summe positiv negativ
Zinsabhéangige Termingeschafte
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements 0 0 0 0 0 0
Zinsswaps 4.664.267 9.714.575 14.342.810 28.721.652 2.065.598 1.594.515
Zinsoptionen — Kaufe 51141 115.054 339.243 505.438 2974 28
Zinsoptionen — Verkaufe 145.251 1.274.840 2.840.600 4.260.691 2.407 32.649
Sonstige Zinskontrakte 0 0 0 0 0 0
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures 0 0 0 0 0 0
Zinsoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Zinsoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Gesamt 4.860.659  11.104.469 17.522.653 33.487.781 2.070.979 1.627.192
Fremdwéhrungsabhéngige Termingeschafte
OTC-Produkte
Devisenkassa- und -termingeschafte 1.289.029 269.773 0 1.558.802 14.309 17.200
Wahrungs- und Zinsswaps
mit mehreren Wahrungen 3.549.300 325.286 294.295 4.168.881 32.681 33.512
Devisenoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Sonstige Devisenkontrakte 0 0 0 0 0 0
Boérsengehandelte Produkte
Devisenfutures 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen 0 0 0 0 0 0
Gesamt 4.838.329 595.059 294.295 5.727.683 46.990 50.712
Sonstige Termingeschafte
OTC-Produkte
Strukturierte Aktien-/Index-Produkte 0 0 0 0 0 0
Aktienoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Aktienoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Kreditderivate 0 0 0 0 0 0
Edelmetallgeschéfte 0 0 0 0 0 0
Warenoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Warenoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Sonstige Geschafte 0 0 0 0 0 0
Boérsengehandelte Produkte
Aktienfutures 0 0 0 0 0 0
Aktienoptionen 0 0 0 0 0 0
Sonstige Futures 0 0 0 0 0 0
Sonstige Optionen 0 0 0 0 0 0
Gesamt 0 0 0 0 0 0
Summe OTC-Produkte 9.698.988 11.699.528  17.816.948 39.215.464 2.117.969 1.677.904
Summe borsengehandelte Produkte 0 0 0 0 0 0
Gesamt 9.698.988 11.699.528  17.816.948 39.215.464 2.117.969 1.677.904
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Mégliche Auswirkungen von Nettingvereinbarungen

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Angaben zu den Aufrechnungseffekten auf die Konzernbilanz sowie die finanziellen
Auswirkungen einer Aufrechnung im Falle von Instrumenten, die Gegenstand einer Netting-Rahmenvereinbarung oder einer

ahnlichen Vereinbarung sind, sowie zu Barsicherheiten.

Vermdgenswerte
Nicht bilanzierte Betrage
Finanzielle Vermégens- Effekt von
werte (brutto) = Aufrechnungs-
bilanzierte finanzielle Rahmenverein-
IN TEUR Vermogenswerte (netto) barungen Barsicherheiten Nettobetrag
Forderungen an Kreditinstitute 11.263.162 -96.257 —-782.064 10.384.841
Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 2.390.582 -1.098.324 -716.446 575.812
Gesamt 31.12.2020 13.653.744 -1.194.581 -1.498.510,0 10.960.653
Nicht bilanzierte Betrage
Finanzielle Vermégens- Effekt von
werte (brutto) = Aufrechnungs-
bilanzierte finanzielle Rahmenverein-
IN TEUR Vermogenswerte (netto) barungen Barsicherheiten Nettobetrag
Forderungen an Kreditinstitute 8.948.730 -97.515 —698.946 8.152.269
Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 2.117.969 -982.129 -590.324 545.516
Gesamt 31.12.2019 11.066.699 -1.079.644 -1.289.270 8.697.785
Verbindlichkeiten
Nicht bilanzierte Betrage
Finanzielle Verpflich- Effekt von
tungen (brutto) = Aufrechnungs-
bilanzierte finanzielle Rahmenverein-
IN TEUR Verpflichtungen (netto) barungen Barsicherheiten Nettobetrag
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 17.896.062 -96.257 -739.085 17.060.720
Negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 1.911.178 -1.098.324 —759.425 53.429
Gesamt 31.12.2020 19.807.240 -1.194.581 -1.498.510 17.114.149
Nicht bilanzierte Betrage
Finanzielle Verpflich- Effekt von
tungen (brutto) = Aufrechnungs-
bilanzierte finanzielle Rahmenverein-
INTEUR Verpflichtungen (netto) barungen Barsicherheiten Nettobetrag
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 13.854.074 -97.515 —614.151 13.142.408
Negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 1.677.904 -982.129 —675.119 20.656
Gesamt 31.12.2019 15.531.978 -1.079.644 -1.289.270 13.163.064
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In der Spalte ,Effekt von Aufrechnungs-Rahmenvereinbarungen” werden die Betrdge ausgewiesen, die Gegenstand einer
gultigen Netting-Rahmenvereinbarung sind, aber wegen Nichterfullung der Voraussetzungen nicht aufgerechnet werden.
Aufrechnungs-Rahmenvereinbarungen sind insbesondere fur Kontrahenten mit mehreren Derivatevertragen relevant. Im Falle
des Ausfalls einer Gegenpartei erfolgt durch diese Vertrage eine Nettoabwicklung Uber alle Vertrage.

Die Spalte ,Barsicherheiten” beinhaltet die — bezogen auf die Gesamtsumme der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten —
erhaltenen bzw. gegebenen Betrdge von Barsicherheiten. Je nach Entwicklung der Marktwerte von Derivaten (positiv oder

negativ) werden diese Besicherungsinstrumente entsprechend disponiert.

In der Darstellung der ,Barsicherheiten” werden zusatzlich zur Aufrechnung von Marktwertiberhangen mit Barsicherheiten
auch die Aufrechnungsmaoglichkeiten innerhalb der verbleibenden Cash-Sicherheiten bertcksichtigt.

12. Barreserve

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Kassenbestand 42.024 33.603
Guthaben bei Zentralnotenbanken 103.889 29.041
Gesamt 145.913 62.644

13. Forderungen an Kreditinstitute

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen an Zentralnotenbanken 4.702.974 3.180.262
Taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute 4.337.675 3.517.219
Geldmarktgeschéfte 593.322 751.745
Kredite an Banken 1.243.159 876.078
Angekaufte Forderungen 386.034 623.426
Gesamt 11.263.162 8.948.730
Inland 9.995.324 7.520.094
Ausland 1.267.838 1.428.636
Gesamt 11.263.162 8.948.730

14. Forderungen an Kunden

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Geldmarktgeschafte 1.309.570 1131.524
Kreditgeschéfte 20.457.799 19.320.898
Angekaufte Forderungen 646.987 716.954
Leasingforderungen 2.311.034 2.273.849
Sonstige 19.323 20.314
Gesamt 24.744.714 23.463.539
Inland 14.895.905 14152120
Ausland 9.848.809 9.311.419
Gesamt 24.744.714 23.463.539
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15. Risikovorsorge

Risikovorsorge 2020

Anderungen aufgrund veranderten
Ausfallrisikos ohne Stagetransfer
oder mit Stagetransfer zwischen

Zuanungen  putosungen ™ Stage 2 und tage s

IN TEUR Stand 01.01.2020 Zugangen Abgéangen Zufiihrungen Auflésungen

Forderungen an Kreditinstitute 1.052 8.682 -499 5.696 0
hievon Stage 1 —Non POCI 758 805 -416 5.679 0
hievon Stage 2 - Non POCI 2 7.877 -83 17 0
hievon Stage 3 - Non POCI 292 0 0 0 0
hievon POCI 0 0 0 0 0

Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 253.627 29.135 -19.073 41.646 -2.606
hievon Stage 1 — Non POCI 33.447 13.503 -4.115 4.857 0
hievon Stage 2 - Non POCI 22731 9.801 -2.578 0 -575
hievon Stage 3 — Non POCI 208191 5732 —14.287 36.444 0
hievon POCI -10.742 99 1.907 345 —-2.031

Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 35.956 4.227 -1.557 4.314 -377
hievon Stage 1 -Non POCI 1.742 654 -90 197 0
hievon Stage 2 - Non POCI 1197 1.345 -69 46 =377
hievon Stage 3 - Non POCI 33.017 2.228 -1.398 4.071 0
hievon POCI 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 228 0 -1 0 -70
hievon Stage 1 —Non POCI 228 0 -1 0 -70
hievon Stage 2 — Non POCI 0 0 0 0 0
hievon Stage 3 - Non POCI 0 0 0 0 0
hievon POCI 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - FVOCI 691 2.616 -27 2.622 0
hievon Stage 1 —Non POCI 662 380 -27 1.942 0
hievon Stage 2 — Non POCI 29 2.236 0 680 0
hievon Stage 3 — Non POCI 0 0 0 0 0
hievon POCI 0 0 0 0 0

Zwischensumme 291.554 44.660 -21.167 54.278 -3.053

Riickstellungen fiir auBerbilan-

zielle Verpflichtungen 53.046 8.066 -4.939 7.048 -11.993
hievon Stage 1 - Non POCI 6.884 3.624 -1.161 1774 0
hievon Stage 2 - Non POCI 1.948 3.457 -595 212 -10.625
hievon Stage 3 -Non POCI 44.214 985 -3.183 5.062 -1.368
hievon POCI 0 0 0 0 0

Gesamt 344.600 52.726 -26.106 61.326 -15.046

* |m Falle von POCI-Vermdgenswerten handelt es sich um Anderungen des jeweiligen Nettobuchwertes.

In den ZufUhrungen bzw. Aufldsungen sind auch den Risikovorsorgestand mindernde Effekte aus erfolgsneutralen Umwer-
tungen i. Z. m. Wahrungsumrechnungen auslandischer Tochtergesellschaften i. H. v. insgesamt TEUR —1.074 enthalten.

In den stark von COVID-19 betroffenen Branchen ,Verkehr/Lagerei®, ,Maschinen- und Anlagenbau®, ,Metallbearbeitung/-
erzeugung", ,Freizeit" sowie ,Tourismus, Beherbergung und Gastronomie” stieg die Risikovorsorge fur Forderungen an Kun-
den von 2019 auf 2020 um EUR 28 Mio. Fur diesen Anstieg sorgte neben bonitatsbedingten Transfers in Stage 2 der fUr diese
Branchen durchgefihrte kollektive Stagetransfer.
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Anderungen aufgrund
veranderten Ausfallrisikos
mit Stagetransfer zwischen

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Erlauterungen zur Bilanz

Stage 1 und Sagez oderStage s meechungen Verinderingen
Zufiihrungen Auflésungen Stagetransfer  Modifikation = Anpassungen Verbrauch rungskreis 31.12.2020
569 0 0 0 0 0 0 15.500
0 0 -88 0 0 0 0 6.738
569 0 88 0 0 0 0 8.470
0 0 0 0 0 0 292
0 0 0 0 0 0 0
72.714 -3.869 0 167 0 -47.823 0 323.918
0 -3.869 -3.637 27 0 14 0 40.299
42.331 0 2.990 140 0 74 0 74.766
30.383 0 547 0 0 -47.052 0 219.958
0 0 0 0 0 -683 0 -11.105
9.226 -139 0 0 0 -4.526 1 47.125
0 -139 -650 0 0 0 6 1.720
2.470 0 873 0 0 0 -5 5.480
6.756 0 -223 0 0 —-4.526 0 39.925
0 0 0 0 0 0 0 0
54 0 0 0 0 0 0 201
0 0 -26 0 0 0 0 121
54 0 26 0 0 0 0 80
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
2.123 -25 0 0 0 0 0 8.000
0 -25 9 0 0 0 0 2.941
2123 0 -9 0 0 0 0 5.059
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
84.686 -4.033 0 167 0 -52.349 1 394.744
8.409 -186 0 0 0 0 0 59.451
0 186 —1.442 0 0 0 0 9.493
4.369 0 11.828 0 0 0 0 10.594
4.040 0 -10.386 0 0 0 0 39.364
0 0 0 0 0 0 0 0
93.095 -4.219 0 167 0 -52.349 1 454.195
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Risikovorsorge 2019

Anderungen aufgrund veranderten
Ausfallrisikos ohne Stagetransfer
oder mit Stagetransfer zwischen

Zuanungen  putosungen ™ Stage 2 und tage s

IN TEUR Stand 01.01.2019 Zugangen Abgéangen Zufiihrungen Auflésungen

Forderungen an Kreditinstitute 591 516 -63 1 -4
hievon Stage 1 —Non POCI 295 514 -63 " 0
hievon Stage 2 - Non POCI 4 0 -4
hievon Stage 3 - Non POCI 292 0
hievon POCI 0 0

Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 271.744 24.291 -34.641 32.136 -19.885
hievon Stage 1 —Non POCI 28.544 8.630 -3.210 110 0
hievon Stage 2 — Non POCI 31.146 2721 -1.167 0 -8.235
hievon Stage 3 -Non POCI 210.833 12.939 -30.101 32.000 0
hievon POCI 1.221 1 -163 26 -11.650

Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 39.087 2.368 -2.225 3.967 -4.933
hievon Stage 1 -Non POCI 4754 770 -310 0 —2.978
hievon Stage 2 - Non POCI 3.620 177 -388 0 -1.955
hievon Stage 3 - Non POCI 30.713 1.421 -1.5627 3.967 0
hievon POCI 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 126 8 -22 116 0
hievon Stage 1 —Non POCI 126 8 —22 116 0
hievon Stage 2 — Non POCI 0 0 0 0 0
hievon Stage 3 - Non POCI 0 0 0 0 0
hievon POCI 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - FVOCI 5.355 133 -216 1 -579
hievon Stage 1 —Non POCI 1.275 133 -216 0 -579
hievon Stage 2 — Non POCI 4.080 0 0 1 0
hievon Stage 3 — Non POCI 0 0 0 0 0
hievon POCI 0 0 0 0 0

Zwischensumme 316.903 27.316 -37.167 36.231 -25.401

Riickstellungen fiir auBerbilan-

zielle Verpflichtungen 54.720 8.015 -16.924 1.700 -9.663
hievon Stage 1 - Non POCI 5792 2.457 -834 0 -362
hievon Stage 2 - Non POCI 1.874 375 —201 0 -1.265
hievon Stage 3 -Non POCI 47.054 5183 -15.889 1.700 -8.036
hievon POCI 0 0 0 0 0

Gesamt 371.623 35.331 -54.091 37.931 -35.064

* |m Falle von POCI-Vermdgenswerten handelt es sich um Anderungen des jeweiligen Nettobuchwertes.

In der Spalte ,Sonstige Anpassungen* ist ein den Risikovorsorgestand mindernder Effekt aus erfolgsneutralen Umwertungen

i. Z. m. Wahrungsumrechnungen ausléandischer Tochtergesellschaften i. H. v. TEUR 206 enthalten.
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Anderungen aufgrund
veranderten Ausfallrisikos
mit Stagetransfer zwischen

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Erlauterungen zur Bilanz

Stage 1 und Sagez oderStage s meechungen Verinderingen
Zufiihrungen Auflésungen Stagetransfer  Modifikation = Anpassungen Verbrauch rungskreis 31.12.2019
0 0 0 0 1 0 0 1.052
0 0 0 0 1 0 0 758
0 0 0 0 0 0 0 2
0 0 0 0 0 0 0 292
0 0 0 0 0 0 0 0
32.289 -9.613 0 1.679 73 -44.328 -118 253.627
0 -9.613 9.103 —-26 27 0 -118 33.447
6.343 0 -8.083 0 9 -3 0 22.731
25.825 0 -1.020 1.705 37 —-44.027 0 208.191
121 0 0 0 0 -298 0 -10.742
3.744 -687 0 0 -157 -5.208 0 35.956
0 -687 199 0 -5 -1 0 1.742
158 0 -400 0 -3 -12 0 1197
3.586 0 201 0 149 -5195 0 33.017
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 228
0 0 0 0 0 0 0 228
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 -4.003 0 0 0 0 0 691
0 -3.784 3.833 0 0 0 0 662
0 0 -4.052 0 0 0 0 29
0 -219 219 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
36.033 -14.303 0 1.679 -83 -49.536 -118 291.554
17.428 -2.401 0 0 171 0 0 53.046
0 -2.401 2.225 0 7 0 0 6.884
469 0 695 0 1 0 0 1.948
16.959 0 -2.920 0 163 0 0 44.214
0 0 0 0 0 0 0 0
53.461 -16.704 0 1.679 88 -49.536 -118 344.600
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Signifikante Anderungen des Bruttobuchwerts 2020

Zugénge,
Abgéange, Umbuchungen Direkt-

Bruttobuchwerte Stand Saldoveran- aufgrund von abschrei- Sonstige Stand

IN TEUR 01.01.2020 derungen  Stagetransfer Verbrauch bungen Anpassungen 31.12.2020

Forderungen an

Kreditinstitute 8.607.308 2.385.766 0 0 0 0 10.993.074
hievon Stage 1 —Non POCI 8.604.995 2.432.423 -169.545 0 0 0 10.867.873
hievon Stage 2 — Non POCI 2.021 —46.657 169.545 0 0 0 124.909
hievon Stage 3 - Non POCI 292 0 0 0 0 0 292
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 21.205.757 1.383.968 0 -47.823 -6.569 0  22.535.333
hievon Stage 1 —Non POCI 19.208.202 910.700 —2.501.323 -14 27 0 17.617.538
hievon Stage 2 - Non POCI 1.493.475 536.284 2.329.110 74 -35 0 4.358.760
hievon Stage 3 - Non POCI 440.796 -58.562 170191 —47.052 -3.086 0 502.287
hievon POCI 63.284 —4.454 2.022 -683 -3.421 0 56.748

Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 2.309.803 53.285 0 -4.526 -403 0 2.358.159
hievon Stage 1 — Non POCI 2.074.681 107.890 —679.848 0 0 0 1.502.723
hievon Stage 2 — Non POCI 146.302 —12.712 615.513 0 0 0 749103
hievon Stage 3 - Non POCI 88.820 —41.893 64.335 —4.526 —-403 0 106.333
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 214.650 -24.387 0 0 0 0 190.263
hievon Stage 1 —Non POCI 214.650 —24.389 -23.852 0 0 0 166.409
hievon Stage 2 — Non POCI 0 2 23.852 0 0 0 23.854
hievon Stage 3 - Non POCI 0 0 0 0 0 0 0
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - FVOCI 4.224.506 100.726 0 0 =37 0 4.325.195
hievon Stage 1 — Non POCI 4.220.926 14.355 -181.021 0 0 0 4.054.260
hievon Stage 2 - Non POCI 1.675 86.150 181.021 0 0 0 268.846
hievon Stage 3 -Non POCI 1.905 -990 0 0 -37 0 878
hievon POCI 0 1.211 0 0 0 0 1.211

Zwischensumme 36.562.024 3.899.358 0 -52.349 -7.009 0 40.402.024

AuBerbilanzielle

Verpflichtungen 9.353.118 513.600 0 0 0 0 9.866.718
hievon Stage 1 —Non POCI 8.960.138 251.850 -972.034 0 0 0 8.239.954
hievon Stage 2 - Non POCI 263.930 263.625 975.553 0 0 0 1.503.108
hievon Stage 3 — Non POCI 129.050 -1.875 -3.519 0 0 0 123.656
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Gesamt 45.915.142 4.412.958 0 -52.349 -7.009 0 50.268.742
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Signifikante Anderungen des Bruttobuchwerts 2019

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Erlauterungen zur Bilanz

Zugénge,
Abgéange, Umbuchungen Direkt-

Bruttobuchwerte Stand Saldoveréan- aufgrund von abschrei- Sonstige Stand

IN TEUR 01.01.2019 derungen  Stagetransfer Verbrauch bungen Anpassungen 31.12.2019

Forderungen an

Kreditinstitute 7.860.071 747.237 0 0 0 0 8.607.308
hievon Stage 1 - Non POCI 7.835.880 759.653 9.462 0 0 0 8.604.995
hievon Stage 2 — Non POCI 23.899 -12.416 -9.462 0 0 0 2.021
hievon Stage 3 — Non POCI 292 0 0 0 0 0 292
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 20.310.766 957.108 1 -44.328 -17.790 0 21.205.757
hievon Stage 1 —Non POCI 18.444.474 995.892 —229.513 0 —2.651 0 19.208.202
hievon Stage 2 — Non POCI 1.351.169 17.682 124.759 -3 -132 0 1.493.475
hievon Stage 3 — Non POCI 441.949 -52.199 104.755 —-44.027 -9.682 0 440.796
hievon POCI 73174 —4.267 0 -298 -5.325 0 63.284

Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 2.141.084 174.546 -1 -5.209 -617 0 2.309.803
hievon Stage 1 — Non POCI 1.929.259 241.961 -96.317 -1 -221 0 2.074.681
hievon Stage 2 — Non POCI 132.229 -39.178 53.355 -13 -91 0 146.302
hievon Stage 3 — Non POCI 79.596 —28.237 42.961 -5.195 -305 0 88.820
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 306.171 -91.521 0 0 0 0 214.650
hievon Stage 1 —Non POCI 306.171 -91.521 0 0 0 0 214.650
hievon Stage 2 — Non POCI 0 0 0 0 0 0 0
hievon Stage 3 — Non POCI 0 0 0 0 0 0 0
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Finanzanlagen - FVOCI 4.152.858 71.983 0 0 -335 0 4.224.506
hievon Stage 1 — Non POCI 4.095.362 72.822 52.742 0 0 0 4.220.926
hievon Stage 2 — Non POCI 57.496 -1.231 -54.590 0 0 0 1.675
hievon Stage 3 - Non POCI 0 392 1.848 0 -335 0 1.905
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Zwischensumme 34.770.950 1.859.353 0 -49.537 -18.742 0 36.562.024

AuBerbilanzielle

Verpflichtungen 8.682.640 670.478 0 0 0 0 9.353.118
hievon Stage 1 —Non POCI 8.364.654 768.325 -172.841 0 0 0 8.960.138
hievon Stage 2 — Non POCI 193.204 —44.559 115.285 0 0 0 263.930
hievon Stage 3 — Non POCI 124.782 -53.288 57.556 0 0 0 129.050
hievon POCI 0 0 0 0 0 0 0

Gesamt 43.453.590 2.529.831 0 -49.537 -18.742 0 45.915.142
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Sensitivititsangaben zu Risikovorsorge

Fur die Berechnung der bilanziellen Risikovorsorge flieBen gemaB IFRS 9 sogenannte ,forward looking information® — sprich
makrodkonomische Prognosen — ein. Mittels statistischer Modelle werden darauf aufbauend die IFRS 9-Risikoparameter und
in weiterer Folge die bilanzielle Risikovorsorge ermittelt. Dabei sind sowohl die einflieBenden makro6konomischen Progno-
sen als auch die berechneten Risikoparameter modellimmanent mit einer Schatzunsicherheit behaftet. Um diese Unsicher-
heit aufgrund von veranderten Parametern besser ein- und abschatzen zu kénnen, werden von der Raiffeisenlandesbank
00 mehrere Sensitivitatsanalysen der bilanziellen Risikovorsorge in Stage 1 und 2 berechnet und auf den nachfolgenden
Seiten dargestellt. Aufgrund des unsicheren wirtschaftlichen Ausblicks durch COVID-19 kommt der Sensitivitat der bilanziel-
len Risikovorsorgen in Stage 1 und 2 ein besonderer Fokus zu.

PD-Shift +25 %: Die Lifetime-PD wird fUr jede Position um 25 % erhoht. Alle Positionen, die aufgrund ihrer veranderten
Lifetime-PD beide Schwellenwerte flr das quantitative Stagetransferkriterium Uberschreiten, werden Stage 2 zugeordnet.
Zur Berechnung der Risikovorsorge wird der neuen Stage entsprechend der Lifetime Expected Loss herangezogen und
aufgrund des durchgefthrten PD-Shifts um 25 % erhoht. Fur alle anderen Positionen und die Positionen mit ,Simplified
Approach*” bleibt die Stage gleich, nur die Risikovorsorge erhoht sich aufgrund des durchgefihrten PD-Shifts um 25 %. Die
Hohe des Shifts wurde auf Basis einer Expertenschatzung gewahlt und stellt eine starke Veranderung der Parameter dar.

PD-Shift —25 %: Die Lifetime-PD wird fUr jede Position um 25 % verringert. Alle Positionen, die aufgrund ihrer veranderten
Lifetime-PD einen der beiden Schwellenwerte fUr das quantitative Stagetransferkriterium unterschreiten, weniger als 30 Tage
im Zahlungsverzug sind und keines der definierten Frihwarnkennzeichen aufweisen, werden Stage 1 zugeordnet. Zur Be-
rechnung der Risikovorsorge wird der neuen Stage entsprechend der One Year Expected Loss herangezogen und aufgrund
des durchgefihrten PD-Shifts um 25 % verringert. FUr alle anderen Positionen und die Positionen mit ,Simplified Approach”
bleibt die Stage gleich, nur die Risikovorsorge sinkt aufgrund des durchgeflhrten PD-Shifts um 25 %. Die Hohe des Shifts
wurde auf Basis einer Expertenschatzung gewahlt und stellt eine starke Veranderung der Parameter dar.

LGD-Shift +/-25 %: Die Verlustquote wurde fUr jede Position um 25 % erhoht bzw. verringert. Entsprechend verandert sich

auch die Risikovorsorge um 25 %. Die Hohe des Shifts wurde auf Basis einer Expertenschatzung gewahlt und stellt eine
starke Veranderung der Parameter dar.
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IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Erlauterungen zur Bilanz

Stand Stand PD Stand Stand PD

INTEUR 31.12.2020 Delta +25 % IN TEUR 31.12.2020 Delta -25%

Forderungen an Kreditinstitute 15.208 3.801 19.009 Forderungen an Kreditinstitute 15.208 -3.878 11.330
hievon Stage 1 - Non POCI 6.722 1.680 8.402 hievon Stage 1 —Non POCI 6.738 -1.685 5.053
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 16 4 20 Stage 1 —Non POCI 164 -117 47
hievon Stage 2 — Non POCI 8.470 2117 10.587 hievon Stage 2 — Non POCI 8.306 -2.076 6.230

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 115.065 40.459 155.524 exkl. Leasingforderungen 115.065 -36.247 78.818
hievon Stage 1 —Non POCI 35.656 8.914 44.570 hievon Stage 1 —Non POCI 40.299  -10.075 30.224
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 4.643 12.853 17.496 Stage 1 —Non POCI 15244 —11.291 3.953
hievon Stage 2 - Non POCI 74.766 18.692 93.458 hievon Stage 2 — Non POCI 59.522  —14.881 44.641

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 7.200 2.434 9.634 Leasingforderungen 7.200 -1.908 5.292
hievon Stage 1 - Non POCI 1.413 353 1.766 hievon Stage 1 —Non POCI 1.720 -430 1.290
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 307 7" 1.018 Stage 1 —Non POCI 385 -203 182
hievon Stage 2 — Non POCI 5.480 1.370 6.850 hievon Stage 2 — Non POCI 5.095 -1.275 3.820

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 50 251 Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 -50 151
hievon Stage 1 - Non POCI 121 30 151 hievon Stage 1 —Non POCI 121 -30 91
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 0 0 0 Stage 1—Non POCI 0 0 0
hievon Stage 2 — Non POCI 80 20 100 hievon Stage 2 — Non POCI 80 -20 60

Finanzanlagen - FVOCI 8.000 4.941 12.941 Finanzanlagen - FVOCI 8.000 -3.980 4.020
hievon Stage 1 - Non POCI 2.563 641 3.204 hievon Stage 1 —Non POCI 2.941 735 2.206
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 378 3.035 3.413 Stage 1—Non POCI 3.285 -2.802 483
hievon Stage 2—Non POCI 5.059 1.265 6.324 hievon Stage 2 - Non POCI 1.774 -443 1.331

Zwischensumme 145.674 51.685 197.359 Zwischensumme 145.674 -46.063 99.611

Rickstellungen fir Rickstellungen fiir

auBerbilanzielle Verpflichtungen 20.087 5.756  25.843 auBerbilanzielle Verpflichtungen 20.087 -5.299 14.788
hievon Stage 1 - Non POCI 8.739 2170 10.909 hievon Stage 1 — Non POCI 9.493 -2.358 7135
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 754 954 1.708 Stage 1-Non POCI 1.231 -617 614
hievon Stage 2 - Non POCI 10.594 2.632 13.226 hievon Stage 2 — Non POCI 9.363 -2.324 7.039

Gesamt 165.761 57.441 223.202 Gesamt 165.761 -51.362 114.399
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Stand Stand LGD Stand Stand LGD

INTEUR 31.12.2020 Delta +25 % IN TEUR 31.12.2020 Delta -25%

Forderungen an Kreditinstitute 15.208 3.802 19.010 Forderungen an Kreditinstitute 15.208  -3.802 11.406
hievon Stage 1 - Non POCI 6.738 1.685 8.423 hievon Stage 1 —Non POCI 6.738 -1.685 5.053
hievon Stage 2 - Non POCI 8.470 2117 10.587 hievon Stage 2 — Non POCI 8.470 2117 6.353

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 115.065 28.767 143.832 exkl. Leasingforderungen 115.065 -28.767 86.298
hievon Stage 1 -Non POCI 40.299 10.075 50.374 hievon Stage 1 —Non POCI 40.299  -10.075 30.224
hievon Stage 2 — Non POCI 74.766 18.692 93.458 hievon Stage 2 — Non POCI 74766  -18.692 56.074

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 7.200 1.800 9.000 Leasingforderungen 7.200 -1.800 5.400
hievon Stage 1 —Non POCI 1.720 430 2150 hievon Stage 1 —Non POCI 1.720 —-430 1.290
hievon Stage 2 — Non POCI 5.480 1.370 6.850 hievon Stage 2 — Non POCI 5.480 -1.370 4110

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 50 251 Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 -50 151
hievon Stage 1 -Non POCI 121 30 151 hievon Stage 1 —Non POCI 121 -30 91
hievon Stage 2 - Non POCI 80 20 100 hievon Stage 2 — Non POCI 80 -20 60

Finanzanlagen - FVOCI 8.000 2.000 10.000 Finanzanlagen - FVOCI 8.000 -2.000 6.000
hievon Stage 1 - Non POCI 2.941 735 3.676 hievon Stage 1 — Non POCI 2.941 -735 2.206
hievon Stage 2 - Non POCI 5.059 1.265 6.324 hievon Stage 2 — Non POCI 5.059 -1.265 3.794

Zwischensumme 145.674  36.419 182.093 Zwischensumme 145.674 -36.419 109.255

Riickstellungen fir Riickstellungen fur

auBerbilanzielle Verpflichtungen 20.087 4.990 25.077 auBerbilanzielle Verpflichtungen 20.087 -4.990 15.097
hievon Stage 1 -Non POCI 9.493 2.358 11.851 hievon Stage 1 —Non POCI 9.493 -2.358 7135
hievon Stage 2 - Non POCI 10.594 2.632 13.226 hievon Stage 2 — Non POCI 10.594 -2.632 7.962

Gesamt 165.761 41.409 207.170 Gesamt 165.761 -41.409 124.352
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Sensitivitatsangaben zu Risikovorsorge per 31.12.2019
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Stand Stand PD Stand Stand PD

INTEUR 31.12.2019 Delta +25 % IN TEUR 31.12.2019 Delta -25%

Forderungen an Kreditinstitute 760 191 951 Forderungen an Kreditinstitute 760 -191 569
hievon Stage 1 - Non POCI 758 190 948 hievon Stage 1 —Non POCI 758 -190 568
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2-Non POCI 0 0 0 Stage 1 —Non POCI 0 0 0
hievon Stage 2 — Non POCI 1 3 hievon Stage 2 — Non POCI -1 1

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 56.178  20.558 76.736 exkl. Leasingforderungen 56.178 -19.829  36.349
hievon Stage 1 - Non POCI 31.858 7.947 39.805 hievon Stage 1 — Non POCI 33.447 -8.344 25103
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 1.589 6.938 8.527 Stage 1-Non POCI 8.808 -8.014 794
hievon Stage 2 - Non POCI 22.731 5.673 28.404 hievon Stage 2 — Non POCI 13.923 -3.471 10.452

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 2.939 1131 4.070 Leasingforderungen 2.939 =760 2179
hievon Stage 1—Non POCI 1.546 361 1.907 hievon Stage 1 —Non POCI 1.742 -410 1.332
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 -Non POCI 196 486 682 Stage 1—Non POCI 200 -116 84
hievon Stage 2—Non POCI 1197 284 1.481 hievon Stage 2 - Non POCI 997 -234 763

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 228 288 516 Finanzanlagen - exkl. FVOCI 228 -57 171
hievon Stage 1—Non POCI 86 21 107 hievon Stage 1 —Non POCI 228 -57 171
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 142 267 409 Stage 1 —Non POCI 0
hievon Stage 2—Non POCI 0 0 0 hievon Stage 2 - Non POCI 0

Finanzanlagen - FVOCI 691 172 863 Finanzanlagen - FVOCI 691 =172 519
hievon Stage 1—Non POCI 662 165 827 hievon Stage 1 —Non POCI 662 165 497
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 0 0 0 Stage 1 —Non POCI 0 0 0
hievon Stage 2 — Non POCI 29 7 36 hievon Stage 2 — Non POCI 29 -7 22

Zwischensumme 60.796  22.340 83.136 Zwischensumme 60.796 -21.009  39.787

Riickstellungen fir Riickstellungen fur

auBerbilanzielle Verpflichtungen 8.832 2.297 11.129 auBerbilanzielle Verpflichtungen 8.832 -2.245 6.587
hievon Stage 1 - Non POCI 6.688 1.671 8.359 hievon Stage 1 — Non POCI 6.884 -1.720 5164
hievon Stage 1 mit Transfer in hievon Stage 2 mit Transfer in
Stage 2 - Non POCI 196 139 335 Stage 1—Non POCI 141 -73 68
hievon Stage 2 — Non POCI 1.948 487 2435 hievon Stage 2 — Non POCI 1.807 -452 1.355

Gesamt 69.628 24.637 94.265 Gesamt 69.628 -23.254  46.374
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Stand Stand LGD Stand Stand LGD

INTEUR 31.12.2019 Delta +25 % IN TEUR 31.12.2019 Delta -25%

Forderungen an Kreditinstitute 760 191 951 Forderungen an Kreditinstitute 760 -191 569
hievon Stage 1 - Non POCI 758 190 948 hievon Stage 1 — Non POCI 758 -190 568
hievon Stage 2 - Non POCI 2 1 3 hievon Stage 2 — Non POCI 2 -1 1

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 56.178 14.045 70.223 exkl. Leasingforderungen 56.178 -14.045 42.133
hievon Stage 1 -Non POCI 33.447 8.362 41.809 hievon Stage 1 —Non POCI 33.447 -8.362 25.085
hievon Stage 2 - Non POCI 22.731 5.683 28.414 hievon Stage 2 — Non POCI 22.731 -5.683 17.048

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 2.939 735 3.674 Leasingforderungen 2.939 -735 2.204
hievon Stage 1 -Non POCI 1742 437 2179 hievon Stage 1 —Non POCI 1.742 -437 1.305
hievon Stage 2 — Non POCI 1197 298 1.495 hievon Stage 2 — Non POCI 1197 -298 899

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 228 57 285 Finanzanlagen - exkl. FVOCI 228 -57 171
hievon Stage 1 - Non POCI 228 57 285 hievon Stage 1 — Non POCI 228 -57 171
hievon Stage 2 - Non POCI 0 0 0 hievon Stage 2 — Non POCI 0 0 0

Finanzanlagen - FVOCI 691 172 863 Finanzanlagen - FVOCI 691 -172 519
hievon Stage 1 - Non POCI 662 165 827 hievon Stage 1 — Non POCI 662 -165 497
hievon Stage 2 — Non POCI 29 7 36 hievon Stage 2 —Non POCI 29 -7 22

Zwischensumme 60.796  15.200 75.996 Zwischensumme 60.796 -15.200 45.596

Riickstellungen fir Riickstellungen fur

auBerbilanzielle Verpflichtungen 8.832 2.208 11.040 auBerbilanzielle Verpflichtungen 8.832 -2.208 6.624
hievon Stage 1 - Non POCI 6.884 1721 8.605 hievon Stage 1 — Non POCI 6.884 —1.721 5163
hievon Stage 2 - Non POCI 1.948 487 2.435 hievon Stage 2 — Non POCI 1.948 -487 1.461

Gesamt 69.628 17.408  87.036 Gesamt 69.628 -17.408 52.220
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Sensitivitdtsangaben zu Bruttoinlandsprodukt (BIP)

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Erlauterungen zur Bilanz

BIP-Shift: +/-1 %-Punkt: Das BIP stellt aus Sicht der Raiffeisenlandesbank OO den wichtigsten makrodkonomischen Para-
meter dar und ist die zentrale erklarende Variable bei den meisten IFRS 9-PD-Modellen der Raiffeisenlandesbank OO und
wurde daher als relevanter Parameter fUr die Sensitivitatsanalyse identifiziert. Der Shift der jahrlichen BIP-Wachstumsrate um
1 %-Punkt dient dazu, die Sensitivitat auf den Risikoparameter PD darzustellen. Dabei wird ein Parallelshift auf alle j&hrlichen
BIP-Prognosewerte durchgefuhrt. Bei den vierteljahrlichen BIP-Wachstumsraten wird der 1 %-Punkt-Shift mittels geometri-
schem Mittel auf ein Jahr aufgeteilt. Der Parallelshift Uber den gesamten Prognosehorizont dient dazu, um bei Modellen mit
unterschiedlichen Zeitverzogerungen keine unterschiedlich wirkenden Shifts anzuwenden. Auf Basis der veranderten BIP-
Wachstumsraten werden alternative IFRS 9-PDs ermittelt, die in weiterer Folge fur das Staging und fur die Berechnung der
bilanziellen Risikovorsorge je Shift-Szenario herangezogen werden. Die Hohe des Shifts wurde auf Basis einer Expertenschat-
zung gewahlt und stellt eine mittlere Veranderung der Risikoparameter dar.

Stand PD Stand PD
Stand BIP -1 %- Stand BIP +1 %-

IN TEUR 31.12.2020 Delta Punkt IN TEUR 31.12.2020 Delta Punkt

Forderungen an Kreditinstitute 15.208 7177  22.385 Forderungen an Kreditinstitute 15.208 -5.022 10.186
hievon Stage 1 — Non POCI 6.685 3.299 9.984 hievon Stage 1 — Non POCI 6.738 -2.219 4.519
hievon Stage 2 mit Transfer in hievon Stage 1 mit Transfer in
Stage 1 —Non POCI 53 27 80 Stage 2 - Non POCI 164 117 47
hievon Stage 2 — Non POCI 8.470 3.851 12.321 hievon Stage 2 - Non POCI 8.306 —2.686 5.620

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 115.065 2.624 117.689 exkl. Leasingforderungen 115.065 -1.682 113.383
hievon Stage 1 —Non POCI 39.845 542 40.387 hievon Stage 1 - Non POCI 40.299 -515 39.784
hievon Stage 2 mit Transfer in hievon Stage 1 mit Transfer in
Stage 1—Non POCI 454 969 1.423 Stage 2 - Non POCI 225 -113 12
hievon Stage 2 — Non POCI 74.766 1113 75.879 hievon Stage 2 — Non POCI 74.541 -1.054 73.487

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 7.200 70 7.270 Leasingforderungen 7.200 -73 7127
hievon Stage 1 — Non POCI 1720 15 1735 hievon Stage 1 — Non POCI 1.720 -22 1.698
hievon Stage 2 mit Transfer in hievon Stage 1 mit Transfer in
Stage 1 —Non POCI 0 0 0 Stage 2 - Non POCI 0 0 0
hievon Stage 2 — Non POCI 5.480 55 5.535 hievon Stage 2 - Non POCI 5.480 51 5.429

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 205 Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 -4 197
hievon Stage 1 — Non POCI 121 123 hievon Stage 1 - Non POCI 121 -2 119
hievon Stage 2 mit Transfer in hievon Stage 1 mit Transfer in
Stage 1-Non POCI 0 0 0 Stage 2 - Non POCI 0 0 0
hievon Stage 2 — Non POCI 80 2 82 hievon Stage 2 - Non POCI 80 -2 78

Finanzanlagen - FVOCI 8.000 8.277 16.277 Finanzanlagen - FVOCI 8.000 -3.877 4123
hievon Stage 1 — Non POCI 2.344 713 3.057 hievon Stage 1 - Non POCI 2941 -681 2.260
hievon Stage 2 mit Transfer in hievon Stage 1 mit Transfer in
Stage 1-Non POCI 597 5.029 5.626 Stage 2 - Non POCI 3.017 —2.581 436
hievon Stage 2 — Non POCI 5.059 2.535 7.594 hievon Stage 2 - Non POCI 2.042 -615 1.427

Zwischensumme 145.674 18.152 163.826 Zwischensumme 145.674 -10.658 135.016

Riickstellungen fir Ruckstellungen fiir

auBerbilanzielle Verpflichtungen 20.087 822  20.909 auBerbilanzielle Verpflichtungen 20.087 -625 19.462
hievon Stage 1 —Non POCI 9.463 490 9.953 hievon Stage 1 — Non POCI 9.493 -366 9.127
hievon Stage 2 mit Transfer in hievon Stage 1 mit Transfer in
Stage 1 —Non POCI 30 14 44 Stage 2 - Non POCI 108 -29 79
hievon Stage 2 — Non POCI 10.594 318 10.912 hievon Stage 2 — Non POCI 10.486 -230 10.256

Gesamt 165.761 18.974 184.735 Gesamt 165.761 -11.283 154.478
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Sensitivitditsangaben zu Immobilienpreisen

Immobilienpreis-Shift +/-5 %-Punkte: Die Schwankung der Immobilienpreiswachstumsrate ist der zentral erklarende Faktor
bei den IFRS 9-LGD-Modellen der Raiffeisenlandesbank OO und wurde daher als relevanter Parameter fiir die Sensitivitéts-
analyse identifiziert. Konkret werden sowohl die aktuell prognostizierte Immobilienpreiswachstumsrate pro Jahr als auch die
Immobiliensicherheiten um 5 %-Punkte reduziert bzw. erhéht. Dadurch ergibt sich ein indirekter Shift der IFRS 9-LGD und
damit eine erhdhte bzw. verringerte bilanzielle Risikovorsorge. Die Hohe des Shifts wurde auf Basis einer Expertenschatzung
gewahlt und stellt eine mittlere Veranderung der Risikoparameter dar.

Stand LGD Stand LGD
Immobilien- Immobilien-
Stand preis Stand preis

IN TEUR 31.12.2020 Delta -5 %-Punkte INTEUR 31.12.2020 Delta +5 %-Punkte

Forderungen an Kreditinstitute = 15.208 5 15.213 Forderungen an Kreditinstitute = 15.208 -5 15.203
hievon Stage 1 —Non POCI 6.738 0 6.738 hievon Stage 1 - Non POCI 6.738 0 6.738
hievon Stage 2 - Non POCI 8.470 5 8.475 hievon Stage 2 - Non POCI 8.470 -5 8.465

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

exkl. Leasingforderungen 115.065 5.590 120.655 exkl. Leasingforderungen 115.065 -5.756 109.309
hievon Stage 1 —Non POCI 40.299 2.002 42.301 hievon Stage 1 —Non POCI 40.299 -2.064 38.235
hievon Stage 2 — Non POCI 74.766 3.588 78.354 hievon Stage 2 — Non POCI 74.766 -3.692 71.074

Forderungen an Kunden - Forderungen an Kunden -

Leasingforderungen 7.200 36 7.236 Leasingforderungen 7.200 -44 7.156
hievon Stage 1 —Non POCI 1.720 15 1735 hievon Stage 1 —Non POCI 1.720 -19 1.701
hievon Stage 2 — Non POCI 5.480 21 5.501 hievon Stage 2 — Non POCI 5.480 25 5.455

Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 0 201 Finanzanlagen - exkl. FVOCI 201 0 201
hievon Stage 1 —Non POCI 121 121 hievon Stage 1 -Non POCI 121 121
hievon Stage 2 - Non POCI 80 0 80 hievon Stage 2 - Non POCI 80 0 80

Finanzanlagen - FVOCI 8.000 0 8.000 Finanzanlagen - FVOCI 8.000 0 8.000
hievon Stage 1 - Non POCI 2.941 2.941 hievon Stage 1 - Non POCI 2.941 2.941
hievon Stage 2 - Non POCI 5.059 0 5.059 hievon Stage 2 - Non POCI 5.059 0 5.059

Zwischensumme 145.674 5.631 151.305 Zwischensumme 145.674 -5.805 139.869

Riickstellungen fur Riickstellungen fir

auBerbilanzielle auBerbilanzielle

Verpflichtungen 20.087 294 20.381 Verpflichtungen 20.087 -300 19.787
hievon Stage 1 —Non POCI 9.493 132 9.625 hievon Stage 1 —Non POCI 9.493 -132 9.361
hievon Stage 2 - Non POCI 10.594 162 10.756 hievon Stage 2 - Non POCI 10.594 -168 10.426

Gesamt 165.761 5.925 171.686 Gesamt 165.761 -6.105 159.656
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16. Handelsaktiva

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Erlauterungen zur Bilanz

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.657 4.573
Refinanzierungsfahige Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0 0
Sonstige Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 5.657 4.573
Positive Marktwerte aus derivativen Geschéften 2.390.582 2.117.969
Zinssatzgeschafte 2.321.723 2.070.980
Wechselkursgeschafte 68.859 46.989
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 0 0
Sonstige Geschéafte 0 0
Gesamt 2.396.240 2.122.542
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17. Finanzanlagen

Finanzanlagen der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet” (FVTPL)

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 621 713
Refinanzierungsfahige Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0 0
Sonstige Schuldtitel dffentlicher Stellen 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 621 713
Ergénzungskapital 0 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 390.802 375.036
Aktien 15.003 10.974
Investmentfondsanteile 2.449 2.490
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere 373.350 361.572
Unternehmensanteile 343.324 340.081
Anteile an verbundenen Unternehmen 101.520 121.633
Sonstige Beteiligungen 241.804 218.448
Gesamt 734.746 715.830
Finanzanlagen der Kategorie ,,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert” (FVO)
IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 171.638 175.829
Refinanzierungsfahige Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 21.482 21.617
Sonstige Schuldtitel offentlicher Stellen 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 150.155 154.212
Gesamt 171.638 175.829
Finanzanlagen der Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet” (FVOCI)
INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.656.097 4.538.578
Refinanzierungsfahige Schuldtitel dffentlicher Stellen 2.501.106 2.424.255
Sonstige Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 2.154.991 2114.323
Gesamt 4.656.097 4.538.578
Finanzanlagen der Kategorie ,,Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet“ (AC)
INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 190.061 214.422
Refinanzierungsfahige Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 0 0
Sonstige Schuldtitel dffentlicher Stellen 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen sonstiger Emittenten 190.061 214.422
Gesamt 190.061 214.422
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18. At equity bilanzierte Unternehmen

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Kreditinstitute 1.286.782 1.381.763
Nicht-Kreditinstitute 815.731 735.654
Gesamt 2.102.513 2.117.417

Unter den at equity bilanzierten Kreditinstituten wird unter anderem der Anteil der Raiffeisenlandesbank OO an der Raiff-
eisen Bank International (RBI)-Gruppe i. H. v. rund 9,5 % (Vorjahr: rund 9,5 %) ausgewiesen. Die Raiffeisenlandesbank
00 bt einen maBgeblichen Einfluss auf diese Beteiligung aus, so ist der Generaldirektor der Raiffeisenlandesbank 00,
Dr. Heinrich Schaller, Mitglied im Aufsichtsrat der RBI und als stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender aktiv an strategischen
Entscheidungen beteiligt.

Die weltweite Ausbreitung von COVID-19 und die damit einhergehenden Restriktionen zur Eindammung der Pandemie prag-
ten im Jahr 2020 die Wirtschafts- und Finanzmarktentwicklung. Die RBI schloss das Geschaftsjahr 2020 trotz der COVID-Krise
mit einem positiven Ergebnis ab. Die Kernertrage der Bank wurden beeintrachtigt durch Zinssenkungen, diverse Lockdown-
MaBnahmen, sowie die Abwertungen der meisten CEE-Wahrungen. Die Neubildungsquote von Wertminderungen auf finan-
zielle Vermdgenswerte stieg daher deutlich um 42 BP auf 0,68 %. Die Wertminderungen beliefen sich somit auf EUR 630 Mio.
(Vorjahr: EUR 234 Mio.). Gleichzeitig verbesserten sich allerdings NPE Ratio und NPE Coverage Ratio leicht auf 1,9 % bzw.
61,5 %. Auch die Verwaltungsaufwendungen konnten im Jahresvergleich um rund 5 % gesenkt werden. Das Konzernergeb-
nis ist somit durch direkte und indirekte Effekte der COVID-19-Krise belastet und sank im Periodenvergleich um EUR 423
Mio. auf EUR +804 Mio. Die CET 1 Ratio lag per 31.12.2020 bei 13,6 % (fully loaded, inklusive Ergebnis), wobei sowohl die
ursprunglich fur 2019 vorgeschlagene Dividende als auch der Dividendenvorschlag 2020 bereits mindernd bertcksichtigt
wurden (Effekt: 62 BP).

Aufgrund eines Borsenwertes, der deutlich unter dem Beteiligungsbuchwert lag, wurde der Anteil an der RBI-Gruppe zum
Stichtag 31.12.2020 einem Impairment-Test unterzogen. Der beizulegende Zeitwert abzuglich VerauBerungskosten per
31.12.2020 wurde auf Basis des Borsenkurses der RBI an der Wiener Borse mit EUR 16,68 pro Aktie (Vorjahr: EUR 22,39 pro
Aktie) ermittelt. Die Unternehmensbewertung wurde auf Basis des Barwertes der zu erwartenden Cashflows (Discounted
Cashflow-Verfahren) der Konzernunternehmen unter Berlcksichtigung der fir Zwecke der Nutzungswertermittlung nétigen
Anpassungen ermittelt. Die Bewertung enthalt drei Szenarien (Low, Mid und High Case). Das Mid Case Szenario stellt den
Erwartungswert dar, weshalb dieses Szenario fur die Berechnung des angesetzten Nutzungswerts herangezogen wurde.
Die Diskontierung der mit dem Bewertungsobijekt erzielbaren Cashflows erfolgte mit Hilfe eines risikoadaquaten Kapitalisie-
rungszinssatzes. Dabei wurde fur die Unternehmensbewertung der RBI-Gruppe ein Eigenkapitalkostensatz nach Steuern von
12,85 % (Vorjahr: 11,33 %) herangezogen. Eine Anderung der Kapitalkosten um -+/— 100 Basispunkte hatte eine Senkung bzw.
Steigerung des so ermittelten Unternehmenswertes der RBI-Gruppe von —10,09 % bzw. +12,26 % zur Folge.

Als erzielbarer Betrag per 31.12.2020 wurde der Nutzungswert als hoherer Wert aus dem Vergleich zwischen Nutzungswert
und beizulegendem Zeitwert abzuglich VerauBerungskosten herangezogen. Nach BerUcksichtigung der anteiligen Ergeb-
nis- und Kapitalverdnderungen kam es im Geschaftsjahr 2020 zu einer Wertminderung von TEUR —110.741 (Vorjahr: TEUR
—126.723), womit sich per 31.12.2020 ein IFRS-Buchwert von TEUR 850.276 (Vorjahr: TEUR 959.494) ergibt.

Zu den at equity bilanzierten Kreditinstituten zahlt weiters der 48,6%-ige (Vorjahr: 48,6%-ige) bzw. durchgerechnet 41,1%-ige
(Vorjahr: 41,1%-ige) Anteil am Konzern der Oberdsterreichischen Landesbank AG (Hypo O0), welcher iber die vollkonsoli-
dierte Hypo Holding GmbH gehalten wird. Die Raiffeisenlandesbank OO sieht sich als langfristiger, strategischer Partner der
im Mehrheitsbesitz des Landes Oberdsterreich befindlichen Regionalbank mit Sitz in Linz. Auf Grundlage einer aktualisierten
Mittelfristplanung der Hypo OO wurde eine tourliche Unternehmensbewertung per 31.12.2020 durchgefihrt. Als erzielbarer
Betrag wurde dabei ein Nutzungswert auf Basis des Barwertes der zu erwartenden Dividenden (Discounted Dividend-Ver-
fahren) ermittelt. Die fur die Detailperiode herangezogene Vierjahres-Planung basiert auf der vom Management genehmigten
und zum Zeitpunkt der Durchfuhrung der Bewertung gultigen Planung. Die Diskontierung der mit dem Bewertungsobjekt
erzielbaren Dividenden erfolgte mit Hilfe eines risikoadaquaten Kapitalisierungszinssatzes. Fir die Hypo OO wurde ein Eigen-
kapitalkostensatz nach Steuern von 7,67 % (Vorjahr: 7,93 %) herangezogen. Obwohl es dabei auf Grundlage der neu erstellten
Planung unter Berlcksichtigung der kinftigen strategischen Schwerpunkte zu einem Wertanstieg kam, stieg das anteilige
Eigenkapital der Hypo OO aufgrund positiver anteilig tibernommener Ergebnisse im Geschaftsjahr 2020 noch starker. Somit
ergab sich in Summe eine leichte Wertminderung von TEUR -916 (Vorjahr: TEUR —12.448) auf einen IFRS-Buchwert per
31.12.2020 von TEUR 123.781 (Vorjahr: TEUR 117.288).

Eine Anderung des herangezogenen Diskontierungszinssatzes um +/— 100 Basispunkte hatte eine Senkung bzw. Steigerung
des ermittelten Unternehmenswertes der Hypo OO von -9,16 % bzw. +9,40 % zur Folge.
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Zu den at equity bilanzierten Kreditinstituten zahlt dartber hinaus der 25,0%-ige Anteil (Vorjahr: 25,0%-ige) an der Raiff-
eisenbank a.s. mit Sitz in Prag. Diese stellt die funftgroBte Bank in Tschechien dar und entwickelte sich in den vergangenen
Jahren sehr stabil und positiv. Das Ergebnis nach Steuern der Raiffeisenbank a.s. des Geschéftsjahres 2020 war jedoch
durch negative Effekte der COVID-19-Krise belastet und sank auf EUR +81,0 Mio. (Vorjahr: EUR +163,2 Mio.). Aufgrund des
durch COVID-19 verschlechterten wirtschaftlichen Umfeldes wurde die Beteiligung an der Raiffeisenbank a.s. zum Stichtag
31.12.2020 einem Impairment-Test unterzogen. Als erzielbarer Betrag wurde dabei ein Nutzungswert auf Basis des Barwertes
der zu erwartenden Cashflows ermittelt. Die Diskontierung der mit dem Bewertungsobjekt erzielbaren Cashflows erfolgte mit
Hilfe eines risikoadaquaten Kapitalisierungszinssatzes. Dabei wurde fur die Unternehmensbewertung der Raiffeisenbank a.s.
ein Eigenkapitalkostensatz nach Steuern von 10,24 % (Vorjahr: 11,05 %) herangezogen. Eine Anderung der Kapitalkosten um
+/- 100 Basispunkte hatte eine Senkung bzw. Steigerung des so ermittelten Unternehmenswertes der Raiffeisenbank a.s.
von —12,48 % bzw. +16,01 % zur Folge. Aufgrund einer Uberdeckung kam es zu keiner Abschreibung des IFRS-Buchwertes,
welcher per 31.12.2020 TEUR 312.725 (Vorjahr: TEUR 304.981) betragt. Erst die Erhdhung des Diskontierungszinssatzes um
Uber 26 Basispunkte wirde zu einer Wertberichtigung fuhren.

Die Raiffeisenbank a.s. hat im Februar 2021 einen Kaufvertrag zum Erwerb aller Anteile an der Equa bank — einer tschechi-
schen Geschéaftsbank mit rund EUR 2,8 Mrd. Bilanzsumme — unterzeichnet. Vorbehaltlich der regulatorischen Bewilligungen
ist mit dem Abschluss der Transaktion zur Mitte des Jahres 2021 zu rechnen. Es wird erwartet, dass die laufenden Ergebnisse
der Raiffeisenbank a.s. und damit auch das anteilige Ergebnis der Raiffeisenlandesbank OO durch die Transaktion kiinftig
positiv beeinflusst werden. Darlber hinaus wurde ebenfalls im Februar 2021 eine Vereinbarung mit der ING Bank N.V. zur
Ubernahme der tschechischen Privatkunden von der ING abgeschlossen, welche unter dem Vorbehalt der Genehmigung
durch die tschechische Kartellbehorde steht.

In Bezug auf Nicht-Kreditinstitute ist insbesondere auf die Beteiligung an der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest
GmbH & Co OG hinzuweisen. Aufgrund einer Stimmrechtsvereinbarung mit einem externen Partner besteht aus Sicht der
Raiffeisenlandesbank OO eine gemeinsame Beherrschung auf die Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Invest GmbH & Co
OG. Die Equity-Bilanzierung erfolgt unter der Einstufung als Joint Venture im Sinne des IFRS 11. Im herangezogenen Ab-
schluss per 30.09.2020 hélt diese ihrerseits 13,54 % (Vorjahr: 13,54 %) der Aktien am Konzern der voestalpine AG und hat als
groBter Einzelaktionar die Moglichkeit, einen maBgeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschéftspolitik des bedeutendsten
osterreichischen Stahlunternehmens auszuiiben. Der Generaldirektor der Raiffeisenlandesbank OO, Dr. Heinrich Schaller,
ist in seiner Funktion als stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender aktiv an strategischen Entscheidungen der voestalpine
AG beteiligt. Auf Ebene der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest GmbH & Co OG wurde die at equity bilanzierte Be-
teiligung an der voestalpine AG im Geschaftsjahr 2020 einem Impairment-Test unterzogen, infolge dessen der Buchwert mit
dem erzielbaren Betrag der Beteiligung verglichen wurde. Dieser stellt den beizulegenden Zeitwert abzuglich VerauBerungs-
kosten dar und wurde auf Basis des Borsenkurses der voestalpine AG an der Wiener Borse ermittelt, welcher per 31.12.2020
EUR 29,30 pro Aktie (Vorjahr: EUR 24,86 pro Aktie) betragt. Im Geschéftsjahr 2020 erfolgte nach Ubernahme der negativen
anteiligen Ergebnisse und sonstigen Eigenkapitalveranderungen der voestalpine AG eine vollstandige Wertaufholung der in
den Vorjahren erfassten Wertminderungen. Das aus den erfolgswirksamen Effekten resultierende Ergebnis der Raiffeisenlan-
desbank Oberosterreich Invest GmbH & Co OG wurde anteilig i. H. v. TEUR +80.101 (Vorjahr: TEUR +11.169) im Rahmen der
Bilanzierung als Joint Venture geméas der Equity-Methode in den Konzern der Raiffeisenlandesbank OO tibernommen. Der
Buchwert der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest GmbH & Co OG betragt per 31.12.2020 TEUR 526.592 (Vorjahr:
TEUR 454.589).

Ebenso besteht ein maBgeblicher Einfluss auf den Aluminiumkonzern AMAG Austria Metall AG, da die Raiffeisenlandesbank
0O mit einem Anteil von 16,50 % nach wie vor zweitgréBter Einzelaktionar ist. Weiters hat die Raiffeisenlandesbank OO eine
Beteiligungsvereinbarung mit der B & C Industrieholding GmbH abgeschlossen. Ziel dieser Beteiligungsvereinbarung ist
eine laufende Diskussion wesentlicher finanz- und geschéaftspolitischer Themen sowie Beratung und Abstimmung vor Ent-
scheidungen in den relevanten Gremien der AMAG Austria Metall AG. Der Generaldirektor der Raiffeisenlandesbank OO, Dr.
Heinrich Schaller, ist auch bei der AMAG Austria Metall AG als weiterer Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden sowie als
Mitglied in den Ausschlssen des Aufsichtsrates (ausgenommen Vergitungsausschuss) in samtliche strategische Entschei-
dungen eingebunden. Dartber hinaus bestehen bankubliche Geschaftsbeziehungen mit der AMAG Austria Metall AG. Der
Kurs pro Aktie zum 31.12.2020 betragt EUR 29,90 (Vorjahr: EUR 30,50 pro Aktie).

Per 31.12.2020 wurde die Beteiligung von 41,25 % (Vorjahr: 41,25 %) an der Osterreichischen Salinen AG einer tourlichen
Unternehmensbewertung unterzogen. Als erzielbarer Betrag wurde dabei ein Nutzungswert auf Basis eines Discounted
Cashflow-Verfahrens ermittelt, wobei ein WACC nach Steuern von 5,81 % (Vorjahr: 6,25 %) zugrunde gelegt wurde. Insbe-
sondere infolge des gesunkenen Diskontierungszinssatzes kam es dabei zu einem Anstieg des Nutzungswertes im Vergleich
zum Vorjahr. Aufgrund des durch laufende Ergebnisse demgegenuber nur in geringerem Ausmal gestiegenen Eigenkapitals
der Beteiligung ergab sich per 31.12.2020 eine Wertaufholung von TEUR +1.628 (Vorjahr: Wertminderung TEUR —-6.234) auf
einen IFRS-Buchwert per 31.12.2020 von TEUR 30.016 (Vorjahr: TEUR 27.545). Eine Anderung des herangezogenen Diskon-
tierungszinssatzes um +/— 100 Basispunkte hatte eine Senkung bzw. Steigerung des ermittelten Unternehmenswertes der
Osterreichischen Salinen AG von —40,36 % bzw. +68,23 % zur Folge.

122 Geschiftsbericht 2020



IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Erlauterungen zur Bilanz

Drei der Gesellschaften haben einen von der Raiffeisenlandesbank OO abweichenden Bilanzstichtag. Sowohl bei Anwendung
der Equity-Methode als auch fur nachfolgende Aufstellung werden die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest GmbH &
Co OG und die Kapsch Financial Services GmbH entsprechend ihrem Stichtag mit Werten per 30.09. bertcksichtigt. Fur die
Osterreichische Salinen AG (Stichtag 30.06.) wird ein Zwischenabschluss per 31.12. zugrunde gelegt.

Eine Aufstellung der at equity bilanzierten Unternehmen ist dem Punkt , Konsolidierungskreis® zu entnehmen. Die folgende

Darstellung zeigt Finanzdaten in Bezug auf die at equity bilanzierten Unternehmen. Als Erlése wurden bei Kreditinstituten
Betriebsertrage herangezogen.

At equity bilanzierte Unternehmen per 31.12.2020

Raiffeisen-
landesbank Sonstige
Oberdster- Oberdsterreich at equity
AMAG Austria reichische Raiffeisen Bank Raiffeisenbank Invest GmbH bilanzierte
INTEUR Metall AG Landesbank AG International AG a.s., Prag & Co OG Unternehmen
Vermdgenswerte 1.5649.287 7.825.106 165.958.871 15.664.034 699.605 1.498.233
Verbindlichkeiten 947.875 7.355.431 151.670.826 14.316.948 3.482 1.047.582
Eigenkapital 601.412 469.675 14.288.045 1.347.086 696.123 450.651
Erlose 904.167 71.601 5.195.047 396.884 0 540.576
Ergebnis 11.619 9.335 909.606 81.010 105.941 49.106
Summe sonstige Ergebnisse -9.129 5.985 -806.439 -8.379 -4.738 30
Gesamtergebnis 2.490 15.320 103.167 72.631 101.203 49.135
Nettovermogen (Eigentumer) 600.504 469.775 11.830.348 1.188.211 696.123 405.556
Anteiliges Nettovermégen 99.083 228.264 1125.516 297.053 526.592 158.955
Anpassungen 34.536 -104.483 -275.240 15.672 0 -3.435
Buchwert in RLB 00 133.619 123.781 850.276 312.725 526.592 155.520
Marktwert (Borsenwert) 173.975 n/a 521.995 n/a 535.778 n/a
Erhaltene Dividende 2.909 0 0 0 3.617 7.661
At equity bilanzierte Unternehmen per 31.12.2019
Raiffeisen-
landesbank Sonstige
Oberéster- Oberésterreich at equity
AMAG Austria reichische  Raiffeisen Bank Raiffeisenbank Invest GmbH bilanzierte
INTEUR Metall AG Landesbank AG International AG a.s., Prag & Co OG Unternehmen
Vermogenswerte 1.501.663 7.768.417 1562.199.504 14.590.476 620.186 1.463.632
Verbindlichkeiten 882.370 7.313.985 138.434.521 13.303.364 19.248 1.038.093
Eigenkapital 619.293 454.432 13.764.983 1.287.112 600.938 425.539
Erlose 1.065.972 71.207 5.475.349 464.663 0 530.504
Ergebnis 38.642 15.382 1.364.600 163.177 14.824 40.891
Summe sonstige Ergebnisse 2.093 -5.201 406.093 4.637 -17.040 —427
Gesamtergebnis 40.736 10.181 1.770.693 167.814 -2.216 40.464
Nettovermodgen (Eigentimer) 619.293 454.529 11.814.370 1.153.980 600.939 382.281
Anteiliges Nettovermogen 102183 220.855 1.123.996 288.495 454.589 146.978
Anpassungen 34.536 -103.567 -164.502 16.486 0 -2.632
Buchwert in RLB 00 136.719 117.288 959.494 304.981 454.589 144.346
Marktwert (Borsenwert) 177.466 n/a 700.687 n/a 454.589 n/a
Erhaltene Dividende 6.982 1.676 29.104 9.424 20.069 5.376

Die folgende Darstellung zeigt zusammenfassende Finanzdaten in Bezug auf nicht at equity bilanzierte, assoziierte Unter-
nehmen. Die Werte stellen eine Aufsummierung der Angaben aus den jeweiligen letztverfigbaren Einzelabschlissen dar. Als
Erlose wurden bei Kreditinstituten Betriebsertrage herangezogen.

INTEUR 2020/2019 2019/2018
Vermdgenswerte 1.117.577 1.076.099
Verbindlichkeiten 1.025.192 984.931

Erlose 325.156 293.792
Ergebnis 3198 5.998
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19. Anlagespiegel

Anlagespiegel 2020

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Anderung Veranderun-

Stand Konsolidie- Wahrungs- gen aufgrund
IN TEUR 01.01.2020  rungskreis differenzen  Zugange Abgénge Modifikation
Immaterielle Vermégenswerte 147.217 10.023 -169 35.185 685 0
Firmenwerte 36.340 0 0 0 0 0
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 110.877 10.023 -169 35.185 685 0
Sachanlagen 1.185.364 3.624 -1.852 107.055 67.001 2.759
Betrieblich genutzte Grundstiicke
und Gebaude 420.492 34 191 5.968 2.720 0
Nutzungsrechte betrieblich genutzte
Grundstlcke und Gebaude 119.621 2727 147 2.648 2.288 2720
Sonstige Sachanlagen 618.700 773 —1.465 84.727 59.747 0
Nutzungsrechte sonstige Sachanlagen 13.544 90 —44 1113 203 39
Anlagen in Bau 13.007 0 -5 12.599 2.043 0
Finanzimmobilien 908.659 64.018 -233 59.897 62.541 217
Finanzimmobilien 849.406 51.829 -233 4.426 52.602 0
Nutzungsrechte Finanzimmobilien 25.863 0 0 0 0 217
Anlagen in Bau 33.390 12189 0 55.471 9.939 0
Gesamt 2.241.240 77.665 -2.254 202.137 130.227 2.976

Anlagespiegel 2019

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Erstan- .
wendungs- Anderung Veranderun-

Stand effekt Stand Konsolidie- Wahrungs- gen aufgrund
IN TEUR 31.12.2018 IFRS 16 01.01.2019  rungskreis differenzen  Zugéange Abgénge Modifikation
Immaterielle Vermégenswerte 146.599 0 146.599 307 4 5.763 5.456 0
Firmenwerte 36.340 0 36.340 0 0 0 0 0
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 110.259 0 110.259 307 4 5.763 5.456 0
Sachanlagen 1.010.434 71.277 1.081.710 7.741 -109 152.463 58.214 618
Betrieblich genutzte Grundstlcke
und Gebaude 447508 -38.056 409.452 2.819 14 6.933 1.236 0
Nutzungsrechte betrieblich genutzte
Grundstlcke und Gebaude 0 105.588 105.588 3.632 17 13.086 3.305 603
Sonstige Sachanlagen 557.069 -2.879 554.189 1119 141 109.975 50.551 0
Nutzungsrechte sonstige Sachanlagen 0 6.624 6.624 0 -1 9.867 2.961 15
Anlagen in Bau 5.857 0 5.857 171 2 12.602 161 0
Finanzimmobilien 943.434 23.676 967.110 112 90 33.803 90.226 107
Finanzimmobilien 898.861 0 898.861 —-691 90 5190 81.876 0
Nutzungsrechte Finanzimmobilien 0 23.676 23.676 0 0 2.080 0 107
Anlagen in Bau 44.573 0 44573 803 0 26.533 8.350 0
Gesamt 2.100.467 94.953 2.195.419 8.160 -15 192.029 153.896 725
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Zu- und Abschreibungen Buchwert
Umgliederung davon auBer- davon Umgliederung
i.Z.m. zur planméaBige planmaBige i.Z. m. zur
VerauBerung Abschreibun- Abschreibun- . VerauBerung
gehaltenen Kumulierte genim genim davon Anderung  gehaltenen
Um- Vermégens- Stand Abschrei- Geschéafts- Geschéfts- Wertauf- Konsolidie- Vermoégens- Stand
buchungen werten 31.12.2020 bungen jahr jahr holung rungskreis werten 31.12.2020
0 0 191.571 118.907 33 17.604 0 53 0 72.717
0 0 36.340 25154 0 0 0 0 0 11.186
0 0 155.231 93.753 33 17.604 0 53 0 61.531
0 0 1.229.949 667.718 1.200 84.192 0 -555 0 561.676
7131 0 430.714 238.549 0 9.560 0 -5 0 192.160
0 0 125.281 33.987 0 11.388 0 0 0 91.294
6.305 0 649.293 389.428 324 59.405 0 -550 0 259.315
0 0 14.539 5.602 0 3.839 0 0 0 8.937
-13.436 0 10122 152 876 0 0 0 0 9.970
0 0 970.017 221.911 0 15.664 0 0 0 748.106
18.133 0 870.959 218.770 0 14102 0 0 0 652189
0 0 26.080 3.032 0 1.5623 0 0 0 23.048
-18.133 0 72.978 109 0 39 0 0 0 72.869
0 0 2.391.537 1.008.536 1.233 117.460 0 -502 0 1.382.499
Zu- und Abschreibungen Buchwert
Umgliederung Umgliederung
i.Z.m. zur davon auBer- davon i.Z.m. zur
VerauBerung planméaBige planmaBige ) VerauBerung
gehaltenen Kumulierte Abschreibun- Abschreibun- davon Anderung gehaltenen
Um- Vermégens- Stand Abschreibun- genimGe- genimGe- Wertauf- Konsolidie- Vermdgens- Stand
buchungen werten 31.12.2019 gen schéaftsjahr  schéftsjahr holung rungskreis werten 31.12.2019
0 0 147.217 101.708 0 8.113 0 -224 0 45.285
0 0 36.340 25154 0 0 0 0 0 11.186
0 0 110.877 76.554 0 8.113 0 —224 0 34.099
1.155 0 1.185.364 622.075 3.701 78.619 0 -1.266 0 562.023
2.510 0 420.492 229.810 1.512 9.554 0 —494 0 190.188
0 0 119.621 23.575 0 10.806 0 -2 0 96.044
4109 0 618.700 365.437 870 55.726 0 -770 0 252.493
0 0 13.544 1.933 0 2.533 0 0 0 11.611
-5.464 0 13.007 1.320 1.319 0 0 0 0 11.687
-1.155 1.182 908.659 214.553 62 16.358 459 -6.033 839 688.912
29.014 1.182 849.406 212.940 49 14.816 459 —6.033 839 631.272
0 0 25.863 1.510 0 1.510 0 0 0 24.353
-30.169 0 33.390 103 13 32 0 0 0 33.287
0 1.182 2.241.240 938.336 3.763 103.090 459 -7.523 839 1.296.220
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20. Immaterielle Vermégenswerte

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Kundenstock 19.276 4.424
Marke 10.434 12.627
Firmenwerte 11.186 11.186
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 31.821 17.048
Gesamt 72.717 45.285

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, welchen im Geschéaftsjahr ein Firmenwert zugeordnet ist, sind gemaB IAS 36.90 jahr-
lich und wann immer es einen Anhaltspunkt fur eine eventuelle Wertminderung gibt einem Impairment-Test zu unterziehen.
Diesbezuglich wurde im Laufe des 4. Quartals der tourliche Impairment-Test fir die noch bestehenden Firmenwerte aus
den Erstkonsolidierungen der ,PUREA Austria GmbH" (vormals: TKV Oberosterreich GmbH) im Geschaftsjahr 2012, der
,Frisch & Frost Nahrungsmittel GmbH" mit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit , Tiefkihl-Convenience® im Geschaftsjahr
2017 sowie der ,IMPULS-LEASING International*-Gruppe (Tatigkeitsland Rumanien) im Geschéaftsjahr 2009 durchgefuhrt.
Grundsatzlich wird im Rahmen der Werthaltigkeitsprtfung, unter Bedachtnahme auf das Bewertungsobjekt, das am meisten
geeignete Verfahren flr die Berechnung des Nutzungswertes angewendet.

Fur die Werthaltigkeitsprifung der beiden firmenwerttragenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in der VIVATIS/efko-
Gruppe kommt das Discounted Cashflow-Verfahren zur Anwendung. Dabei werden dem Unternehmenswert (Nutzungswert)
die der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordneten Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten (ausgenommen zinstra-
gende Verbindlichkeiten) einschlieBlich des zurechenbaren Firmenwertes gegenubergestellt. Im Rahmen der Nutzungswert-
ermittlung der firmenwerttragenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird zwischen einem Detailprognose- und einem
darauffolgenden Fortschreibungszeitraum unterschieden. Der Detailprognosezeitraum erstreckt sich Uber einen Zeitraum von
drei Jahren und basiert auf der aktuellen Mittelfristplanung. Die freien Cashflows werden indirekt unter Einbezug der geplanten
Working Capital-Veranderung und Investitionen ermittelt. Die Cashflows jenseits des Detailplanungszeitraumes werden Uber
das Ewige-Renten-Konzept erfasst. Der bewertungsrelevante Cashflow fUr die ewige Rente basiert auf einer nachhaltigen
Cashflow-Annahme unter Abzug einer rechnerischen Thesaurierungsquote, in Abhangigkeit der unterstellten Wachstumsrate
fur die ewige Rente, der jeweiligen firmenwerttragenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten. Der Barwert der ewigen
Rente wird unter Zugrundelegung einer nachhaltigen Wachstumsrate von 2,0 % ermittelt.

Aufgrund der Neuorganisation der Unternehmen des Bereichs Tierk&perverwertung wird auf der Grundlage einer umfas-
senden Analyse erstmals die PUREA Austria GmbH (vormals: TKV Oberdsterreich GmbH) als zahlungsmittelgenerierende
Einheit ,Tierkorperverwertung” betrachtet. Fur die Bewertung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,Tierkorperverwer-
tung” wird ein WACC geméB Capital Asset Pricing Model (CAPM) vor Steuern von 7,84 % herangezogen. Eine Anderung des
herangezogenen Diskontierungszinssatzes um +/— 100 Basispunkte hatte eine Senkung bzw. Steigerung des ermittelten
Nutzungswertes von EUR —-2,9 Mio. bzw. EUR +4,0 Mio. zur Folge. Der Impairment-Test ergab hinsichtlich des Firmenwertes
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit , Tierkdrperverwertung® mit einem Buchwert von EUR 4,6 Mio. (Vorjahr: EUR 4,6 Mio.)
fur den Stichtag 31.12.2020 keinen Wertminderungsbedarf (Vorjahr: keinen Wertminderungsbedarf).

Fur die Bewertung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,Tiefkihl-Convenience” wird ein WACC gemaB Capital Asset
Pricing Model (CAPM) vor Steuern von 6,22 % herangezogen. Eine Anderung des herangezogenen Diskontierungszinssat-
zes um +/— 100 Basispunkte héatte eine Senkung bzw. Steigerung des ermittelten Nutzungswertes von EUR —10,8 Mio. bzw.
EUR +17,6 Mio. zur Folge. Der Impairment-Test ergab hinsichtlich des Firmenwertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
,Tiefkhl-Convenience" mit einem Buchwert von EUR 5,1 Mio. (Vorjahr: EUR 5,1 Mio.) fir den Stichtag 31.12.2020 — analog
zum Stichtag des Vorjahres — keinen Wertminderungsbedarf.

Fur die Werthaltigkeitsprifung der firmenwerttragenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit der ,IMPULS-LEASING
International“-Gruppe im Tatigkeitsland Rumanien kommt das Ertragswertverfahren zur Anwendung. Dabei wird der zu Fort-
fuhrungswerten ermittelte Unternehmenswert (Nutzungswert) dem Eigenkapital zuztglich zugeordnetem Firmenwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit gegentbergestellt. Im Rahmen der Nutzungswertermittlung wird zwischen einem De-
tailprognose- und einem darauffolgenden Fortschreibungszeitraum unterschieden. Der Detailprognosezeitraum erstreckt
sich Uber einen Zeitraum von funf Jahren und basiert auf der aktuellen Mittelfristplanung, welche im Zuge der Werthaltig-
keitsprufung auf den Stichtag 31.12.2020 abdiskontiert wird. Der Fortschreibungswert (ewige Rente oder Continuing Value)
baut auf den Werten des letzten Planjahres der Mittelfristplanung auf und wird anhand des Barwertes der ewigen Rente
ohne Berucksichtigung etwaiger Wachstumsraten ermittelt. Die Summe der Barwerte aus Detailprognose- sowie Fortschrei-
bungswert ergibt den Nutzungswert, welcher fir die Uberpriifung der Werthaltigkeit mit dem Eigenkapital plus Firmenwert
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der firmenwerttragenden zahlungsmittelgenerierenden Einheit verglichen wird. Die als Berechnungsbasis herangezogene
Mittelfristplanung basiert auf Vergangenheitsdaten unter Bertcksichtigung der kunftigen Marktentwicklung. Dabei werden
konzerninterne Erwartungen um externe Markteinschatzungen erganzt. Fur die Bewertung der firmenwerttragenden zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit in Ruméanien kommt ein Eigenkapitalkostensatz gemas Capital Asset Pricing Model (CAPM) vor
Steuern von 13,25 % zur Anwendung. Der Firmenwert der ,IMPULS-LEASING International“-Gruppe i. H. v. EUR 1,5 Mio. per
31.12.2020 (Vorjahr: EUR 1,5 Mio.) ist werthaltig.

21. Sachanlagen und Finanzimmobilien

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Sachanlagen 561.676 562.023
Bankbetrieblich genutzte Grundstiicke und Gebaude 192161 190.188
Nutzungsrechte betrieblich genutzte Grundstlcke und Gebaude 91.294 96.044
Sonstige Sachanlagen 259.316 252.495
Nutzungsrechte sonstige Sachanlagen 8.936 11.610
Anlagen in Bau 9.969 11.686
Finanzimmobilien 748.106 688.912
Finanzimmobilien 652.189 631.272
Nutzungsrechte Finanzimmobilien 23.048 24.353
Anlagen in Bau 72.869 33.287
Gesamt 1.309.782 1.250.935

In den Sachanlagen bzw. Finanzimmobilien sind Operating Leasingverhaltnisse von TEUR 153.691 bzw. TEUR 112.338
enthalten.

Der Fair Value von jenen Finanzimmobilien, fir welche eine Fair Value-Bewertung vorliegt, betragt TEUR 305.420 (Vorjahr:
TEUR 219.989) bei einem Buchwert von TEUR 229.398 (Vorjahr: TEUR 191.320). Die Gutachten werden von der Gesellschaft
Real-Treuhand Immobilien Vertriebs GmbH erstellt.

Es bestehen per 31.12.2020 keine vertraglichen Verpflichtungen (Vorjahr: TEUR 0) fur als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien.

Von den Finanzimmobilien stammt der weitaus Uberwiegende Teil — das sind EUR 458,8 Mio. (Vorjahr: EUR 461,3 Mio.) — aus

den ,00 Wohnbau“-Gesellschaften. Der Zugriff auf diese Finanzimmobilien unterliegt aufgrund des Wohnungsgemeinn(it-
zigkeitsgesetzes (WGG) gesetzlichen Beschrankungen.
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22. Sonstige Aktiva

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen aus bankfremder Téatigkeit 147.051 157.839
Rechnungsabgrenzungsposten 31138 30.426
Vorrate 287137 281.701
Vertragsvermogenswerte 1.875 16.847
Ubrige Aktiva 245.034 167.689
Gesamt 712.235 654.502

Die Vorrate betreffen im Wesentlichen noch nicht fertige Immobilienprojekte sowie Vorratsvermogen aus den Unternehmen
der Nahrungsmittelbranche (VIVATIS/efko-Gruppe). Der Betrag der (eingesetzten) Vorrate, der in der Berichtsperiode als

Aufwand erfasst wurde, belauft sich auf EUR -399,2 Mio. (Vorjahr: EUR -415,8 Mio.).

Der Anteil der ,Sonstigen Aktiva“ der ,00 Wohnbau-Gesellschaften belauft sich auf EUR 108,1 Mio. (Vorjahr: EUR 112,2

Mio.).

In der Berichtsperiode erfasste Erlése, die zu Beginn der Periode im Saldo der Vertragsverbindlichkeiten enthalten waren,

belaufen sich auf TEUR 752 (Vorjahr: TEUR 513.).

23. Zur VerauBerung gehaltene Vermoégenswerte und VerauBerungsgruppen

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
VerauBerungsgruppe, die als zur VerauBerung gehalten eingestuft wird 0 0
Einzelne Vermogenswerte, die als zur VerauBerung gehalten eingestuft werden 343 343
Gesamt 343 343

Per 31.12.2020 wurde eine Immobilie aus einer Gesellschaft des Lebensmittelbereiches (VIVATIS/efko) mit einem Buchwert

i. H. v. TEUR 343 als zur VerauBerung gehalten klassifiziert.

Der oben angefuhrte Vermdgenswert wird dem Segment ,Beteiligungen” zugeordnet.
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24. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
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IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Téglich fallige Verbindlichkeiten 5.232.552 4.831.898
Geldmarktgeschéfte 8.293.781 5.310.403
Langfristige Finanzierungen 4.123.823 3.458.956
Sonstige 245.906 252.817
Gesamt 17.896.062 13.854.074
Inland 15.297.191 12.300.646
Ausland 2.598.871 1.553.428
Gesamt 17.896.062 13.854.074

Per 31.12.2020 betragt der Bestand an Tendergeschéaften rund EUR 4,4 Mrd., ist ausschlieBlich auf TLTRO llI-Ziehungen
im Geschéaftsjahr 2020 zurtickzufUhren und wird im Posten ,Geldmarktgeschafte* ausgewiesen (Vorjahr: EUR 1,4 Mrd. im
Rahmen von TLTRO Il). EUR 314 Mio. davon wurden in weiterer Folge den oberdsterreichischen Raiffeisenbanken zur Verfu-
gung gestellt. Zum Bilanzstichtag geht die Raiffeisenlandesbank OO davon aus, dass das erforderliche Kreditwachstum bis
31.03.2021 erreicht werden wird. Daher wurde im Rahmen der Abschlusserstellung per 31.12.2020 die Basisverzinsung von
—-50 BP sowie die Bonusverzinsung von =50 BP mit einer zeitanteiligen positiven Wirkung im Zinstberschuss i. H. v. EUR 20,6
Mio. im Geschéftsjahr 2020 bertcksichtigt. Die Bedingungen des Langfristtenders werden nicht als staatliche Subvention im

Sinne IAS 20 betrachtet.

25. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Sichteinlagen 7.455.945 6.734.993

Termineinlagen 3.633.177 4.358.214
Spareinlagen 1.379.821 1.418.409

Sonstige 149.112 162.895

Gesamt 12.618.055 12.674.511

Inland 9.691.407 9.524.369

Ausland 2.926.648 3.150.142

Gesamt 12.618.055 12.674.511

26. Handelspassiva

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Zinssatzgeschafte 1.820.894 1.627.191

Wechselkursgeschéafte 90.284 50.713

Aktien-/Indexbezogene Geschafte 0 0

Ubrige Geschéfte 0 0

Gesamt 1.911.178 1.677.904

Geschaftsbericht2020 129



27. Verbriefte Verbindlichkeiten

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Begebene Schuldverschreibungen 4.860.436 4.467.845
Borsennotierte Pfandbriefe/Kommunalbriefe 94.051 120.791
Nicht bérsennotierte Pfandbriefe/Kommunalbriefe 353.268 341.297
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 4.130.868 4.515.480
Gesamt 9.438.623 9.445.413

28. Riickstellungen

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Personalriickstellungen 176.782 179.541
hievon Abfertigungsruickstellungen 102.882 105.671
hievon Pensionsruckstellungen 51.353 52.072
hievon Jubilaumsgeldrickstellungen 22.547 21.798
Sonstige Riickstellungen 117.118 104.368
hievon Ruckstellung fir auBerbilanzielle Verpflichtungen 59.451 53.047
hievon Ubrige Ruickstellungen 57.667 51.321
Gesamt 293.900 283.909

Aufgrund des aktuellen Zinsniveaus wurde der RechnungszinsfuB3 fr die Berechnung der Personalrickstellung per 31.12.2020
auf 0,25 % (Vorjahr: 0,50 %) angepasst.

Die Zinsentwicklung der vergangenen Jahre fuhrte zu negativen Indikatorwerten, welche zur Berechnung der Zinsen herange-
zogen werden. In mehreren Verfahren wurde durch den OGH ausgesprochen, dass der Erhalt eines nicht explizit vereinbarten
Aufschlags unzulassig ist. Weiters hat der OGH im Zusammenhang mit Verbrauchervertragen, in denen ein Aufschlagserhalt
in Form eines Zins-Floors vereinbart wurde, ausgesprochen, dass dies ohne gleichzeitigem Zins-Cap dem Konsumenten-
schutzgesetz (KSchG) widerspricht. Im Geschéftsjahr 2018 wurde diesbezlglich ein Betrag von rund EUR 10,6 Mio. an Ver-
braucherkunden und fur Konsortialbeteiligungen an Verbraucherkunden refundiert. Fur die Falle der tbrigen Kunden wurde
beginnend mit dem Geschaftsjahr 2017 flr den Zeitraum ab 2015 eine Ruckstellung gebildet und in der Folge weiter ange-
passt. Die Nettodotierungen fur diese Ruckstellung betrugen im Geschaftsjahr 2020 EUR 5,1 Mio. (Vorjahr: EUR 4,3 Mio.).
Die Hohe der Ruckstellung per 31.12.2020 betragt EUR 32,4 Mio. (Vorjahr: EUR 27,3 Mio.). Der Stand wird in den sonstigen
Ruckstellungen ausgewiesen, die Dotierung erfolgt im Zinstberschuss.

Im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO werden Sachbeziige an Mitarbeiter ausschlieBlich nach I1AS 19 behandelt. Dement-
sprechend wird IFRS 16 nicht angewendet und folglich nicht geprift, ob ein Unterleasingverhéltnis vorliegt.
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Abfertigungsrickstellungen

Entwicklung der Abfertigungsverpflichtung
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IN TEUR 2020 2019
Barwert (DBO) 01.01. 106.070 95.142
Anderung Konsolidierungskreis 0 1169
Laufender Dienstzeitaufwand (Current Service Cost) 4.052 3.759
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (Past Service Cost) 0 0
Gewinne oder Verluste aus dem Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 0 -238
Zinsaufwand (Interest Cost) 512 1.382
Zahlungen —6.860 —-4.746
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust -409 9.602
hievon erfahrungsbedingte Anpassungen -1.728 551
hievon Anderungen der demografischen Annahmen -82 -126
hievon Anderungen der finanziellen Annahmen 1.401 9177
Umgliederung zu Verbindlichkeiten i. Z. m. zur VerauBerung gehaltenen
Vermogenswerten 0 0
Barwert (DBO) 31.12. 103.365 106.070
Entwicklung des Planvermogens
IN TEUR 2020 2019
Zeitwert 01.01. 399 378
Anderung Konsolidierungskreis 0 0
Zinsertrage 0 5
Beitrage 77 77
Zahlungen 0 0
Ubrige Gewinne/Verluste 7 -61
Zeitwert 31.12. 483 399
Uberleitung der Abfertigungsriickstellungen
IN TEUR 2020 2019
Barwert (DBO) der Abfertigungsverpflichtung zum 31.12. 103.365 106.070
Zeitwert des Planvermdgens zum 31.12. 483 399
Nettoverpflichtung 31.12. (= Riickstellung) 102.882 105.671
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Pensionsriickstellungen

Entwicklung der Pensionsverpflichtung

INTEUR 2020 2019
Barwert (DBO) 01.01. 54.354 55.638
Anderung Konsolidierungskreis 0 0
Laufender Dienstzeitaufwand (Current Service Cost) 478 529
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (Past Service Cost) 0 0
Gewinne oder Verluste aus Abgeltung 0 -857
Zinsaufwand (Interest Cost) 263 803
Zahlungen -3.824 -8.215
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust 2.691 6.456
hievon erfahrungsbedingte Anpassungen 1.442 1.419
hievon Anderungen der demografischen Annahmen 0 0
hievon Anderungen der finanziellen Annahmen 1.249 5.037
Sonstige Veranderung 0 0
Barwert (DBO) 31.12. 53.962 54.354

Entwicklung des Planvermogens

IN TEUR 2020 2019

Zeitwert 01.01. 2.282 2.217
Anderung Konsolidierungskreis 0 0
Zinsertrage 1 34
Beitrage 27 51
Zahlungen -249 -216
Ubrige Gewinne/Verluste -50 196
Sonstige Veranderung 588 0
Zeitwert 31.12. 2.609 2.282

Uberleitung der Pensionsriickstellungen

IN TEUR 2020 2019

Barwert (DBO) der Pensionsverpflichtung zum 31.12. 53.962 54.354
Zeitwert des Planvermogens zum 31.12. 2.609 2.282
Nettoverpflichtung 31.12. (= Riickstellung) 51.353 52.072

Der Marktwert der bilanzierten Erstattungsansprutiche belauft sich zum 31.12.2020 auf TEUR 1.748 (Vorjahr: TEUR 2.137).
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Aufgliederung der Pensionsverpflichtung nach Begunstigten
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IN TEUR 2020 2019
Barwert (DBO) der Pensionsverpflichtung zum 31.12. 53.962 54.354
hievon Verpflichtungen an aktive beginstigte Arbeitnehmer 8.692 8.803
hievon Verpflichtungen an ausgeschiedene begunstigte Arbeitnehmer
mit unverfallbarem Anspruch 601 39
hievon Verpflichtungen an Pensionisten 44.669 45.512

Veranlagung des Planvermdgens fur Abfertigungs- und Pensionsverpflichtungen

IN % 2020 2019

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 38,1 53,3
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 18,0 20,9
Sonstige 43,9 25,8
Gesamt 100 100

Die Veranlagung des Planvermodgens erfolgt zum Uberwiegenden Teil auf keinem aktiven Markt. Das Planvermogen enthalt
weder eigene Finanzinstrumente noch andere vom Konzern der Raiffeisenlandesbank OO genutzte Vermdgenswerte.

Fur 2021 sind leistungsorientierte Zahlungen in den Plan (bereinigt um Auszahlungen aus dem Planvermdgen) im Ausmal

von TEUR -75 geplant.

Sensitivitaten

Die folgende Sensitivitatsanalyse zeigt eine Anderung des Barwertes der Verpflichtung (DBO) zum 31.12.2020 bei Anderung
jeweils eines als wesentlich erachteten versicherungsmathematischen Parameters. Die Berechnung fur die Sensitivitatsbe-
trachtung erfolgt analog zur Berechnung der Ruckstellung geméB IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer® nach dem Anwart-

schaftsbarwertfahren (,Projected Unit Credit Method").

Auswirkung Auswirkung
Veranderung des auf DBO Veranderung des auf DBO
Parameters um in % Parameters um in%

Abfertigungsruckstellungen

Rechnungszinssatz +0,5% -5,3 -0,5% 57

Steigerung der Bemessungsgrundlagen +0,5% 55 -0,5% =51

Fluktuation +0,5% -2,9 -0,5% 14
Pensionsrickstellungen

Rechnungszinssatz +0,5% -5,5 -0,5% 6,1

Steigerung der Bemessungsgrundlagen +0,5 % 0,7 -0,5% -0,7

Steigerung der kunftigen Pensionen +0,5% 51 -0,5% -47

Sterbetafel/Lebenserwartung +1 Jahr 6,1 -1 Jahr -6,4
Gewichtete Restlaufzeit der Verpflichtungen
IN JAHREN 2020 2019
Abfertigungsverpflichtungen 1l "
Pensionsverpflichtungen 12 12
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Entwicklung der Jubilaumsgeldriickstellungen

IN TEUR 2020 2019
Barwert (DBO) 01.01. 21.798 18.723
Anderung Konsolidierungskreis 0 359
Laufender Dienstzeitaufwand (Current Service Cost) 1.608 1.350
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand (Past Service Cost) 0 0
Zinsaufwand (Interest Cost) 106 272
Zahlungen -1.289 -898
Versicherungsmathematischer Gewinn/Verlust 324 1.992
Umgliederung zu Verbindlichkeiten i. Z. m. zur VerauBerung gehaltenen

Vermdgenswerten 0 0
Barwert (DBO) 31.12. (= Riickstellung) 22.547 21.798

Entwicklung der sonstigen Riickstellungen

Der Stand der sonstigen Ruckstellungen per 31.12.2020 belauft sich auf TEUR 117.118 (Vorjahr: TEUR 104.368) und beinhal-
tet neben den Ubrigen Riickstellungen, deren Entwicklung in der Folgetabelle dargestellt wird, noch die Riickstellungen fir
auBerbilanzielle Verpflichtungen mit einem Stand per 31.12.2020 i. H. v. TEUR 59.451 (Vorjahr: TEUR 53.047). Weitere Details
zur Entwicklung der Ruckstellung fur auBerbilanzielle Verpflichtungen finden sich in der Anhangsangabe , Risikovorsorge®.

Ubrige Riickstellungen*

IN TEUR 2020 2019
Stand 01.01. 51.322 45.268
Zufuhrungen 18.315 20.759
Auflésungen -2.842 -2.999
Verbrauch -9.128 -11.706
Anderung Konsolidierungskreis 0 0
Stand 31.12. 57.667 51.322

* exkl. Ruckstellung fur auBerbilanzielle Verpflichtungen

Die erwarteten Fristigkeiten der Ubrigen Riickstellungen stellten sich wie folgt dar:

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019

Summe der Ubrigen Ruickstellungen 57.667 51.322
bis 1 Jahr 53.744 43.882
1 Jahr bis 5 Jahre 3.456 6.981
Uber 5 Jahre 467 459

29. Sonstige Passiva

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten aus bankfremder Tatigkeit 150.128 121.691
Rechnungsabgrenzungsposten 21.992 24.446
Vertragsverbindlichkeiten 4.995 1192
Leasingverbindlichkeiten 112.438 122.388
Sonstige Verbindlichkeiten 276.203 330.559
Gesamt 565.755 600.276
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30. Nachrangkapital

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Ergénzungskapital und nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechtskapital 1.015.676 1.059.247
Gesamt 1.015.676 1.059.247

Veranderung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungstatigkeiten

IN TEUR 2020 2019
Stand 01.01. 1.059.247 903.419
Zahlungswirksame Veranderungen -48.210 135.222
hievon Einzahlung aus Emissionen 108.926 162.797
hievon Ruckkauf/Rickzahlung —157.136 -27.575
Nicht-zahlungswirksame Veranderungen 4.639 20.606
hievon Ergebnis aus zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumenten 10.436 10.654
hievon Bewertung aufgrund Anderung des eigenen Kreditrisikos -4.929 5.378
hievon sonstige Anderungen -868 4.574
Stand 31.12. 1.015.676 1.059.247

31. Eigenkapital

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Grundkapital 277.630 277.630
Kapitalriicklagen 971.973 971.973
Kumulierte Ergebnisse 3.340.908 3.268.112
Nicht beherrschende Anteile 175.561 165.632
Gesamt 4.766.072 4.683.347

Das Grundkapital der Raiffeisenlandesbank OO betragt gemaB Satzung per 31.12.2020 TEUR 277.630 (Vorjahr: TEUR
277.630). Es setzt sich aus 1.942.042 Stammaktien zusammen (Vorjahr: 1.942.042 Stammaktien). Bei den Stammaktien han-
delt es sich um nennbetragslose auf Namen lautende Stammaktien (Stlickaktien). Die VerauBerung der Namensaktien bedarf
der schriftlichen Zustimmung des Vorstandes und des Aufsichtsrates.

Die Kapitalricklagen wurden i. H. v. TEUR 410.859 in Zusammenhang mit der Einbringung des Bankgeschaftsbetriebes der
seinerzeitigen Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich reg. Gen.m.b.H. in die Raiffeisenlandesbank OO im Geschaftsjahr 2004
und i. H. v. TEUR 136.987 durch ein Agio bei einer Neuemission von Vorzugs-Stuckaktien im Jahr 2007 gebildet. Im Rahmen
einer Zuzahlung nach § 229 Abs. 2 Z. 5 UGB erhohten sich die Kapitalricklagen im Geschaftsjahr 2008 um TEUR 149.992.
Durch die Erhéhung des Grundkapitals in Form von Stammaktien 2013 stiegen die Kapitalricklagen um TEUR 274.257. Im
Geschaftsjahr 2016 kam es aufgrund der Wandlung von Partizpationskapital zu einer Veranderung der Kapitalrlicklagen
i. H.v. TEUR —122.

Aufgrund der Empfehlung der Bankenaufsicht im Zusammenhang mit der COVID-19-Krise wurde im Geschéaftsjahr 2020 keine
Ausschuttung aus dem Ergebnis 2019 vorgenommen. Der Vorschlag des Vorstandes Uber die Verwendung des Ergebnisses
2020 sieht eine Ausschuttung von TEUR 45.000 auf Stammaktien vor. Pro Stammaktie ergibt sich demnach eine geplante
Dividende von EUR 23,17.

Die kumulierten Ergebnisse i. H. v. TEUR 3.340.908 (Vorjahr: TEUR 3.268.112) im Eigenkapital der beherrschenden Anteile
beinhalten neben den thesaurierten Ergebnissen der vorangegangenen Geschéaftsjahre den Anteil an den erfolgsneutral er-
fassten Veranderungen im Eigenkapital sowie den Anteil am aktuellen Jahrestberschuss, der den Anteilseignern des Mutter-
unternehmens zuzurechnen ist. Im gesamten Eigenkapital befindet sich ein Stand von sonstigen Ergebnissen der aktuellen
Periode sowie aus Vorperioden i. H. v. TEUR —-204.904 (Vorjahr: TEUR —126.499).
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Entwicklung der Riicklage aus versicherungsmathematischen Gewinnen/Verlusten aus leistungsorientierten Planen

IN TEUR 2020 2019
Stand 01.01. -34.657 -22.626
Bewertungsanderung der Rucklage aus versicherungsmathematischen

Gewinnen/Verlusten aus leistungsorientierten Planen -2.325 -15.922
In die Gewinnrlicklage umgegliederte Betrage 0 -1
Darauf erfasste Steuern 547 3.902
Stand 31.12. -36.435 -34.657

Entwicklung der Riicklage fiir eigene Kreditrisiken

IN TEUR 2020 2019
Stand 01.01. 7.266 -8.701
Bewertungen aufgrund Anderung des eigenen Kreditrisikos bei zum beizulegenden

Zeitwert designierten finanziellen Verbindlichkeiten 11.305 20.051
In die Gewinnrlicklage umgegliederte Betrage 5 1.238
Darauf erfasste Steuern —2.828 -5.322
Stand 31.12. 15.748 7.266

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten, die
auf Anderungen des eigenen Kreditrisikos zuriickzufiihren sind, werden erfolgsneutral in der Position ,Riicklage fir eigene
Kreditrisiken" ausgewiesen. Eine spatere Umgliederung der in dieser Ricklage enthaltenen Betrage in die Erfolgsrechnung
ist nicht vorgesehen. Im Falle einer Ausbuchung werden die entsprechenden Betrage in die Gewinnrlicklage umgegliedert.
Im Geschéftsjahr 2020 wurde ein Betrag i. H. v. EUR +0,0 Mio. nach Bertcksichtigung latenter Steuern (Vorjahr: EUR 40,9
Mio.) in die Gewinnrtcklage umgegliedert.

Entwicklung der Rucklage fur finanzielle Vermégenswerte der Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertet” (FVOCI)

IN TEUR 2020 2019
Stand 01.01. 154.078 124.927
Bewertungsanderung der Rucklage fur finanzielle Vermogenswerte der

Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet” (FVOCI) 6.598 40.451
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Betrage -1.049 -1.583
Darauf erfasste Steuern -1.388 -9.717
Stand 31.12. 158.239 154.078

Die Rucklage fur finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet” (FVOCI)
spiegelt die erfolgsneutral im Eigenkapital zu erfassenden Bewertungsanderungen sowie die Risikovorsorge bei finanziellen
Vermogenswerten der Kategorie ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet” (FVOCI) gemaB IFRS 9 wider.

Im Geschéftsjahr 2020 belauft sich die erfolgsneutrale Bewertung von Fremdkapitalinstrumenten der Kategorie ,Erfolgsneu-
tral zum beizulegenden Zeitwert bewertet* auf TEUR 6.598 (Vorjahr: TEUR 40.451). Weiters wurde im Geschaftsjahr 2020
ein Betrag i. H. v. TEUR -1.049 (Vorjahr: TEUR -1.583) in die Erfolgsrechnung umgegliedert. Hievon entfallen TEUR —1.629
(Vorjahr: TEUR —1.380) auf Bewertungseffekte, welche in das VerauBerungsergebnis der Kategorie ,Erfolgsneutral zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet”, und TEUR -580 (Vorjahr: TEUR —203) auf Risikovorsorgen, welche in der Erfolgsrechnung in
die Position ,Risikovorsorge” umgegliedert wurden.
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Entwicklung des Bewertungsergebnisses aus der Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen

Geschéftsbetrieb

IN TEUR 2020 2019
Stand 01.01. -1.239 -907
Bewertungsanderung aus der Absicherung einer Nettoinvestition 1145 -443
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Betrage 0 0
Darauf erfasste Steuern —-287 m
Stand 31.12. -381 -1.239

Es besteht eine Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb gegentber Wahrungsrisiken.
Das Volumen des abgesicherten Grundgeschéftes belauft sich per 31.12.2020 umgerechnet auf EUR 34,9 Mio. (Vorjahr: EUR
36,1 Mio.). Sicherungsgeschafte stellen Refinanzierungen in diesen Fremdwahrungen in derselben Héhe dar. Die Erfassung
des effektiven Teils der Bewertungsgewinne bzw. -verluste der Sicherungsgeschafte erfolgt erfolgsneutral in oben genannter

Rucklage.

Entwicklung der Riicklage aus Wahrungsumrechnung

IN TEUR 2020 2019

Stand 01.01. -973 -415
Anderungen Konsolidierungskreis 0 3
Bewertungsanderung aus der Wahrungsumrechnung -1.197 -561
In die Erfolgsrechnung umgegliederte Betrage —68 0
Stand 31.12. -2.238 -973

Aufgrund einer Neuerhebung der in der Vergangenheit gebuchten Effekte in Zusammenhang mit der Wahrungsumrechnung
kam es per 01.01.2019 zu einer Anpassung des Rucklagenstandes um EUR +1,4 Mio. bei entsprechend gegenlaufiger Wir-

kung von EUR —1,4 Mio. in den Gewinnrtcklagen.

Entwicklung der ,Sonstigen Ergebnisse” aus at equity bilanzierten Unternehmen

IN TEUR 2020 2019

Stand 01.01. -250.974 -277.568
Veranderung durch anteilige ,Sonstige Ergebnisse” -88.807 26.610
Darauf erfasste Steuern -56 -16
Stand 31.12. -339.837 -250.974

Aufgrund einer Neuerhebung der in der Vergangenheit anteilig Ubernommenen ,Sonstigen Ergebnisse” aus den at equity
bilanzierten Unternehmen kam es per 1.1.2019 zu einer Anpassung des Rucklagenstandes um EUR +13,9 Mio. bei entspre-

chend gegenlaufiger Wirkung von EUR 13,9 Mio. in den Gewinnrtcklagen.

Entwicklung der Gewinnrilicklage (inkl. nicht beherrschende Anteile)

IN TEUR 2020 2019

Stand 01.01.2019 bzw. 31.12.2018 geméaB IAS 17 n/a 3.388.246
Neubewertung aufgrund IFRS 16-Erstanwendung n/a -172
Auf Neubewertung erfasste Steuern n/a 42
Stand 01.01. 3.560.243 3.388.116
Jahresuberschuss nach Steuern 162.947 256.476
Ausschuttung —22.749 —42.813
Sonstige Veranderungen 20.932 —41.536
Stand 31.12. 3.721.373 3.560.243
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Wesentliche nicht beherrschende Anteile

Nicht Jahresiiber- Summe
beherrschende schuss nach sonstige Gesamt-
Anteile Eigenkapital Steuern Ergebnisse ergebnis
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Gesellschaft Sitzland IN% IN% INTEUR INTEUR INTEUR INTEUR INTEUR INTEUR INTEUR INTEUR
Hypo Holding Teilkonzern Osterreich 15,33 1533 23228 24.860 1.070 2.355 439 -637 1.509 1718
efko Frischfrucht und
Delikatessen GmbH Osterreich 49,00 49,00 22668 21.551 1.602 1.341 6 -153 1.608 1.188
00 Wohnbau gemeinniitzige i
Wohnbau Teilkonzern Osterreich n/a n/a 101.367 92.787 8.700 6.107 -128 -282 8.572 5.825
Ubrige 28.298 26.434 3.601 3.515 -238 -240 3.363 3.275
175.561 165.632 14.973 13.318 79 -1.312 15.052 12.006

Aufgrund der Regelungen des § 10 WGG (WohnungsgemeinnUtzigkeitsgesetz) betreffend der Limitierung von Ausscht-
tungen sowie Erlésen i. Z. m. dem Ausscheiden oder der Liquidation wird bei der Konsolidierung der gemeinnutzigen Wohn-
baugesellschaften (OO Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung GmbH sowie OO Wohnbau Gesellschaft fiir den
Wohnungsbau gemeinnitzige GmbH) der Eigenanteil auf das eingezahlte Kapital sowie auf die an die Eigentimer ausschutt-

baren Ergebnisse beschrankt.
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Gesellschaften mit wesentlichen nicht beherrschenden Anteilen 2020

Hypo Holding 00 Wohnbau efko Frischfrucht und
IN TEUR Teilkonzern Teilkonzern Delikatessen GmbH
Vermogenswerte 151.506 583.922 60.743
Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 14 471.789 14.483
Eigenkapital 151.492 112,133 46.260
Erlose 3.617 96.055 59.886
Jahresuberschuss nach Steuern 6.980 9.050 3.166
Summe sonstige Ergebnisse 2.862 128 13
Gesamtergebnis 9.842 8.922 3.179
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden 20.497 31 492
Cashflow aus operativer Tatigkeit -59.983 5184 3.337
Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 —4.844 —2.431
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit —20.497 -341 -900
Cashflow-Effekt aus Konzernkreisveranderung 80.480 0 0
Anderung Zahlungsmittelbestand 0 -1 6

Gesellschaften mit wesentlichen nicht beherrschenden Anteilen 2019

Hypo Holding 00 Wohnbau efko Frischfrucht und
IN TEUR Teilkonzern Teilkonzern Delikatessen GmbH
Vermdgenswerte 206173 622.917 61.385
Verbindlichkeiten und Ruckstellungen 44,036 519.364 17.403
Eigenkapital 162.137 103.553 43.982
Erlose 49.454 74.309 58.053
Jahresuberschuss nach Steuern 12.394 6.457 2.632
Summe sonstige Ergebnisse —2.146 -282 -312
Gesamtergebnis 10.248 6.175 2.320
An die nicht beherrschenden Gesellschafter gezahlte Dividenden 750 31 492
Cashflow aus operativer Tatigkeit -102.232 —7.788 5.230
Cashflow aus Investitionstatigkeit 102.007 8.169 -4.333
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -5.778 -381 -900
Anderung Zahlungsmittelbestand -6.003 0 -3
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RISIKOBERICHT

Uberblick

Der langfristige Erfolg des Konzerns der Raiffeisenlandes-
bank OO hangt wesentlich vom aktiven Management der Ri-
siken ab. Um dieser Zielsetzung gerecht zu werden, wurde
in der Raiffeisenlandesbank OO als der dominierenden Kon-
zerngesellschaft ein Risikomanagement gemaB der §§ 39,
39a BWG und der Kreditinstitute-Risikomanagementverord-
nung (KI-RMV) implementiert, das es ermoglicht, samtliche
Risiken im Konzern (Kreditrisiko, Marktrisiko, Beteiligungs-
risiko, Liquiditatsrisiko, makrookonomisches Risiko, ope-
rationelle Risiken und sonstige Risiken) zu identifizieren, zu
messen und durch das Management aktiv zu steuern.

Die vom Vorstand der Raiffeisenlandesbank OO genehmigte
Risikopolitik stellt die Richtlinie fir die anderen Konzernge-
sellschaften dar.

Der Vorstand und alle Mitarbeiter handeln nach diesen risi-
kopolitischen Grundséatzen und treffen ihre Entscheidungen
unter Einhaltung dieser Leitlinien. Das Risikomanagement ist
SO organisiert, dass Interessenskonflikte sowohl auf person-
licher Ebene als auch auf Ebene von Organisationseinheiten
vermieden werden.

Bei den wesentlichen Risikoarten orientiert sich die Raiff-
eisenlandesbank OO am Niveau eines Risikomanagements,
welches zumindest jenem von strukturell und gréBenmaBsig
vergleichbaren Instituten entspricht (,Best-Practice-Grund-
satz") und primar das Ziel eines geordneten Unternehmens-
fortbestandes (,Going-Concern-Prinzip“) verfolgt.

Die Raiffeisenlandesbank OO richtet inr Engagement grund-
satzlich nur auf Geschaftsfelder, in denen sie Uber eine
entsprechende Expertise zur Beurteilung der spezifischen
Risiken verfugt. Der Aufnahme neuer Geschaftsfelder oder
Produkte geht grundséatzlich eine adaquate Analyse der ge-
schaftsspezifischen Risiken voraus.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Raiffeisenlandesbank
00 werden zeitnah durch eine umfassende, objektive Be-
richterstattung Uber die Risikosituation der Bank informiert.
Es werden alle relevanten Risiken (Kreditrisiko, Marktrisiko,
Beteiligungsrisiko, Liquiditatsrisiko, makrodkonomisches Ri-
siko, operationelle Risiken und sonstige Risiken) der Raiff-
eisenlandesbank OO (iberwacht und mit der Gesamtstrategie
abgestimmt.

Alle quantifizierbaren Risiken werden im Rahmen der Ri-
sikotragfahigkeit nach konzerneinheitlichen MaBstaben
Uberwacht. Ziel der Risikofriherkennungs- und RisikoUber-
wachungssysteme ist die qualifizierte und zeitnahe Identifi-
zierung aller wesentlichen Risiken.

Die Raiffeisenlandesbank OO unterscheidet gemaB ,Leitfa-
den der EZB fUr den bankinternen Prozess zur Sicherstellung
einer angemessenen Kapitalausstattung (Internal Capital
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Adequacy Assessment Process — ICAAP)* zwischen der 6ko-
nomischen Sicht (99,9 %) und der erganzenden normativen
Sicht: Die 6konomische Sicht fokussiert sich dabei auf eine
barwertige Risikobetrachtung und -ausnutzung der Risiko-
deckungsmasse, wohingegen sich die normative Sicht auf
bilanzielle Risiken in der Gewinn- und Verlustrechnung und
deren Auswirkung auf die Kapitalquoten konzentriert.

Vor dem Hintergrund von COVID-19 wurde fur die 6kono-
mische Sicht im ICAAP temporéar ein wodchentliches Not-
fallreporting etabliert, bei dem die jeweils aktuellen sowie
zusatzlich gestressten Borsenkurse der At equity-Beteiligun-
gen der Raiffeisenlandesbank OO und deren Auswirkun-
gen auf die Deckungsmasse und das 6konomische Kapital
dargestellt wurden. Um die Auswirkungen auf die Kapital-
quoten (CET 1 und TC) aufgrund von COVID-19 unterjahrig
abschatzen zu konnen, wurden im Jahr 2020 — zuséatzlich zu
den bereits bestehenden Stressszenarien — eigene COVID-
19-Szenarien fur die normative Sicht im ICAAP eingefuhrt.

Das Risikomanagement analysiert alle Risiken und pruft durch
laufende Soll-Ist-Vergleiche die Einhaltung der definierten Risi-
kolimits. Die Innenrevision/Konzernrevision priift die Wirksam-
keit von Arbeitsablaufen, Prozessen und internen Kontrollen.

Anderungen und Erweiterungen des Risikomanage-
ments werden im Risikomanagement-Handbuch laufend
dokumentiert.

Der aufsichtsrechtliche Konzern der Raiffeisenlandesbank
00 legt detaillierte, das Risikomanagement betreffende In-
formationen gemas Teil 8 der CRR offen. Veroffentlicht wird
die Offenlegung auf der Internetseite der Raiffeisenlandes-
bank OO im Bereich ,Zahlen und Fakten*.

Organisation des
Risikomanagements

Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank OO tragt die Ver-
antwortung fur samtliche Risikosteuerungsaktivitaten. Der
Vorstand genehmigt die Risikopolitik im Einklang mit den Ge-
schaftsstrategien, die Risikogrundsatze, Verfahren und Me-
thoden der Risikomessung und die Risikolimits. Der Chief Risk
Officer (Vorstandsmitglied) ist fur das Controlling aller quan-
tifizierbaren Risiken — insbesondere Kreditrisiko, Marktrisiko,
Beteiligungsrisiko, Liquiditatsrisiko, makrodkonomisches Ri-
siko und operationelle Risiken — der Raiffeisenlandesbank OO
sowie fur die Erarbeitung und die Umsetzung der Gesamtrisi-
kostrategie verantwortlich.

Die organisatorische Trennung zwischen Markt und Markt-
folge ist gewahrleistet.

Die Organisationseinheiten des Risikomanagements Uberneh-
men die Identifikation und Messung der Risiken. Sie sind auch



fur die Entwicklung und Bereitstellung von Risikomessverfahren
und IT-Risikomanagementsystemen verantwortlich, erstellen
die zur aktiven Risikosteuerung erforderlichen Ergebnis- und
Risikoinformationen und berichten die rechnungslegungsre-
levanten Informationen entsprechend an den Vorstand.

Durch das Produktbewilligungskomitee wird sichergestellt,
dass auch bei neuen Produkten Risiken adaquat abgebildet
werden und die ordnungsgemaBe Abwicklung garantiert ist.
Im Bewilligungsprozess werden neben der Risikomessung
auch Marktthemen, die rechtliche Zulassigkeit, aufsichts-
rechtliche Vorgaben und Fragen der Geschéftsabwicklung
beurteilt. Das Ergebnis des Bewilligungsprozesses ist von
den zustandigen Organisationseinheiten schriftlich festzu-
halten. Neue Produkte/Produktvarianten sind dem Vorstand
der Raiffeisenlandesbank OO vor dem ersten Geschéftsab-
schluss — gemeinsam mit allen notwendigen Stellungnah-
men — zur Bewilligung vorzulegen.

Das Landerrisikokomitee ist fUr die Steuerung des Landerrisi-
kos zustandig. Geschéaftsabschltsse, aus denen ein Lander-
risiko/Landerobligo resultiert, durfen nur erfolgen, wenn das
daraus resultierende Landerrisiko/Landerobligo im bewilligten
Landerrisikolimit und Landerobligolimit Platz findet.

Die Weiterentwicklung des bestehenden Risikomanagement-
systems (Identifikation, Messung, Steuerung) erfolgt durch
den Geschéaftsbereich Risikomanagement in Abstimmung mit
dem Chief Risk Officer und dem Gesamtvorstand und den
fUr die operative Risikobeurteilung zustandigen Mitarbeitern.

Rechtlich selbststandige Konzerneinheiten und deren Organe
tragen die Verantwortung fur die Risikopolitik inrer Geschafts-
einheit und gehen nur Risiken ein, die mit der festgelegten Ri-
sikopolitik der Raiffeisenlandesbank OO im Einklang stehen.

Zur Beurteilung der Konzernrisiken identifiziert und misst der
Geschéftsbereich Risikomanagement die Risiken in Zusam-
menarbeit mit den Konzernmitgliedern. Geschaftsbedingte
Auspragungen in den Risikomessverfahren werden mit dem
Risikomanagement abgestimmt. Ein hohes MaB an Standar-
disierung wird angestrebt, um eine vergleichbare Zusammen-
fihrung der Konzernrisiken zu gewéhrleisten.

Das Risikomanagement im Teilkonzern ,Gesellschaft zur
Forderung agrarischer Interessen in Oberdsterreich GmbH*
erfolgt dezentral in den jeweiligen Konzernunternehmen.
Neben dem Kreditrisiko ist der Teilkonzern mit beschaf-
fungs- und absatzseitigen Preisrisiken konfrontiert. Diese
resultieren aus der weltweiten Angebots- und Nachfragesitu-
ation auf den Rohstoffmarkten und der branchenbedingten
Wettbewerbsintensitat.

Zu Beginn der Corona-Krise hat die Raiffeisenlandesbank OO
eine Arbeitsgruppe (CMO, CRO inkl. Fachbereiche) ins Leben
gerufen, die die Krise laufend analysiert und einen gemein-
samen Weg durch die Krise erarbeitet. Die Ergebnisse aus
dieser Task Force werden seither regelmaBig in Gremien (Vor-
standssitzungen, Risikovorstandssitzungen, Aufsichtsratssit-
zungen, Risikoausschuss etc.) berichtet.
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Ausgehend von veroffentlichten volkswirtschaftlichen und
makrodkonomischen Einschatzungen und Ratingsimulatio-
nen (bspw. von der EZB, der OeNB oder des WIFO) wurden
die am starksten betroffenen Branchen eruiert, Detailanaly-
sen zu den Kunden in diesen Branchen erstellt, im Rahmen
der Arbeitsgruppe sowie in der Risikovorstandssitzung disku-
tiert und im Risikoausschuss des Aufsichtsrates prasentiert.
Dieser Zyklus (aktualisierte Szenarien # Betroffenheit nach
Branchen # Analyse der betroffenen Kunden # Handlungs-
empfehlungen) wird nach wie vor laufend wiederholt.

Marktrisiko

Marktrisiken bestehen im Zinsanderungs-, Spread-, Wah-
rungs-, Volatilitats-, Basis- und im Kursrisiko aus Wertpapie-
ren, Zins- und Devisenpositionen.

Grundsatz fur alle Geschéfte ist eine ausgewogene
Ertrags-Risiko-Relation.

Die strikte Aufgabentrennung zwischen Front-, Mid- und
Backoffice und Risikomanagement gewahrleistet eine
umfassende, transparente und objektive Darstellung der
Risiken gegentber Gesamtvorstand, Aufsichtsrat und
Aufsichtsbehdrden.

Neue Produkte und Mérkte werden in einem Bewilligungs-
prozess evaluiert und anschlieBend durch den Vorstand
freigegeben.

Die Handelsbestande und das Marktpreisrisiko werden Uber
ein umfangreiches Limitsystem begrenzt. Alle Handelsbe-
standspositionen werden taglich zu Marktpreisen bewertet.

Die Wertpapiere des Handelsbuches werden im Rahmen des
Risikomanagements getrennt behandelt und bilden einen
Bestandteil der Berichterstattung des Marktrisikos.

Die Marktrisiken werden taglich mit der Risikokennzahl Value
at Risk fur das Handels- und Anlagebuch gemessen. Mit die-
ser Kennzahl wird ein moglicher Verlust angezeigt, der mit
99%-iger Wahrscheinlichkeit bei einer Haltedauer von einem
Monat nicht Uberschritten wird.

Neben der Kennzahl Value at Risk werden zusatzlich Stop-
Loss-Limits und Szenarioanalysen als risikobegrenzende Li-
mits eingesetzt.

Die Berechnung des Marktrisikos erfolgt in FrontArena/
RiskCube. Als Value at Risk-Modell wird die gewichtete histo-
rische Simulation verwendet.

Die Qualitat des eingesetzten Risikoprogramms FrontArena/
RiskCube bzw. der darin verwendeten Methode der histori-
schen Simulation wird téglich durch Backtesting Uberprift.
Sowohl die tatsachlich eingetretenen mark to market-Ergeb-
nisse (6konomischer Gewinn/Verlust) als auch die hypotheti-
schen Ergebnisse (Portfoliobestand wird einen Tag konstant
gehalten, kein Einfluss von exogenen Faktoren) werden den
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errechneten Risiken gegenlbergestellt und auf Signifikanz
getestet.

Die Steuerung der Marktrisiken erfolgt Gber ein auf dem Value
at Risk basierenden Limitsystem. Alle Marktrisikoaktivitaten
sind mit einem Risikolimit versehen, sie flieBen in ihrer Ge-
samtheit in die Risikotragféhigkeitsanalyse ein.

Die anderen vollkonsolidierten Konzerngesellschaften mini-
mieren ihr Marktrisiko durch eine fristenkonforme Refinanzie-
rung (ber die Raiffeisenlandesbank OO.

Die folgende Tabelle zeigt die Value at Risk-Werte fur den
Konzern der Raiffeisenlandesbank OO zum 31.12.2020 bzw.
31.12.2019 (Konfidenzniveau: 99,0 %, Haltedauer ein Monat).

31.12.2020 31.12.2019
INTEUR INTEUR

Gesamt 81.853 48.385
Zinsen 66.323 53.229
Spread 75165 26.863
Wahrung 8 12
Aktien 7.250 1.394
Volatilitat 1.716 4.725

Der Gesamtwert Value at Risk per 31.12.2020 ist im Vergleich
zum 31.12.2019 um EUR 33,5 Mio. auf EUR 81,9 Mio. gestiegen.
Der starke Anstieg im Credit Spread-VaR und in Folge auch im
Gesamt-VaR ist auf die COVID-19-Krise und die damit ver-
bundenen deutlichen Spreadausweitungen zurtickzufihren.

Far die Berlcksichtigung von Risiken bei extremen Markt-
bewegungen werden zusatzlich Stresstests durchgefuhrt.
Die Krisenszenarien beinhalten die Simulation von groBen
Schwankungen der Risikofaktoren und dienen dem Aufzei-
gen von moglichen Verlustpotenzialen, die nicht vom Value
at Risk-Modell abgedeckt werden. Die Stressszenarien um-
fassen sowohl tatsachlich in der Vergangenheit aufgetre-
tene extreme Marktschwankungen als auch standardisierte
Schockszenarien bei Zinssatzen, Credit Spreads, Aktienkur-
sen, Devisenkursen und Volatilitten.

Fur das Handels- und Anlagebuch wird ein Stresstest mit
einem +/-200-Basispunkte-Zinsshift durchgefuhrt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Ergebnisse des Stress-
tests per 31.12.2020 bzw. per 31.12.2019:

31.12.2020 31.12.2019

IN TEUR +200 BP -200 BP +200 BP -200 BP
EUR -313.822 329.250 —-295.537 237.454
usb -420 138 1.311 -2.593
GBP -19 19 -314 326
CHF —760 911 -817 995
JPY -169 237 1.878 -1.897
CzK -3.226 3.538 -11.816 13.320
Sonstige

Wahrungen 836 -849 -1.400 1.478
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Der Stresstest zeigt die Barwertédnderung bei einer Pa-
rallelverschiebung der Zinskurve um +/—2 %-punkte.

Die COVID-19-Krise fuhrte im Wesentlichen zu starken Aus-
weitungen der Credit Spreads in allen Asset Klassen. Die
gestiegene Credit Spread-Volatilitat fUhrte im Marktrisiko zu
starken Anstiegen in der Risikokennzahl Value at Risk.

Zinsrisikosteuerung

Die Zinsrisikosteuerung erfolgt in der Raiffeisenlandesbank
00 auf Basis von mit dem Gesamtvorstand abgestimmten
Steuerungsstrategien und bilanziellen Widmungsvorgaben.
Die Zinsmeinung und die darauf abgestimmte Positionierung
werden laufend im Rahmen des Aktiv-Passiv-Komitees dar-
gestellt. Auf Gesamtbuchebene wird ein Festzinsiberhang
angestrebt, um das Fristentransformationsergebnis zu ver-
einnahmen. Die Aussteuerung des Zinsrisikos erfolgt vorran-
gig durch Grundgeschéafte (Kredite, Emissionen) bzw. deren
Absicherung. Fur Aktivpositionen in Eigenbesitzfonds erfolgt
eine ,bilanzielle Durchschau®, die Anleihen flieBen somit in
die Sicherungsstrategien des Gesamtanlagebuches ein.

Grundgeschafte konnen in die Fair Value-Option klassifiziert
werden, um das bilanzielle Fair Value-Risiko der Gesamtpo-
sition zu reduzieren. Hierfir muss jedoch ein teilweises oder
vollumfangliches Sicherungsgeschaft fur dieses Grundge-
schéft existieren. Auch die Verknlpfung mehrerer Grundge-
schéfte mit einem Sicherungsgeschéaft ist bei nahezu identen
Geschaftsausgestaltungen moglich. Eine explizite Zinsrisiko-
erhéhung der FVPL-Position durch Aufnahme eines Geschaf-
tes in die Fair Value-Option wird vermieden. Vorrangig wird
die Fair Value-Option bei passivseitigem Geschéaft, i. d. R. bei
Retailemissionen, Termineinlagen und Geschéften mit tren-
nungspflichtigen Optionen, angewandt.

Neben Absicherungen auf Einzelebene von Anleihen und
Krediten in Form von Hedge Accounting werden im Rahmen
der Anwendung des ,Portfolio Fair Value Hedge" Zinsrisiken
in der Raiffeisenlandesbank OO auf Makroebene gesteuert.
Es werden festverzinsliche Kredite in definierten Laufzeitban-
dern zu einer Gesamtrisikoposition zusammengefasst und
mit entsprechenden derivativen Sicherungsgeschéaften abge-
sichert. Zur Anwendung kommt der Bottom Layer Approach
gemal den EU-Carve-out Regelungen zu IAS 39.

Makrookonomisches Risiko

Das makrodkonomische Risiko wird in der Raiffeisenlandes-
bank OO als zusétzliches Risiko in Folge einer angenomme-
nen Rezession und deren Auswirkung in der 6konomischen
Sicht der Risikotragfahigkeit interpretiert. Auf Basis des pes-
simistischen Szenarios aus IFRS9 wird eine gestresste, bi-
lanzielle Risikovorsorge simuliert. Aufgrund der erhéhten PDs
und LGDs aus diesem pessimistischen Szenario sowie aus
den daraus resultierenden vermehrten Stagetransfers von
Stage 1 zu 2 ergibt sich eine erhdhte Risikovorsorge. Die
Differenz zwischen der gestressten Risikovorsorge aus dem



pessimistischen Szenario und der gebuchten Risikovorsorge
ergibt das Makro6konomische Risiko Saule 2. Dieser Betrag
wird in der 6konomischen Sicht 99,9 % der Risikotragfahig-
keitsanalyse als Abzugsposition in der Deckungsmasse
berdcksichtigt und erhéht somit die Risikoauslastung. Fur
das pessimistische Szenario wird je nach Wirkungsrichtung
des makrodkonomischen Faktors das obere bzw. untere
10%-Quantil des Prognoseintervalls verwendet.

Im Zuge der Verschlechterung der Makrodkonomie aufgrund
der COVID-19-Pandemie wurden in der Raiffeisenlandes-
bank OO héhere Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt und
daher vermehrt Vorsorgen auf Portfolioebene gebildet. Da
das Makrodkonomische Risiko als Differenz zwischen pes-
simistischem und gewichtetem Szenario aus IFRS9 ermittelt
wird, erhoht sich das Risiko dementsprechend.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko stellt das Risiko der Bank dar, dass ein Ver-
lust aufgrund der Nichterfullung der vertraglichen Verpflich-
tungen durch Kunden oder Vertragspartner eintritt. Das
Kreditrisiko resultiert hauptsachlich aus den Forderungen
an Kunden und Banken und aus den Wertpapieren aus dem
Bankbuch.

Im Zusammenhang mit der Berlcksichtigung von Kreditrisi-
ken bei der Modellbewertung von Derivaten wurden ein Cre-
dit Value Adjustment (CVA) und ein Debt Value Adjustment
(DVA) auf Basis von Faktoren wie insbesondere Restlaufzeit,
Kontrahentenausfallrisiko und Besicherung ermittelt.

Die Berichterstattung Uber das Kreditrisiko erfolgt quartals-
weise bzw. anlassbezogen an den Vorstand. Fur die Zwecke
der Risikoberichterstattung der Gruppe flieBen alle Elemente
der Kreditrisikoforderungen, wie z. B. Ausfallrisiko einzelner
Debitoren, Lander- und Sektorrisiken, mit ein.

Die Branchenverteilung des Kreditportfolios wird vierteljahr-
lich auf Klumpenrisiken Gberpruft. An einzelne Kreditnehmer
oder Gruppen verbundener Kunden wird ein maximales Ob-
ligo bis zur GroBkredit-Obergrenze vergeben. Voraussetzun-
gen sind geschaftspolitische und strategische Interessen des
Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO und die einwandfreie
Bonitat des Kreditnehmers. Das Kreditvolumen in Fremd-
wahrung ist ebenfalls limitiert.

Die Grundsatze fur die Bonitatsbeurteilung von Kunden sind
in den Regelwerken ,Ratingstandards” und ,Besicherungs-
standards"” enthalten. Diese Regelwerke sind eine kompakte
Darstellung der fir die Raiffeisenlandesbank OO giltigen
Standards. Sie orientieren sich an internationalen Standards
(Basel), Vorgaben der Europaischen Union (CRR), den
EBA-Guidelines, nationalen gesetzlichen Regelungen und
Verordnungen (BWG, Kreditinstitute-Risikomanagement-
verordnung) bzw. an aufsichtsrechtlichen Empfehlungen
(FMA-Mindeststandards fur das Kreditgeschaft, FMA-Leitfa-
denreihe zum Kreditrisiko).
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Zur Messung des Kreditrisikos werden die Finanzierungen
nach Vornahme eines bankinternen Ratings in Bonitats- und
Risikoklassen eingeteilt. Die Risikosituation eines Kreditneh-
mers umfasst demnach zwei Dimensionen: die Erhebung
und Beurteilung der wirtschaftlichen Situation und die Be-
wertung der bestellten Sicherheiten.

Als Bonitatskriterien werden sowohl Hard Facts als auch Soft
Facts herangezogen. Im Firmenkundengeschéft werden Soft
Facts auch im Zuge eines Unternehmergesprachs systema-
tisch erhoben und gewdrdigt.

Die Unterlegung von Krediten mit Kreditsicherheiten ist
eine wesentliche Strategie zur Reduktion des potenziellen
Kreditrisikos. Die anerkannten Sicherheiten sind in den Be-
sicherungsstandards mit den dazugehérigen Bewertungs-
richtlinien festgelegt. Der Sicherheitenwert errechnet sich
dabei anhand einheitlicher Methoden, die vordefinierte Ab-
schlage, Expertengutachten und standardisierte Berech-
nungsformeln umfassen. Die Abbildung und Wartung der
Sicherheiten erfolgt in einem zentralen Sicherheitensystem.

Die Ratingsysteme sind nach den Kundensegmenten Cor-
porates, Retailkunden, Projekte, Banken, Staaten, Lander/
Gemeinden, Versicherungen sowie Fonds differenziert. Fir
die automatisierte Einstufung des kleinvolumigen Mengenge-
schaftes mit unselbststandigen Privatkunden bzw. Freiberuf-
lern und Kleinunternehmern ist ein Scoringsystem im Einsatz.

Die Systeme zur Bonitatsbeurteilung werden laufend validiert
und weiterentwickelt. Dazu wird vierteljahrlich ein Validie-
rungsbericht mit einer Zusammenfassung der Validierungs-
ergebnisse erstellt. Es werden qualitative und quantitative
Elemente der Validierung angewendet. Bei der qualitativen
Validierung wird der Fokus auf die Uberpriifung und Verbes-
serung der Datenqualitat und die Analyse der Einhaltung der
Ratingstandards gelegt. Bei der quantitativen Validierung
werden die Trennscharfe und die Stabilitat der Ratingmodelle
untersucht.

Das Kreditportfolio der Raiffeisenlandesbank OO wird tour-
lich mittels automatischer Parameter, die auf eine negative
wirtschaftliche Entwicklung des jeweiligen Kunden hinwei-
sen, Uberpruft. Die als mit wesentlichem Risikogehalt iden-
tifizierten Kunden werden im Zuge einer Uberprifung im
Vier-Augen-Prinzip dem Kundenportfolio Intensivbetreuung
zugeordnet und in weiterer Folge zumindest halbjahrlich einer
Folgeprufung unterzogen.

In der Raiffeisenlandesbank OO erfolgt zur Steuerung des
Konzentrationsrisikos eine Limitierung der Branchen tber
Nominallimits auf Basis des Bankobligos. Grundlage fur die
Festlegung der Nominallimits sind das ICAAP-Kreditrisiko
fur die Raiffeisenlandesbank OO sowie volkswirtschaftli-
che Branchen-Analysen. Die aktuelle Limitausnutzung kann
durch den Referenten im System abgefragt werden. Zusatz-
lich wird monatlich ein Bericht zu den limitierten Branchen
erstellt und an den Markt- und den Risikovorstand sowie den
Finanzierungsbereich Ubermittelt.
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Das CVA-Risiko stellt das Risiko einer negativen Markt-
wertveranderung von OTC-Derivaten bei einem Anstieg
des Ausfallrisikos der Gegenpartei dar und findet in Form
einer Anpassung des Marktwerts (Credit Value Adjustment)
eines Portfolios von Geschaften mit einer Gegenpartei
Bertcksichtigung.

Im ,Risikobericht Kontrahentenrisiko* erfolgt die struktu-
relle Darstellung des Kontrahentenrisikos der Raiffeisen-
landesbank OO zur internen Risikosteuerung im Sinne der
Mindeststandards fur das Kreditgeschaft bzw. genereller in-
ternationaler Normen (,ICAAP®). Der Aufbau und Inhalt des
Risikoberichts der Raiffeisenlandesbank OO gibt auch den
Standard fUr Risikoberichte von Tochterunternehmen vor. Der
Risikobericht wird quartalsweise an den Gesamtvorstand
Ubermittelt.

FUr das interne Rating sind im Konzern der Raiffeisenlandes-
bank OO folgende Ratingklassen in Verwendung:

10-stufige Sub-
Skala klassen Text

0,5 0,5 risikolos

1,0 1,0 ausgezeichnete Bonitat

1,5 1,5 sehr gute Bonitat
2+

2,0 gute Bonitat
2,0
2—

2,5 s durchschnittliche Bonitat
3+

3,0 akzeptable Bonitat
3,0

a5 3- maBige Bonitat

' 3,5 schwache Bonitat

4+

4,0 sehr schwache Bonitat
4,0

45 45 ausfallgefahrdet
50

50 51 Ausfallmerkmale erreicht
52

Die Definition und die Abgrenzung der einzelnen Rating-
klassen orientieren sich an statistischen Ausfallwahrschein-
lichkeiten. Die verbalen Bezeichnungen dienen nur der
Veranschaulichung.

Vor dem Hintergrund der Corona-Pandemie und deren wirt-
schaftlichen Auswirkungen standen die Dimensionen Bonitat
und Sicherheitenanséatze besonders im Fokus.

Bei den Ratingmodellen der Raiffeisenlandesbank OO wur-
den keine Komponenten oder Variablen der Probability of
Default-Modelle (auf Vor-Krisen Niveau) eingefroren oder
ausgeschlossen. Fur Corporates-Kunden ab einer Ob-
ligohdhe von Uber EUR 2 Mio., die seit 1. Juni 2020 kein
Neurating bekommen hatten, wurde ein Rating-Screening
durchgefuhrt. Die Auswirkungen von Corona wurden auf
Basis der vorliegenden Informationen bzw. Erwartungen im

144 Geschiftsbericht 2020

Ratingupdate mit den entsprechenden Soft Facts hinsichtlich
der aktuellen/mittelfristigen wirtschaftlichen Entwicklung bzw.
Auftragslage im Rating bertcksichtigt.

Bei Immobilien-Projektfinanzierungen in stark betroffenen
Branchen (u. a. Tourismus) wurde ein zuséatzliches Screening
der Ratingaktualitat bis Ende November durchgefuhrt.

Ausgehend von den nachhaltigen Umsatzen bzw. Auslas-
tungsraten vor COVID-19 sowie der aktuellen Entwicklung im
Jahr 2020 wurden Abschlagssatze festgelegt, die dannin der
Ratingaktualisierung bertcksichtigt wurden.

Ab April 2020 erfolgte auch ein regelméaBiges Screening des
Immobilienmarktes (Buro, Wohnen, Retail, Logistik, Tou-
rismus) hinsichtlich der aktuellen Entwicklung (Miet- bzw.
Kaufpreisentwicklung, Nachfrage, Leerstandsquoten etc.).
Auf Basis der Entwicklung der COVID-19-Pandemie im
4. Quartal 2020 und der damit verbundenen aktuellen und
zukUnftigen Auswirkungen auf die Tourismusbranche wurde
im Dezember 2020 ein pauschaler Abschlag von den Markt-
werten i. H. v. 12 % bei Stadthotels und i. H. v. 10 % bei
Freizeithotels durchgefuhrt. Diese Abschlage fuhrten
zu einer Reduktion der in den Banksystemen erfassten
Sicherheitenansétze.

Die im Rahmen der Implementierung von IFRS 9 entwickelten
Vorsorgemodelle enthalten makrokonomische Prognosen,
die auch in Krisenzeiten prozyklisch wirken. Das bedeutet,
dass Banken bereits vor einer moglichen Insolvenzwelle Vor-
sorgen auf Portfolioebene bilden, so auch die Raiffeisenlan-
desbank Q0. Die im Zuge der IFRS 9-Modellentwicklung von
der Raiffeisenlandesbank OO verwendeten makrodkonomi-
schen Zeitreihen hatten jedoch Ausschlage, wie sie die Pan-
demie mit sich brachte, nie vorher beobachtet. Durch eine
Weiterentwicklung der IFRS 9-PD-Modelle im Bereich Cor-
porates und Retail-Kommerz sowie einer Glattung der mak-
robkonomischen Prognosen im Bereich Staaten und Banken
konnten diese vergleichsweise extremen makrodkonomi-
schen Werte entsprechend verarbeitet und eine adaquate
Portfoliovorsorge ermittelt werden. Die Regeln fir den Stage-
transfer nach IFRS wurden nicht gelockert, sondern entspre-
chend verscharft. So wurden alle Kundinnen und Kunden,
die den mit der Ampelfarbe ,orange” gekennzeichneten
Branchen ,Verkehr/Lagerei®, ,Maschinen- und Anlagenbau*
sowie ,Metallbearbeitung/-erzeugung“ zugehdrig sind, die
weniger als EUR 5 Mio. Volumen haben und bei denen kein
individuelles Rating-Screening durchgefuhrt wurde, kollektiv
in Stage 2 transferiert. DarUber hinaus wurden alle Kundinnen
und Kunden in den roten Branchen ,Freizeit* und ,Tourismus,
Beherbergung und Gastronomie” sowie ,Immo-Hotels und
Thermen" ohne weitere Einschrankung in Stage 2 transferiert.
Damit wurde gemaB IFRS 9 eine erhdhte Portfoliovorsorge
bei diesen Kundengruppen gebildet.

Die COVID-19-Pandemie lasst fur 2021 und in abge-
schwéchtem AusmalB auch noch fir die darauffolgenden
Jahre einen Anstieg der Insolvenzen (Ausféalle) erwarten, der
bis dato — vermutlich bedingt durch die Uberbriickungshil-
fen — allerdings noch ausgeblieben ist. Daher wurden die



Portfoliovorsorgen im Jahr 2020 entsprechend der makro-
okonomischen Realisationen und Prognosen vor allem im
Bereich ,Corporates* erhoht.

Credit Value at Risk

Das Gesamtrisiko aller Aktiva mit Adressausfallrisiko wird
monatlich ermittelt. Ein Risiko entsteht aus Kreditausfallen,
Bonitatsverschlechterungen oder durch verminderte Wert-
haltigkeit von Sicherheiten. Dieses Risiko wird durch die
Risikokennzahlen Expected Loss und Unexpected Loss
ausgedruckt.

Der Expected Loss ist die wahrscheinlichste Wertminderung
eines Portfolios. Mit diesem Wertverlust ist jedes Jahr zu
rechnen. Dieser Verlust wird durch die verrechneten Risiko-
kosten gedeckt.

Der Unexpected Loss ist jener Verlust eines Portfolios, der
Uber den Expected Loss hinausgehen kann. Er stellt die
mogliche negative Abweichung vom Expected Loss dar. Der
Unexpected Loss wird durch Eigenkapital gedeckt und ist
der maximale Verlust, der innerhalb eines Jahres eintreten
kénnte und mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht
Uberschritten wird. In der Raiffeisenlandesbank OO wird der
Unexpected Loss mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,9 %
berechnet.

Die Berechnung des Unexpected Loss erfolgt in einem Port-
foliomodell, welches auch Konzentrationsrisiken bertick-
sichtigt. Die Erstellung der Portfoliowertverteilung erfolgt auf
Basis der Wanderungswahrscheinlichkeiten und Korrelati-
onen mit einer Monte-Carlo-Simulation. Dabei kommt das
Lander-Branchen-Modell (= Asset Value Modell) zur Anwen-
dung. Das Lander-Branchen-Modell leitet anhand der MSCI-
Branchen-Aktien-Indizes die Korrelationen zwischen den
Kontrahenten ab. Aus der Portfoliowertverteilung wird der
Unexpected Loss je Quantil abgelesen.

Fur Kunden in der Verwertung (wirtschaftliche Einstufung von
5,2) wird das Kreditrisiko in Anlehnung an das SRG-Modell
berechnet. Das Kreditrisiko von Kunden, fur die eine Einzel-
wertberichtigung gebildet wurde (wirtschaftliche Einstufung
von 5,1), bzw. von Kunden mit einer langer als 90 Tage be-
stehenden wesentlichen Uberziehung (wirtschaftliche Ein-
stufung von 5,0) wird mit einem Ausfallmodell ermittelt. Die
Risiken/Chancen aus Kreditausfallen oder Bonitatsanderun-
gen fUr alle anderen Kunden werden mit einem Marktbewer-
tungsmodell simuliert.

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Risikobericht
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Gesamtstruktur nach Bilanzpositionen

Maximale Kreditrisikoexposition

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Barreserve (Guthaben bei Zentralnotenbanken) 103.889 29.041
Forderungen an Kreditinstitute 11.263.162 8.948.730
Forderungen an Kunden 24.744.714 23.463.539
Handelsaktiva 2.396.240 2122542
Finanzanlagen 5.020.866 4.932.032
Gesamt 43.528.871 39.495.884
Finanzgarantien 2.789.582 2.764.058
Kreditrisiken 7.017.686 6.536.012
Gesamt 9.807.268 9.300.070
Summe maximale Kreditrisikoexposition 53.336.139 48.795.954

Sicherheitenwerte zur Gesamtstruktur

Die angegebenen Sicherheitenwerte entsprechen den im internen Risikomanagement angesetzten Werten. Sie dricken die
konservativen Eingangserwartungen bei allfallig notwendiger Abwicklung der Kreditengagements aus.

Sicherheitenwerte

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen an Kreditinstitute 50.214 48.872
Forderungen an Kunden 13.460.758 12.487.095
Handelsaktiva 504.809 459.099
Finanzanlagen 146.504 150.969
Gesamt 14.162.285 13.146.035
Finanzgarantien 232.591 221.240
Kreditrisiken 969.025 662.723
Gesamt 1.201.616 883.963
Summe Sicherheitenwerte 15.363.901 14.029.998

Die Summe der Sicherheitenwerte setzt sich per 31.12.2020 zu 64,7 % (Vorjahr: 63,1 %) aus Sicherheiten an unbeweglichen
Gutern (z. B. Hypotheken, Rangordnungen) zusammen.
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Branchenstruktur/Klumpenrisiken

Maximale Kreditrisikoexposition nach Branchengruppen

IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Risikobericht

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Kreditinstitute Osterreich 12.069.471 9.650.819
Offentliche Haushalte und Organisationen ohne Erwerbszweck 4.671.992 4144.431
Gewerbliche und sonstige Immobilienprojekte 3.820.019 3.655.149
Bau- und Baunebengewerbe 3.097.638 2.788.104
Kreditinstitute EU ohne Osterreich 2.589.041 2.401.195
Wohnbautrager nicht gemeinnitzig 2135.222 2.206.050
Maschinen- und Anlagenbau 2104130 2112.599
Private Haushalte 2.093.197 2.091.136
KFZ 1.575.736 1.478.912
Verkehr und Lagerei 1.417.358 1.389.915
Metallerzeugung und -bearbeitung 1.370.686 1.397.364
Konsumguter 1.352.891 1.086.260
Kreditinstitute Sonstige 1.129.363 1.066.112
Tourismus, Beherbergung, Gastronomie 1.129.101 1147.318
Elektronik/Elektro 1.103.989 968.964
Kunststoffe, chemische Produkte 1.086.538 768.114
Lebensmittel 1.078.870 871.593
Immobilienprojektbetreiber 908.376 984.092
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 814.951 807.368
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 748.974 676.559
Gesundheits- und Sozialwesen 717.258 557.302
Land- und Forstwirtschaft 711.505 696.243
Beteiligungsgesellschaften 680.244 386.606
Energieversorgung 646.203 718.153
Information und Kommunikation 621.481 560.726
Wohnbautrager gemeinnltzig 618.063 662.404
Fonds und Privatstiftungen 496.311 226.832
Maébelerzeugung und -handel 415.628 334.750
Zwischensumme 51.204.236 45.835.070
Sonstige Branchen 2.131.903 2.960.884
Summe 53.336.139 48.795.954

Im CRR-Kreis der Finanzholding (Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen) bestanden per 31.12.2020 23 (31.12.2019:
22) GroBkredite* (ohne Kredite gegenuber Gruppenmitgliedern). Davon entfallen 11 (31.12.2019: 10) GroBkredite auf den
kommerziellen Sektor, 3 (31.12.2019: 3) GroBkredite auf den Bankenbereich und 9 (31.12.2019: 9) GroBkredite auf dffentliche

Haushalte.

* Wert (vor Anwendung von Ausnahmen und vor Abzug von Sicherheiten) gréBer 10 % der anrechenbaren Eigenmittel fir GroBkredite nach CRR.
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Forderungen an Kunden nach Branchengruppen und COVID-19-MaBnahmen

hievon mit Neukredite mit
Forbearance offentlichen
hievon mit MaBnahmen im Haftungen im
EBA konformen Zusammenhang Zusammenhang

IN TEUR 31.12.2020 Moratorien mit COVID-19 mit COVID-19
Gewerbliche und sonstige Immobilienprojekte 3.452.078 19.378 1.331 2.646
Private Haushalte 1.768.189 86.922 451 20
Bau- und Baunebengewerbe 1.613.070 2.742 3.908 21.354
Wohnbautrager nicht gemeinndtzig 1.607.974 1.540 0 469
Offentliche Haushalte und Organisationen ohne Erwerbszweck 1.386.927 3 23 97
Maschinen- und Anlagenbau 1.113.459 6 2.856 79.703
KFZ 1.046.100 2.270 4.465 97.166
Verkehr und Lagerei 1.003.580 2.423 43.320 11.768
Metallerzeugung und -bearbeitung 960.309 1.970 1.840 77.689
Tourismus, Beherbergung, Gastronomie 914.152 82.543 36.335 24.670
Konsumgter 912.505 2.458 1.683 53.886
Lebensmittel 820.890 401 562 12.410
Immobilienprojektbetreiber 770.616 0 19 1.803
Kunststoffe, chemische Produkte 700.554 249 1.620 43.376
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 685.886 6.216 2156 2137
Elektronik/Elektro 620.823 1 201 27.380
Land- und Forstwirtschaft 568.587 558 328 1.957
Gesundheits- und Sozialwesen 562.626 3.589 201 1.047
Beteiligungsgesellschaften 542.837 6.628 516 8.234
Wohnbautrdger gemeinnitzig 536.341 0 0 0
Energieversorgung 423.313 0 0 131
Information und Kommunikation 410.401 1108 326 22.484
Pharmaindustrie und Medizintechnologie 311.491 225 30 6.028
Mabelerzeugung und -handel 303.978 126 228 2.752
Fonds und Privatstiftungen 268.646 0 0 0
Freiberufliche/technische Dienstleistungen 254.050 4.424 881 4.688
Freizeit 232.643 1.862 1.316 32.867
Erddl, Erdgas, sonstige Rohstoffe 216.351 2.785 36 20
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 200.183 313 274 180
Papier und Pappe 193.874 168 15 1.032
Finanzierungsleasing 143.288 0 0 0
Wasserversorgung und Abfallentsorgung 142.023 160 293 1197
Zwischensumme 24.687.744 231.078 105.214 539.191
Sonstige Branchen 56.970 0 0 0
Summe 24.744.714 231.078 105.214 539.191
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Risikovorsorge gem. IFRS 9 bei Forderungen an Kunden in besonders von COVID-19 tangierten
Branchengruppen

2020 2019 Verénderung
IN TEUR Buchwert Risikovorsorge Buchwert Risikovorsorge Buchwert Risikovorsorge
Tourismus, Beherbergung, Gastronomie 914152 30.853 875.973 13115 38.179 17.738
Verkehr und Lagerei 1.003.580 23131 1.043.062 17.275 -39.482 5.856
Metallerzeugung und -bearbeitung 960.309 20.765 958.456 14.040 1.853 6.725
Maschinen- und Anlagenbau 1.113.459 14.437 1.197.780 17.343 -84.321 -2.906
Freizeit 232.643 3.275 250.220 2.545 —17.577 730
Summe 4.224.143 92.461 4.325.491 64.318 -101.348 28.143

Geografische Verteilung der Forderungen an Kunden

Osterreich: 60,2 % (VJ 60,3 %)

Deutschland: 24,1 % (VJ 24,3 %)

Tschechien: 4,7 % (VJ 4,6 %)

Q Slowakei: 1,9% (VJ 1,8 %)
/—l Ruméinien: 1,6 % (VJ 1,6 %)

[ — Polen: 1,4 % (VJ 1,6 %)

Niederlande: 1,0 % (VJ 1,0 %)

Luxemburg: 0,8 % (VJ 0,5 %)

Sonstige: 4,3 % (VJ 4,3 %)

Angaben zu Staatsanleihen ausgewahlter europaischer Lander

Erfolgsneutral zum Erfolgswirksam zum Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert beizulegenden Zeitwert beizulegenden Zeitwert
Buchwerte bewertet (FVOCI) bewertet (FVTPL) designiert (FVO) Summe
IN MIO. EUR 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019
Irland 1641 153,6 0 0 0 1641 153,6
Italien 1314 126,6 0 0 0 1314 126,6
Portugal 94,4 93,1 0 0 0 94,4 93,1
Spanien 181,9 169,8 0 0 28 28 184,7 172,6
Summe 571,8 543,1 0 0 2,8 2,8 574,6 545,9

Bei den angegebenen Staatsanleinen der Kategorie , Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVOCI)* besteht
per 31.12.2020 in Summe eine positive OCI-Rucklage i. H. v. rund EUR 49,8 Mio. (2019: EUR 44,7 Mio.) Es bestehen dartber
hinaus keine Credit Default Swaps (CDS) in Zusammenhang mit den genannten Staaten.
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Struktur der nicht ausgefallenen tberfalligen Kreditrisikoexpositionen
und der zugehorigen Sicherheiten*

Die Buchwerte zu den nicht ausgefallenen* Uberfalligen Vermdgenswerten betreffen ausschlieBlich die Bilanzposition ,Forde-
rungen an Kunden®. Sie sind inklusive der dazugehdrigen Sicherheitenwerte in folgender Tabelle dargestellt:

31.12.2020 31.12.2019
Sicherheiten Sicherheiten
zu Uberfalligen zu Uberfalligen

Vermoégens- Vermégens-
IN TEUR Bruttosaldo Buchwert werten Bruttosaldo Buchwert werten
bis 30 Tage 590.148 586.904 446.406 938.151 934.564 665.094
31 bis 60 Tage 120.401 119.606 99.307 168.018 167.029 148.984
61 bis 90 Tage 14.775 14.656 11.257 12.936 12.911 10.832
Uber 90 Tage 9.720 9.644 8.007 24.312 24.001 11.302
Summe 735.044 730.810 564.977 1.143.417 1.138.505 836.212

Die Wertansétze der Sicherheiten bertcksichtigen Abschlage, werden zeitnah Uberprift und entsprechen den konservativen,
nachhaltig erwartbaren Verwertungserlosen.

Die Summe der Sicherheitenwerte zu nicht ausgefallenen* tGberfélligen Kreditrisikoexpositionen setzt sich per 31.12.2020
zu 15,1 % (31.12.2019: 11,1 %) aus Sicherheiten an unbeweglichen Gutern (z. B. Hypotheken, Rangordnungen) zusammen.

Die Altersstruktur wird auf Basis des Einzelkontos ohne Berlcksichtigung der Materialitdtsgrenzen nach Art. 178 CRR

ausgewiesen.

* Betrége beziehen sich auf Kreditrisikoexpositionen in Stage 1 und 2
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Risikovorsorge und Sicherheiten zu ausgefallenen*
Kreditrisikoexpositionen

Die finanziellen Vermdgenswerte, die zum Abschlussstichtag als ausgefallen* bestimmt werden, weisen folgende Struktur auf
und haben folgende Sicherheiten zugeordnet:

Forderungen an Forderungen an
Kreditinstitute Kunden Finanzgarantien Kreditrisiken

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Bruttowert 292 292 667.455 592.900 59.248 85.904 64.409 43144
Risikovorsorge -292 —292 —249.767 —-230.466 —24.157 -32.788 -15.207 -11.426

hievon: Risikovorsorge

FX-Finanzierung 0 0 -25.852 -23.945 0 0 -178 -110
Buchwert 0 0 417.688 362.434 35.091 53.116 49.202 31.718
Sicherheiten 0 0 263.150 204.456 6.328 6.248 6.984 5.285

* Betrage beziehen sich auf Kreditrisikoexpositionen in Stage 3 inkl. POCI bzw. ausgefallenen Finanzinstrumenten der IFRS 9-Kategorie FVTPL

Ausldsetatbestande fur die Bildung einer Risikovorsorge geman Stage 3 stellen vor allem wirtschaftliche bzw. finanzielle
Schwierigkeiten des Schuldners, Ausfall von Zins- oder Tilgungszahlungen sowie weitere Ausfalltatbestande nach aufsichts-
rechtlichen Normen dar.

Die Ausfalldefinition des Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO umfasst neben Insolvenzen, drohender Zahlungsunfahigkeit,
Klagsfallen, Stundungen, Restrukturierungen, erheblichen Kreditrisikoanpassungen, Forderungsverzicht, Direktabschreibun-
gen, bonitatsbedingten Zinsfreistellungen, Falligstellungen mit erwartetem wirtschaftlichen Verlust und Moratorien/Zahlungs-
stopp/Lizenzentzug bei Banken auch 90-Tage-Uberfalligkeiten (Ausfall nach Art. 178 CRR). Durch die Anwendung der neuen
Wesentlichkeitsschwellen im Zusammenhang mit dem Ausfall nach Artikel 178 CRR kam es in der Raiffeisenlandesbank 00
im Jahr 2020 zu einer vermehrten Anzahl an Ausfallen durch Uberziehungen (2020: 155 Ausfalle durch Uberziehungen; 2019:
66 Ausfalle durch Uberziehungen). Die Umstellung von automatisierten auf individualisierte einzelfallbezogene Falligstellungen
im Rahmen der COVID-19-MaBnahmen der Raiffeisenlandesbank OO, welche darauf abzielte, dem Kunden die Méglichkeit
zur Prufung zu geben, ob das gesetzliche Moratorium angewendet werden kann, fuhrte jedoch zu einem Ruckgang der
Ausfalle durch Falligstellungen (2020: 118 Ausfalle durch Falligstellungen; 2019: 255 Ausfalle durch Falligstellungen). Nach
Ausbleiben dieses Effekts ist kiinftig damit vor allem aufgrund der Uberziehungen von leicht héheren Ausfallraten auszuge-
hen. Zudem lassen die COVID-19-Pandemie und das in Diskussion stehende neu einzufihrende ,Restrukturierungs- und
Insolvenz-Richtlinie-Umsetzungsgesetz/StaRUG" fur 2021 und auch noch fur die darauffolgenden Jahre einen Anstieg der
Ausfallraten bei Insolvenzen und Sanierungs-/Restrukturierungsfallen erwarten. Kunden mit einem Ausfallkennzeichen sind
den Bonitatsklassen 5,0; 5,1 und 5,2 zugeordnet.

Fur die Berechnung der NPL-Ratio und Coverage Ratios (gem. Definition EBA-Risk-Dashboard) werden neben den Krite-
rien gem. Art. 178 CRR auch zu Non-Performing filhrende krisenbedingte Restrukturierungen (besondere Anderungen des
Kreditvertrages zugunsten des Kredithehmers) gem. DurchfUhrungsverordnung 680/2014 der Europaischen Bankenaufsicht
berlcksichtigt.

In Bezug auf die Aktivaqualitat ergaben sich fur den Konzern der Raiffeisenlandesbank OO bei Forderungen an Kunden und
Kreditinstitute (einschlieBlich Guthaben bei Zentralnotenbanken) folgende Kennzahlen: Die NPL-Ratio betrug per 31.12.2020
1,79 % (31.12.2019: 1,83 %). Die Coverage Ratio | betrug per 31.12.2020 40,25 % (31.12.2019: 38,83 %), die Coverage Ratio |l
78,83 % (31.12.2019: 75,69 %).
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Struktur der ausgefallenen* Kreditrisikoexpositionen nach
Uberfalligkeitsbandern

Bruttobuchwerte der finanziellen Vermodgenswerte, die als ausgefallen* anzusehen sind:

nicht bzw. bis 30 Tage 31 bis 60 Tage 61 bis 90 Tage liber 90 Tage
INTEUR 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0 292 292
Forderungen an Kunden 376.953 296.545 19.408 14.507 7.737 11141 263.357 270.708
Finanzanlagen 2.089 1.906 0 0 0 0 0 0
Finanzgarantien 59.248 85.905 0 0 0 0 0 0
Kreditrisiken 64.409 43145 0 0 0 0 0 0
Summe 502.698 427.501 19.408 14.507 7.737 1141 263.648 271.000

Risikovorsorge der finanziellen Vermogenswerte, die als ausgefallen*
anzusehen sind:

nicht bzw. bis 30 Tage 31 bis 60 Tage 61 bis 90 Tage liber 90 Tage
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

INTEUR

Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0 292 292
Forderungen an Kunden 1191441 84.927 4.580 1.997 2.236 3.144 123.810 140.399
Finanzanlagen 735 206 0 0 0 0 0 0
Finanzgarantien 24157 32.788 0 0 0 0 0 0
Kreditrisiken 15.207 11.426 0 0 0 0 0 0
Summe 159.240 129.348 4.580 1.997 2.236 3.144 124.102 140.690

* Betrage beziehen sich auf Kreditrisikoexpositionen in Stage 3 inkl. POCI bzw. ausgefallenen Finanzinstrumenten der IFRS 9-Kategorie FVTPL
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Buchwerte der finanziellen Vermdégenswerte, die als ausgefallen*

anzusehen sind:

nicht bzw. bis 30 Tage 31 bis 60 Tage 61 bis 90 Tage iiber 90 Tage
IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0 0 0
Forderungen an Kunden 257.812 211.618 14.828 12.510 5.502 7.998 139.546 130.310
Finanzanlagen 1.353 1.699 0 0 0 0 0 0
Finanzgarantien 35.091 53117 0 0 0 0 0 0
Kreditrisiken 49.202 31.719 0 0 0 0 0 0
Summe 343.458 298.153 14.828 12.510 5.502 7.998 139.546 130.310
Sicherheiten zu ausgefallenen* Kreditrisikoexpositionen nach
Uberfalligkeitsbandern
Zu den ausgefallenen* finanziellen Vermodgenswerten bestehen folgende wertmaBige Sicherheiten:
nicht bzw. bis 30 Tage 31 bis 60 Tage 61 bis 90 Tage iiber 90 Tage
IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0 0 0 0 0
Forderungen an Kunden 133.881 84.135 13.741 1.817 4.857 7.529 110.671 100.975
Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0 0 0
Finanzgarantien 6.328 6.248 0 0 0 0 0 0
Kreditrisiken 6.984 5.285 0 0 0 0 0 0
Summe 147.193 95.668 13.741 11.817 4.857 7.529 110.671 100.975

Die Wertansétze der Sicherheiten berlicksichtigen Abschlage, werden zeitnah Gberprift und entsprechen den konservativen,

nachhaltig erwartbaren Verwertungserlésen.

Die Summe der Sicherheitenwerte zu ausgefallenen* Kreditrisikoexpositionen setzt sich per 31.12.2020 zu 50,0 % (31.12.2019:
49,6 %) aus Sicherheiten an unbeweglichen Gutern (z. B. Hypotheken, Rangordnungen) zusammen.

Die Altersstruktur wird auf Basis des Einzelkontos ohne BerUcksichtigung der Materialitatsgrenzen nach Art. 178 CRR

ausgewiesen.

* Betrage beziehen sich auf Kreditrisikoexpositionen in Stage 3 inkl. POCI bzw. ausgefallenen Finanzinstrumenten der IFRS 9-Kategorie FVTPL
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In Besitz genommene Sicherheiten

Sicherheiten, die durch den Konzern der Raiffeisenlandes-
bank OO in Besitz genommen werden, werden auf ordnungs-
gemaBe Weise verauBert, wobei der Erlds der VerduBerung
zur Ruckfuhrung der Forderung verwendet wird. In Besitz
genommene Sicherheiten werden grundsatzlich nicht im

eigenen Geschéftsbetrieb verwendet. Vorrangiges Ziel ist es,
diese Immobilien in einem angemessenen Zeitraum wieder
zu verauBern. Bei schwer verauBerbaren Immobilien kommt
auch eine sonstige Nutzung, die vorwiegend aus der Ver-
mietung der Immobilien besteht, in Betracht. Der Buchwert
dieser Vermogensgegenstande belief sich per 31.12.2020 auf
TEUR 1.512 (Vorjahr: TEUR 1.665) und gliedert sich wie folgt:

31.12.2020 31.12.2019
Buchwert Buchwert
IN TEUR Anzahl IN TEUR Anzahl
Unbebaute Grundstlcke 4 1 194
Gemischt genutzte Immobilien 0 0 0
Wohnimmobilie 1.471 1 1.471 1
Summe in Besitz genommene Sicherheiten 1.512 2 1.665 3

Im Jahr 2020 wurden durch den Konzern der Raiffeisenlandesbank OO keine Sicherheiten in Besitz genommen.

154 Geschaftsbericht 2020



IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Risikobericht

Forbearance

Die finanziellen Vermdgenswerte (Buchwerte), bei welchen zum Abschlussstichtag Forbearance-relevante MaBnahmen be-
standen haben, weisen folgende Struktur auf:

Performing

INTEUR 31.12.2019 Zugang 2020 Abgang 2020 31.12.2020
Forderungen an Kunden 130.226 544.398 —69.675 604.949
Kreditrisiken 12.941 8.035 -8.657 12.419
Summe 143.167 552.433 -78.232 617.368
Risikovorsorge* 2.396 10.732 —645 12.483
Non-Performing inkl. POCI**

INTEUR 31.12.2019 Zugang 2020 Abgang 2020 31.12.2020
Forderungen an Kunden 196.512 105.718 —65.874 236.356
Kreditrisiken 15.433 6.194 -5.532 16.095
Summe 211.945 111.912 -71.406 252.451
Risikovorsorge* 118.179 56.388 -68.047 106.520
Performing

INTEUR 31.12.2018 Zugang 2019 Abgang 2019 31.12.2019
Forderungen an Kunden 160.900 55.967 —86.641 130.226
Kreditrisiken 17.945 9.875 -14.879 12.941
Summe 178.845 65.842 -101.520 143.167
Risikovorsorge* 2.046 1.921 -1.571 2.396
Non-Performing inkl. POCI**

INTEUR 31.12.2018 Zugang 2019 Abgang 2019 31.12.2019
Forderungen an Kunden 189.132 64.245 -56.865 196.512
Kreditrisiken 20177 4.485 -9.229 15.433
Summe 209.309 68.730 -66.094 211.945
Risikovorsorge* 122.410 45.653 —-49.884 118179

Unter ,Forbearance” werden MaBnahmen verstanden, die dadurch gekennzeichnet sind, dass Bedingungen des Kreditver-
trages zugunsten des Kreditnehmers verandert (z. B. Stundungen) oder Kredite neu finanziert werden, weil der Kreditnehmer
die bestehenden Bedingungen aufgrund finanzieller Schwierigkeiten nicht mehr erflllen kann. Die finanziellen Schwierigkeiten
des Kreditnehmers und die Veranderungen des Kreditvertrages bringen dabei nicht in jedem Fall Verluste fur das Kreditinstitut
mit sich. Sofern Forbearance-MaBnahmen zu Verlusten fur das Kreditinstitut fihren, werden entsprechende Wertberichtigun-
gen gemaR IFRS 9 fur Stage 3 vorgenommen.

Anderungen von Kreditvertragen, die aus anderen Grinden als finanziellen Schwierigkeiten des Kreditnehmers erfolgen, sind
als marktinduzierte MaBBnahmen zu qualifizieren.

Von den EUR 841 Mio. Forderungen an Kunden mit Forbearance-MaBnahmen stehen EUR 105 Mio. in Zusammenhang mit
COVID-19.

Im Rahmen der COVID-19-Pandemie kam es zum Abschluss von gesetzlichen und privaten Moratorien. Aufgrund einer im
Zuge der Corona-Krise europaweit gultigen Richtlinie der European Banking Authority liegen bei StundungsmaBnahmen im
Rahmen eines Moratoriums bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen weder Forbearance-MaBnahmen noch krisenbedingte
Restrukturierungen vor. Alle anderen MaBnahmen unterlagen dem in der Raiffeisenlandesbank OO diesbeziiglich tiblichen
Prifprozess.

* Risikovorsorge gem. IFRS 9
** Non Performing gem. Durchfiihrungsverordnung 680/2014 der Européischen Bankenaufsicht
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Wertberichtigungsstufen gemas IFRS 9 nach Ratingklassen

Die Bruttobuchwerte und die korrespondierenden Endstande der Risikovorsorge von Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen
an Kunden, Finanzanlagen, Finanzgarantien und Kreditrisiken, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten (Amortised Cost, AC)
oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value through Other Comprehensive Income, FVTOCI) bewertet werden,
gliedern sich pro Stage nach der 10-stufigen Ratingskala wie folgt:

31.12.2020
INTEUR
Ratingklasse Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Bruttobuchwerte je Stage nach w-Note
0,5 6.076.513 112 0 0 6.076.625
1,0 10.351.339 31.591 0 0 10.382.930
15 9.014.407 698.944 0 0 9.713.351
2,0 8.206.703 1.171.460 0 0 9.378.163
25 4.348.738 1.246.379 0 16.767 5.611.884
3,0 3.242.652 1.437127 0 1722 4.681.501
3,5 980.787 1.680.399 0 480 2.661.666
4,0 74.265 565.867 0 0 640.132
45 109.969 190.715 0 869 301.553
5,0 0 0 733.446 38121 771.567
kein Rating 43.383 5.987 0 0 49.370
Summe 42.448.756 7.028.581 733.446 57.959 50.268.742
Risikovorsorge je Stage nach w-Note
0,5 -84 0 0 0 -84
1,0 -6.819 -192 0 0 -7.011
15 -8.252 -7.917 0 0 -16.169
2,0 -9.546 -5.225 0 0 —14.771
25 -11.079 -8.712 0 12.51 -7.280
3,0 -16.177 -17.311 0 175 -33.313
3,5 -8.216 -38.323 0 44 -46.495
4,0 -720 —19.172 0 0 —19.892
45 -408 -7.558 0 -50 -8.016
5,0 0 0 —-299.539 -1.575 -301.114
kein Rating -1 -39 0 0 -50
Summe -61.312 -104.449 -299.539 11.105 -454.195
Buchwert gesamt 42.387.444 6.924.132 433.907 69.064 49.814.547

Die Auswirkungen der COVID-19-MaBnahmen resultieren bei der Einschatzung der eingegangenen Geschafte in einem kol-
lektiven Stagetransfer und einer leichten Verschlechterung der PDs. Dies ist in dem Anstieg der Assets und der Risikovorsorge
in Stage 2 ersichtlich.
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31.12.2019
INTEUR
Ratingklasse Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Bruttobuchwerte je Stage nach w-Note
0,5 4.227.825 60 0 0 4.227.885
1,0 10.027.505 23.749 0 0 10.051.254
15 7.149.054 219.748 0 0 7.368.802
2,0 10.457.386 283.087 0 2.352 10.742.825
2,5 4.735.241 207.524 0 0 4.942.765
3,0 5.033.921 297.712 0 0 5.331.633
3,5 1.448.854 646.722 0 17.663 2.113.239
4,0 104.141 165.957 0 4.231 274.329
4,5 87.278 57.775 0 0 145.053
5,0 0 0 660.863 39.038 699.901
kein Rating 12.387 5.069 0 0 17.456
Summe 43.283.592 1.907.403 660.863 63.284 45.915.142
Risikovorsorge je Stage nach w-Note
0,5 -53 0 0 -53
1,0 -1.192 -5 0 -1.197
15 -1.973 -4.965 0 -6.938
2,0 -7.050 -1.658 0 -58 -8.766
2,5 -7.384 -848 0 0 -8.232
3,0 -14.239 -2.023 0 0 -16.262
3,5 -10.149 -8.492 0 11.761 -6.880
4,0 -1.215 -5.839 0 1.228 -5.826
45 —-455 -2.067 0 0 -2.522
5,0 0 0 -285.714 -2.189 —-287.903
kein Rating -1 -10 0 0 -21
Summe -43.721 -25.907 -285.714 10.742 -344.600
Buchwert gesamt 43.239.870 1.881.494 375.151 74.027 45.570.542

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, seinen Zahlungsver-
pflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit nicht nachkommen
zu kénnen oder im Fall einer Liquiditatsverknappung keine
ausreichende Liquiditat zu erwarteten Konditionen (struktu-
relles Liquiditatsrisiko) beschaffen zu konnen.

Die Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditat hat in der
Raiffeisenlandesbank OO als Spitzeninstitut fir die Raiff-
eisenbankengruppe Oberosterreich hochste Prioritat. Die
Liquiditat ist zu jedem Zeitpunkt sicherzustellen. Im Zen-
trum der Refinanzierungsstrategie steht deshalb das Ziel
einer bestmdglichen Diversifizierung — sowohl im Hinblick
auf Produkte (Termin-, Spar- und Sichteinlagen, Senior Fun-
ding durch Anleihen und Schuldscheindarlehen, fundierte
Anleihen, Interbankrefinanzierungen und Eigenmittelinstru-
mente) als auch bei den Absatzkanalen und/oder Kunden.
Hierzu zahlen der Retailvertrieb von eigenen Emissionen an
Privatkunden direkt (ber die Raiffeisenlandesbank OO und
Uber die oberosterreichischen Raiffeisenbanken bzw. Uber
die Hypo Salzburg sowie das institutionelle Funding durch

Platzierungen an institutionelle Investoren direkt Gber den
Wertpapiervertrieb der Raiffeisenlandesbank OO oder (iber
international tatige Vermittlerbanken. Weiters stehen direkte
Primarmittel durch Einlagen von Retail- und Kommerzkun-
den der Raiffeisenlandesbank OO und indirekte Primarmittel
durch bei der Raiffeisenlandesbank OO veranlagte Kunden-
einlagen der oberosterreichischen Raiffeisenbanken zur Ver-
fugung. DarUber hinaus werden Forderbanken als direkte
Refinanzierungsquellen zur Kreditvergabe genutzt.

Das Management von Liquiditat und Liquiditatsrisiko erfolgt
in der Raiffeisenlandesbank OO in einem Steuerungskreis-
lauf zwischen den Organisationseinheiten Asset Liability
Management, Risikomanagement ICAAP & Marktrisiko und
der Betriebswirtschaft Raiffeisenbanken. Die Liquiditatssteu-
erung liegt dabei in der Organisationseinheit Asset Liability
Management, wahrend das Liquiditatsrisikomanagement
im Risikomanagement ICAAP & Marktrisiko angesiedelt ist.
Hinsichtlich der Aufgaben im Bereich des Aktiv-Passiv-Ma-
nagements sowie des Liquiditatsmanagements stellt das
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Aktiv-Passiv-Management-Komitee als geschaftsgruppen-
Ubergreifendes Gremium ein wesentliches Element der Ge-
samtbanksteuerung dar.

Die oberdsterreichischen Raiffeisenbanken sind in das Liqui-
ditatsmanagementsystem durch die Liquiditatsmanagement-
vereinbarung - abgeschlossen mit der Hilfsgemeinschaft der
Raiffeisenbankengruppe OO unter Beitritt der Raiffeisenlan-
desbank OO eingebunden. Ziel dieser Vereinbarung ist die
Sicherung der Liquiditatsversorgung in Oberosterreich. Jede
Raiffeisenbank plant und bewirtschaftet ihre Liquiditat, die
Raiffeisenlandesbank OO als Spitzeninstitut der Raiffeisen-
bankengruppe OO plant und steuert die Liquiditat fiir den
Sektor. Die Kommunikation mit den Raiffeisenbanken erfolgt
dabei Uber die Organisationseinheit Betriebswirtschaft Raiff-
eisenbanken. Ferner ist ein Liquiditatsgremium eingerichtet,
das sich aus Vertretern der Raiffeisenlandesbank OO, der
Raiffeisenbanken sowie des Raiffeisenverbandes zusam-
mensetzt und sich mit aktuellen Themen befasst bzw. bei
angespannter Liquiditatslage GegenmaBnahmen erarbeitet.

In der Raiffeisenlandesbank OO ist — neben dem einheit-
lich fur die Raiffeisenbankengruppe Osterreich definierten
Sektor-Liquiditatsnotfallplan — auch ein eigener Liquiditats-
notfallplan fiir die Raiffeisenbankengruppe OO etabliert, der
die Prozesse, Verantwortlichkeiten und MaBnahmen in einer
Liquiditatskrise regelt.

Das Liquiditatsmanagement und das Management des Li-
quiditatsrisikos erfolgen in einem sektoreinheitlichen Modell,
das neben der Liquiditatsablaufbilanz fur den Normalfall
auch die Ermittlung der Stressszenarien Rufkrise, System-
krise, Problemfall/kombinierte Krise umfasst. Wahrend im
Normalfall Liquiditatszu- und -abflisse basierend auf dem
derzeitigen Marktumfeld (Going Concern) dargestellt werden,
werden in den Krisenféllen der zu erwartenden Marktsituation
entsprechend verscharfte Annahmen zu den Kapitalflissen
getroffen. Wahrend die Verscharfung der Bedingungen im
Szenario der Rufkrise durch einen Imageschaden des Na-
mens Raiffeisen ausgeldst wird (etwa aufgrund negativer Be-
richterstattung), wird in der Systemkrise eine generelle Krise
unterstellt. Das Szenario Problemfall/kombinierte Krise ist als
Kombination von Ruf- und Systemkrise definiert.

Fur alle Szenarien werden die erwarteten Zu- und Abflisse
ermittelt und die resultierenden Liquiditatsgaps einem aus li-
quiden Vermogenswerten bestehenden Liquiditatspuffer ge-
genlbergestellt. Auf Basis dieser GegenUberstellung werden
folgende Kennzahlen berechnet und limitiert:

m Der operative Liquiditatsfristentransformationsquotient
(O-LFT) wird fur die operative Liquiditat bis 18 Monate
aus dem Quotienten aus Aktiva und Passiva Uber das von
vorne kumulierte Laufzeitband gebildet. Durch die Limitie-
rung des O-LFT ist gewahrleistet, dass der Risikoappetit,
d.h. die Liquiditatsabflisse im Verhaltnis zu den Liquidi-
tatszuflissen, unter Berlcksichtigung des Liquiditatspuf-
fers, ein gewisses MaB nicht Uberschreitet.
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m Fr die strukturelle Liquiditatsfristentransformation (S-LFT)
wird die Kennziffer aus dem Quotienten aus Passiva und
Aktiva Uber das von hinten kumulierte Laufzeitband ge-
bildet. Die Limitierung des S-LFT stellt sicher, dass der
Risikoappetit, der in einer unzureichend langen Refinan-
zierung besteht, in den langeren Laufzeiten begrenzt wird.

m Der GBS-Quotient (Quotient des Gaps Uber die Bilanz-
summe) wird aus dem Quotienten aus Nettopositionen je
Laufzeitband und Bilanzvolumen gebildet und zeigt Uber-
hohte Refinanzierungsrisiken auf. Er begrenzt damit eben-
falls den Risikoappetit.

In der Raiffeisenlandesbank OO umfasst das Manage-
ment von Liquiditat und Liquiditatsrisiko zusatzlich folgende
Eckpfeiler:

m Die operative Liquiditat wird neben dem oben beschriebe-
nen O-LFT mit der Liquidity Coverage Ratio (LCR) sowie
einem Uberlebenshorizont (Survival period) gemessen.

m Das untertagige Liquiditatsrisiko wird ebenfalls Uberwacht
und mittels Limitierung begrenzt.

m Die strukturelle Liquiditat wird zuséatzlich mit der Net Sta-
ble Funding Ratio (NSFR) gemessen.

m Das Refinanzierungsrisiko misst den Vermogensverlust
erhohter Liquiditatskosten beim SchlieBen der Liquiditats-
licken durch eine Refinanzierungsverteuerung, die mit
einer Wahrscheinlichkeit von 99,9 % innerhalb von 250
Handelstagen nicht Uberschritten wird.

m Wochentlich wird auch ein quantitativer Liquiditétsnotfall-
plan erstellt.

Die LCR per 31.12.2020 liegt auf Ebene der obersten Finanz-
holding (CRR-Kreis der Raiffeisenbankengruppe OO Ver-
bund eGen) bei 167,1 % (Vorjahr: 123,0 %) und Ubersteigt
somit deutlich die gesetzlich geforderten 100 %. Dies zeigt
die gute Liquiditatssituation des Konzerns der Raiffeisenlan-
desbank 00.

Die NSFR befindet sich derzeit seitens des Regulators noch
in der Beobachtungsphase. Mit 30.06.2021 wird die Kenn-
zahl verbindlich einzuhalten sein. Die NSFR per 31.12.2020
liegt auf Ebene der obersten Finanzholding (CRR-Kreis der
Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen) bei 1216 %
(Vorjahr: 112,0 %) und ist daher Uber den zukunftig geforder-
ten 100 %.

Hinsichtlich ihres Long Term Issuer Ratings ist die Raiffeisen-
landesbank OO von Moody’s auf Baal eingestuft (am 15. De-
zember 2020 bestatigt).

Die Liguiditatssituation betreffend kam es durch die CO-
VID-19-Krise zu keiner Unterschreitung von Limiten oder
Verschlechterung von Kennzahlen. Die unsicheren Konjunk-
turaussichten und Lockdown-MaBnahmen fUhrten zu einer
Verschiebung von Investitionen bzw. erhdhter Sparneigung.
Die expansiven NotenbankmaBnahmen flhrten zu einer mehr
als ausreichenden Liquiditatsversorgung der Kapitalmérkte.
Die Liquiditatsausstattung ist unverandert stabil.



Die folgende Tabelle fasst die Fristigkeiten der undiskontierten Verbindlichkeiten inklusive Zinszahlungen zusammen und zeigt

die frhestmaogliche Inanspruchnahme von Burgschaften und Kreditzusagen:
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taglich

31.12.2020 fallig/ohne bis 3 Monate 1bis 5 Mehr als

IN TEUR Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5.166.831 1.424.644 589.726 7.743.011 2.991.843 17.916.055
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7.291.923 406.903 1.269.151 2.008.977 1.750.384 12.727.339
Verbriefte Verbindlichkeiten 123.001 241.239 557.038 4.032.191 4.544.129 9.497.598
Handelspassiva 0 81.218 102.489 608.082 1.216.040 2.007.829
Nachrangkapital 0 15.717 22.070 548.721 565.016 1.151.524
Summe 12.581.755 2.169.722 2.540.474  14.940.982 11.067.413  43.300.345
Eventualverbindlichkeiten 2.789.582 0 0 0 2.789.582
Kreditrisiken 7.017.686 0 0 0 7.017.686

taglich

31.12.2019 fallig/ohne bis 3 Monate 1bis 5 Mehr als

IN TEUR Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre Summe
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 4.740.863 1.411.716 1.359.469 3.734.292 2.462.811 13.709.151
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 6.778.666 623.559 1.449.290 2.062.509 1.837.504 12.751.528
Verbriefte Verbindlichkeiten 51.806 491.992 731.370 4.027.547 4.140.281 9.442.996
Handelspassiva 0 91.687 151.375 850.135 1.653.594 2.746.791
Nachrangkapital 0 171.735 21.769 480.493 460.418 1.134.415
Summe 11.571.335 2.790.689 3.713.273 11.154.976 10.554.608 39.784.881
Eventualverbindlichkeiten 2.764.058 0 0 0 2.764.058
Kreditrisiken 6.536.012 0 0 0 6.536.012

Aus der nachfolgenden Gap-Analyse ist ersichtlich, dass in den einzelnen Laufzeitbdndern nur ein geringes Liquiditatsrisiko
besteht. Fur den laufenden Liquiditatsausgleich steht ein hohes Sicherheitenpotenzial fir Tendergeschafte mit der EZB und
der Schweizerischen Nationalbank sowie fur sonstige Pensionsgeschafte zur Verfugung. Im Jahr 2020 wurde ein Teil (EUR
4,4 Mrd.) dieses Sicherheitenpotenzials, nicht zuletzt aufgrund der giinstigen Konditionen des Langfristtenders der EZB
(TLTRO ) bereits verwendet. Ein GroBteil dieser Mittel liegt derzeit auf dem Zentralbankkonto. Dies erklart die wesentlichsten
Anderungen in den Laufzeitbandern bis drei Jahre im Vergleich zum Vorjahr. Die Ablaufstruktur des Liquiditatspuffers weist
keine wesentliche Konzentration von ablaufenden Wertpapieren innerhalb der nachsten drei Jahre auf. Der tUberwiegende Teil

der als Liquiditatspuffer gehaltenen Wertpapiere hat eine Restlaufzeit von Uber drei Jahren.

Liquiditatsgaps RLB 00 KI-Gruppe in Mio. EUR*
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* Die Positionen ohne fixe Kapitalbindung wurden zur realitdtsnaheren Darstellung entsprechend der historischen Entwicklungen analysiert und werden per
31.12.2020 modelliert dargestellt; die Werte per 31.12.2019 sind ebenfalls nach dieser Methode dargestellt.
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Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko umfasst potenzielle Verluste durch
Dividendenausfalle, Wertberichtigungen, VerauBerungsver-
luste, gesetzliche Nachschussverpflichtungen, die strate-
gische Sanierungsverantwortung und die Reduktion stiller
Reserven.

Im Zuge des Erwerbes einer neuen Beteiligung wird das
Beteiligungsmanagement nach Maoglichkeit bei der Due
Diligence durch externe Experten in der Einschatzung un-
terstltzt. Zusatzlich wird von der Organisationseinheit
Finanzierungsmanagement Projekte & strukturierte Finan-
zierungen eine Stellungnahme zur Risikobeurteilung des Ak-
quisitionsobjektes abgegeben.

Die operative Geschaftstatigkeit der Beteiligungen wird durch
die Entsendung von Organen der Raiffeisenlandesbank OO
in die Geschaftsfuhrungen sowie Aufsichts- und Beirdte mai-
geblich Uberwacht.

Das periodische Beteiligungscontrolling schlieBt die Analyse
und Prufung von Abschluss- und Planzahlen mit ein.

Der Konzern der Raiffeisenlandesbank OO besitzt ein breit
diversifiziertes Beteiligungsportfolio. Fur die Beurteilung
des Risikopotenzials aus Beteiligungen ist ein Value at Risk-
Modell im Einsatz, welches auf den externen Bewertungen
(i. d. R. auf dem Discounted-Cashflow-basierte Gutachter-
werte) statisch signifikante lterationen auf diese gutachter-
lichen Bewertungen rechnet und in weiterer Folge durch
Gegenuberstellung des ermittelten Value at Risk-Wertes
(Konfidenzintervall: 99,9 %) zum Gutachterwert das entspre-
chende Risikopotenzial fur die 6konomische Sicht (99,9 %) je
Beteiligung ermittelt.

Hierbei werden auf die eingesetzten Inputparameter des
gutachterlichen Bewertungsverfahrens die am Markt be-
obachtbaren historischen Schwankungsintensitaten im
Hinblick auf Volatilitaten der Zahlungsstrome (der zugrunde-
liegenden Branche) und Diskontierungssatze angewendet
und somit statistisch signifikante Iterationen gerechnet. Die
Vorgehensweise ist analog fur anteilige Marktanteilswerte
von bdrsennotierten Beteiligungen. Durch Aggregation der
Risikopotenziale samtlicher Beteiligungen lasst sich somit
das Risikopotenzial des gesamten Beteiligungsportfolios
bestimmen.

Nachfolgende Tabelle stellt die Buchwerte der Beteiligungen des Konzerns der Raiffeisenlandesbank OO per 31.12.2020 und
31.12.2019 gegliedert nach Risikoklassen dar. Die Qualitat der finanziellen Vermdgenswerte wird — aufbauend auf der internen

Ratingeinstufung — folgend dargestellt:

Sehr niedriges bzw. niedriges Risiko:
Normales Risiko:
Erhohtes Risiko:

Ratingklassen 0,5 bis 1,5
Ratingklassen 2+ bis 3+
Ratingklassen 3 und schlechter

Sehr niedriges bzw. Normales Erhohtes
niedriges Risiko Risiko Risiko kein Rating
IN TEUR 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019
Banken 1.312.612 1.417.343 0 4.557 8.645 1973 404 404
Nicht-Banken 617113 1.034.279 868.945 349.247 26.324 22197 132 24
Summe 1.929.725 2.451.622 868.945 353.804 34.969 24170 536 428

Im Beteiligungsrisikomodell bildet das Exposure der Beteili-
gungen die Ausgangsbasis fur die Ermittlung des absoluten
Risikowerts je Beteiligung. Sofern Marktwerte im Sinne von
Borsenkursen fur die Beteiligungen vorhanden sind, werden
vorrangig diese fur die Bestimmung des Exposures heran-
gezogen. Dies ist insbesondere fur die wesentlichen Beteili-
gungen an der RBI-Gruppe, der voestalpine AG und AMAG
Austria Metall AG der Fall.

Quartalsweise finden die gemaB Simulationsmodell (6ko-
nomische Sicht 99,9 %) ermittelten Risikopotenziale und
die Risikodeckungsmassen aus Beteiligungsunternenmen
Eingang in die periodisch auf Gesamtbankebene durchge-
fUhrten Risikotragféhigkeitsanalysen. Das Risikomanage-
ment erstellt quartalsweise einen Controlling-Report zum
Beteiligungsrisiko.
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Aufgrund der im Zuge der Corona-Krise einbrechenden
Notierungen dieser Beteiligungen und Wertberichtigungen
anderer Beteiligungen im 1. Quartal 2020 ergab sich eine
deutliche Reduktion der Exposurewerte und somit des aus-
gewiesenen Beteiligungsrisikos. Infolge der Erholung der
Borsenkurse ab dem 2. Quartal 2020 kam es aufgrund des
Exposureanstiegs zu einem entsprechenden Risikoanstieg.
Per 31.12.2020 resultierte im Jahresvergleich ein leichter
Ruckgang des ausgewiesenen Risikos der Beteiligungen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko definiert die Raiffeisenlandesbank
00 als das Risiko aus Verlusten, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder aufgrund externer Ereignisse
eintreten konnen. Das operationelle Risiko schlieBt Rechts- und



Reputationsrisiken ein. Zur Quantifizierung des operationellen
Risikos verwendet die Raiffeisenlandesbank OO im Rahmen
der Gesamtbankrisikosteuerung den Basisindikatoransatz.

Die Raiffeisenlandesbank OO setzt organisatorische und
EDV-technische MaBnahmen ein, um diese Risikoart best-
moglich zu begrenzen. Limitsysteme, Kompetenzregelungen,
ein risikoadaquates internes Kontrollsystem, ein umfassen-
des Sicherheitshandbuch als Verhaltenskodex und Leitli-
nie sowie plan- und auBerplanmaBige Prifungen durch die
Innenrevision gewahrleisten einen hohen Sicherheitsgrad.
Das operative Management dieser Risikoart umfasst Risi-
kogesprache und Risikoanalysen mit den Fuhrungskraften
(Fruhwarnsystem) sowie auch die systematische Erfassung
und Analyse von Fehlern in einer Schadensfalldatenbank
(Ex-post-Analyse).

Im Zuge der COVID-19-Krise wurden Sonderkrisenausgaben
(z. B. Desinfektionsmittel, physische Schutzvorrichtungen)
und Personalsonderausgaben (z. B. Ausfélle durch Quaran-
tane, Sonderpflegefreistellungen) als operationelle Risiken in
der Schadensfalldatenbank erfasst. Diese operationellen Ri-
siken wurden auch im Zuge des monatlichen COVID-19-Re-
portings der EBA berichtet.

Sonstiges Risiko

Sonstige, nicht quantifizierbare Risiken werden in der Raiff-
eisenlandesbank OO im Rahmen der Risikotragfahigkeit
durch einen Risikopuffer berlcksichtigt. Dazu zahlen: Stra-
tegisches Risiko, Eigenkapitalrisiko, systemisches Risiko,
Ertrags- und Geschéaftsrisiko, Risiko einer UbermaBigen Ver-
schuldung, Restrisiko aus kreditrisikomindernden Techniken,
Risiko aus Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung.

Details zum Risikokapital
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Risikotragfahigkeitsanalyse

In der Risikotragfahigkeitsanalyse wird das aggregierte Ge-
samtbankrisiko des Konzerns — gegliedert nach Kreditrisiko,
Marktrisiko, Beteiligungsrisiko, Refinanzierungsrisiko (als
MessgroBe des Liquiditatsrisikos), operationelles Risiko und
sonstige Risiken (= strategisches Risiko, Eigenkapitalrisiko
und Ertragsrisiko) — der Risikodeckungsmasse gegenuber-
gestellt. Die Gegenuberstellung der Risiken und der vorhan-
denen Deckungsmasse ergibt die Risikotragfahigkeit in der
Odkonomischen Sicht (99,9 %).

Aufgrund der COVID-19-Krise und der damit verbundenen
Herausforderungen wurde die Deckungsmasse in der 0kono-
mischen Sicht (99,9 %) wieder um das Nachrangkapital und
den Haftsummenzuschlag erweitert.

Somit setzt sich die Deckungsmasse aus Eigenkapital, Nach-
rangkapital, Haftsummenzuschlag, stille Reserven/Lasten
und Abzugsposten zusammen. In den Abzugsposten wird
unter anderem das makrookonomische Risiko berlcksichtigt.

Mit diesem Vergleich stellt der Konzern der Raiffeisenlan-
desbank OO sicher, dass ein unerwarteter Verlust ohne
schwerwiegende negative Auswirkungen aus eigenen Mit-
teln abgedeckt werden kann. Als Risikomal3 zur Berechnung
von unerwarteten Verlusten dient das 6konomische Kapital.
Es ist definiert als jenes notwendige Mindestkapital, das un-
erwartete Verluste mit einer Wahrscheinlichkeit von 99,9 %
innerhalb eines Jahres deckt.

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Kapital fur den
Konzern der Raiffeisenlandesbank OO zum 31.12.2020 je Risi-
koart im Vergleich zum Vorjahr (Konfidenzniveau: 99,9 %):

Segment Retail & Private Financial Corporate

Risikoart Corporates Banking Markets Beteiligungen Center Summe

IN MIO. EUR 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019 12/2020 12/2019
Marktrisiko' 13,3 177 460,0 460,0 29,5 30,5 502,8 508,2
Kreditrisiko? 8359 1.019,2 96,8 128,1 127,0 131,8 110,8 1457 81,8 1017 1.2523 1.526,5
Beteiligungsrisiko 35,3 36,1 876,4 855,7 911,7 891,8
Refinanzierungsrisiko 0,0 0,0 0,0 0,0
Operationelles Risiko® 42,2 40,1 10,7 1,2 9,6 17 459 357 53 5,6 113,8 104,3
Makrodkonomische

Risiken 182,6 15,8 33 17,2 18,1 2370
Sonstige Risiken/Puffer 13,0 13,4 83 38 3,0 39 141 12,0 1,6 19 35,0 35,0
Summe 939,7 1.309,1 110,7 158,9 599,6 610,7 1.076,7 1.096,8 88,8 127,3 2.815,6 3.302,8
RWA 16.715,8 16.629,9 1.465,6 1.541,1 1.164,9 1.189,4 5.527,0 5.492,2 3.033,7 3.271,3 27.907,0 28.123,9

Die Zuordnung des Risikokapitals und der RWAs folgt der Asset-Zuordnung, wie sie im IFRS-Konzernabschluss der Raiff-

eisenlandesbank OO durchgefiihrt wird.

1) Das Marktrisiko fallt in den Segmenten Financial Markets, Beteiligungen und Corporates an. Grund: Die SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT ist im IFRS-Abschluss ergebnisméaBig zur Ganze im Bereich Beteiligungen enthalten. Das Spread Risiko aus Bonds, die der Bereich Markt Corpo-
rates kauft (=M-Bonds), wird zur Ganze dem Marktrisiko zugeordnet. Daher féllt das Marktrisiko auch zum Teil im Segment Corporates an.

2) Das Kreditrisiko fallt auch im Corporate Center an, da im IFRS-Abschluss Finanzierungen auch diesem Segment zugeordnet sind.

3) Das operationelle Risiko und der Risikopuffer wurden aliquot zu den Ertragen aufgeteilt.
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Verfahren und Methoden fir die aufsichtliche
Uberprifung und Evaluierung

Im Zuge des Geschaftsberichts wird im Kapitel ,Aufsichts-
rechtliche konsolidierte Eigenmittel gemaB § 64 (1) Z 16f
BWG" das Ergebnis des institutseigenen Verfahrens zur Be-
urteilung der Angemessenheit des internen Kapitals verof-
fentlicht. Die Raiffeisenlandesbank OO (ibertrifft zu jedem
Zeitpunkt die von der Behorde vorgeschriebene SREP-
Quote. Auch die fur das Jahr 2021 gultigen Kapitalquoten
(P2R und P2G) werden von der Raiffeisenlandesbank OO per
31.12.2020 eingehalten.

Stresstesting

Zusatzlich zu den isolierten Stresstests bei den einzelnen Ri-
sikoarten werden risikoartenibergreifende integrierte Stress-
tests durchgefuhrt. Dabei wird zum einen die Auswirkung auf
die Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf die Kapitalaus-
stattung betrachtet, zum anderen wird auch die Auswirkung
auf die Risikoauslastung dargestellt.

Auswirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung

Anhand von gestressten makrotkonomischen Zustanden
werden die daraus resultierenden Risikoparameter bestimmt
und eine aggregierte risikoartentbergreifende Sicht auf
mogliche Verluste dargestellt. Es wird die Auswirkung auf die
Gewinn- und Verlustrechnung betrachtet und eine daraus re-
sultierende Kapitalausstattung fur das Ende der Stresstestpe-
riode ermittelt. Die Analyse basiert auf einem mehrperiodisch
angelegten Stresstest, in dem hypothetische Marktentwick-
lungen bei einem signifikanten wirtschaftlichen Abschwung
simuliert werden. Als Risikoparameter kommen unter ande-
rem Zinssatze und Wechselkurse, aber auch Anderungen der
Ausfallwahrscheinlichkeiten im Kreditportfolio zum Einsatz.

Auswirkung auf die Risikotragfahigkeit

Ziel ist es, die Risikotragfahigkeit unter Stressbedingungen
fur alle Risikoarten und die Risikodeckungsmasse zu ana-
lysieren. Die Ermittlung des gestressten Kreditrisikos bzw.
Beteiligungsrisikos erfolgt tber die Simulation von Ratingver-
schlechterungen einzelner Kreditnehmer, die sich in einer fur
die Raiffeisenlandesbank OO bedeutenden Branche befin-
den. Zusatzlich wird die Auswirkung von Spreadanderungen
auf das Exposure bzw. auf das Risiko bertcksichtigt. Im Be-
reich Marktrisiko wird von einer negativen Entwicklung der
Zinskurve bzw. der Credit Spreads ausgegangen. Im Rah-
men des Liquiditatsrisikos werden drei definierte Szenarien
(Problemfall, Rufkrise und Systemkrise) simuliert und das da-
raus resultierende Refinanzierungsrisiko ermittelt. Zusatzlich
wird der Ausfall der groBten Kreditnehmer simuliert und das
Eintreten von operationellen Schaden dargestellt.

EBA- bzw. SSM-SREP-Stresstest
Auch im Rahmen des EBA- bzw. SSM-SREP-Stresstests wird

die Auswirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung und
somit auf die Kapitalquoten betrachtet. Der Horizont betragt
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drei Jahre und wird nach den von der Aufsicht vorgegebenen
Methoden durchgefuhrt.

Institutionelles Sicherungssystem

Die Raiffeisenbankengruppe Oberésterreich

Die Raiffeisen Bankengruppe Osterreich (RBG O) ist die
gréBte Bankengruppe Osterreichs mit rund 343 lokal tatigen
Raiffeisenbanken, acht regional tatigen Landeszentralen und
der Raiffeisen Bank International AG in Wien. Rund 1,7 Millio-
nen Osterreicher sind Mitglieder und damit Miteigenttimer von
Raiffeisenbanken.

Die Raiffeisenbankengruppe OO (RBG 00) besteht aus der
Raiffeisenlandesbank OO AG als Zentralinstitut und 75 Raiff-
eisenbanken mit insgesamt 406 Bankstellen.

Rund 317.000 Oberosterreicher sind Mitinhaber der oberdster-
reichischen Raiffeisenbanken.

Die Raiffeisenbanken sind als Kreditinstitute im genossen-
schaftlichen Verbund den Grundsatzen der Subsidiaritat, der
Solidaritat und der Regionalitét verpflichtet.

Auf Basis der Artikel 49 Abs. 3 und 113 Abs. 7 CRR haben
samtliche Raiffeisenbanken der Raiffeisenbankengruppe
Oberdsterreich gemeinsam mit der Raiffeisenlandesbank OO
AG, der Hilfsgemeinschaft der Raiffeisenbankengruppe 00O
sowie der Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H. einen
Vertrag zur Errichtung eines institutsbezogenen Sicherungs-
systems abgeschlossen. Durch dieses institutsbezogene
Sicherungssystem sollen die Mitglieder in ihrem Bestand
abgesichert und ihre Liquiditat und Solvenz zur Vermeidung
eines Konkurses sichergestellt werden. Um diese Aufgaben
erfullen zu kdnnen, besteht ein Friherkennungssystem, wel-
ches auf Grundlage der einheitlichen und gemeinsamen Ri-
sikobetrachtung laut SRG-Vorgaben besteht. Basierend auf
der Aufbauorganisation der RBG O wurde der Aufbau des
IPS in zwei Stufen konzipiert (Bundes- bzw. Landes-IPS). Die
Raiffeisenlandesbank OO ist sowohl beim Bundes- als auch
beim Landes-IPS Mitglied.

Innerhalb des institutsbezogenen Sicherungssystems auf
Landesebene Uberwacht und leitet der eingerichtete Risiko-
rat die Entwicklung des gesamten L-IPS und der einzelnen
Mitglieder. Vertreten wird das institutsbezogene Sicherungs-
system auf Landesebene durch den Generaldirektor der
Raiffeisenlandesbank OO AG, Herm Dr. Heinrich Schaller.
Das institutsbezogene Sicherungssystem wurde von der FMA
durch Bescheid vom 03.11.2014 genehmigt.

Hilfsgemeinschaft der RBG 00
Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.

Alle oberosterreichischen Raiffeisenbanken haben ge-
meinsam mit der Raiffeisenlandesbank OO AG die
Hilfsgemeinschaft der RBG OO und die Raiffeisen-Kredit-Ga-
rantiegesellschaft m.b.H. eingerichtet, die durch geeignete



MaBnahmen sicherstellen, dass in wirtschaftliche Schwierig-
keiten geratene Institute Hilfestellung erhalten.

Gesetzliche Einlagensicherung

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(ESAEQG), das eine européische Richtlinie umsetzt, ist Mitte
August 2015 in Kraft getreten. Alle Mitgliedsinstitute der Raiff-
eisenbankengruppe OO sind Mitglied bei der ,Einlagensiche-
rung AUSTRIA Ges.m.b.H.".

Das Gesetz sieht die Errichtung eines Einlagensicherungs-
fonds vor, der durch jahrliche Beitrage von Kreditinstituten zu
speisen ist. Das Zielvolumen, das bis zum Jahr 2024 erreicht
werden muss, betragt 0,8 % der gedeckten Einlagen. Sollten
diese Mittel im Schadensfall nicht ausreichen, kdnnen die Ins-
titute jahrlich verpflichtet werden, zusatzlich 0,5 % der gedeck-
ten Einlagen zu leisten.

Einlagen sind pro Kunde pro Institut bis zu EUR 100.000 ge-
sichert. Dies gilt sowohl fur natdrliche als auch juristische Per-
sonen. Nicht gesichert sind alle Einlagen, die im § 10 Abs. 1
ESAEG aufgelistet sind (u. a. Einlagen von Finanzinstituten,
Wertpapierfirmen, Versicherungsunternehmen, Pensions- und
Rentenfonds sowie von staatlichen Stellen).

Die Erstattung der gedeckten Einlagen hat innerhalb von
sieben Arbeitstagen nach Eintritt eines Sicherungsfalls zu
erfolgen.

Das Osterreichische System der Einlagensicherung war bis
31. Dezember 2018 nach Sektoren aufgeteilt. Alle Mitglieds-
institute der Raiffeisenbankengruppe waren Mitglied bei der
Osterreichischen Raiffeisen Einlagensicherung. Per 01. Jan-
ner 2019 sind sie geschlossen der Einlagensicherung AUS-
TRIA beigetreten.

Die bewahrten sektorinternen Sicherungssysteme der Raiff-
eisenbankengruppe auf Landes- und Bundesebene (Landes-
IPS, Bundes-IPS) bleiben weiterhin aufrecht. Durch dieses
sektorale Bestandssicherungssystem sind die Einlagen bei
Raiffeisenbanken weiterhin am sichersten.

Durch die Einlagensicherungsfalle Anglo Austrian AAB AG
(vormals Meinl Bank AG) und Commerzialbank Mattersburg
im Burgenland AG kommt es zu zusatzlichen Belastungen bei
den Fondsbeitragen. Dies fuhrte im Raiffeisen-Sektor dazu,
dass ein Antrag auf Grindung einer eigenen Raiffeisen-Einla-
gensicherung gestellt wurde.

Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetz
(BaSAG)

Mit Etablierung einer europaweiten Bankenunion durch die
Européische Union trat die Banking Recovery and Reso-
lution Directive (BRRD) per 01.01.2015 in Kraft. Das Ban-
kensanierungs- und Abwicklungsgesetz (BaSAG) wurde
mit 01.01.2015 als nationale Umsetzung der BRRD in Kraft
gesetzt. Dieses Gesetz verpflichtet jedes Institut mit Sitz im
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Inland, das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer Beaufsichti-
gung auf konsolidierter Basis unterliegt, einen Sanierungsplan
nach den im BaSAG definierten Anforderungen zu erstellen
und jahrlich zu aktualisieren. Die RBG OO Verbund erstellte
als EU-Mutterunternehmen auf Basis dieser Rechtslage den
Gruppensanierungsplan 2020, der Spezifika der Raiffeisen-
landesbank OO enthalt.

Ein Abwicklungsplan wird von der Abwicklungsbehorde er-
stellt, mindestens jahrlich Uberpruft und gegebenenfalls
aktualisiert.

FUr den Sanierungsplan 2020 werden die operationellen Er-
leichterungen fur die Abgabe des Sanierungsplans 2020 auf-
grund COVID-19 gemaB dem EZB-Anforderung vom 07. April
2020 in Anspruch genommen und die Anzahl der Stresssze-
narien von 4 auf 1 reduziert. Dieses Szenario erflllt im Hin-
blick auf Strenge die Kriterien der EBA-Guideline 2014/06.
Das stressspezifische Sanierungspotenzial des Instituts/der
Gruppe wurde, sofern durch die COVID-19-Pandemie ggu.
der Ausgangslage (per 31.12.2020) signifikant verandert,
geman der aufsichtlichen Anforderungen um die bereits ein-
getretenen Effekte auf den Stichtag 30.06.2020 angepasst.

Damit Krisen bereits in einer fruhen Phase identifiziert werden
kénnen, sind in einem umfassenden Rahmenkonzept Frih-
warnindikatoren festgelegt, die Zeit verschaffen sollen, um
geeignete GegenmaBnahmen zu treffen. Das gewahlte Indi-
katoren-Set entspricht den Mindestanforderungen an quali-
tativen und guantitativen Indikatoren gemaB EBA Guideline.
Zusatzlich wurden weitere Indikatoren selbst gewahlt, sodass
in Summe ein Set aus 28 Indikatoren Uberwacht und regelma-
Big an den Vorstand berichtet wird.

Die Raiffeisenlandesbank OO ist gesetzlich verpflichtet, einen
jahrlichen Beitrag in den einheitlichen Abwicklungsfonds
(,Single Resolution Fund®, ,SRF") auf europaischer Ebene
zu leisten. Der Beitrag in den Abwicklungsfonds wird von der
zustandigen Aufsichtsbehdrde in Abhangigkeit von den nicht
gesicherten Einlagen in Verbindung mit dem Risikoprofil des
Instituts festgesetzt. Reichen die verfigbaren Finanzmittel
nicht aus, um Verluste, Kosten und sonstige Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme des Fonds fur
Abwicklungsmechanismen zu decken, werden auBerordent-
liche Beitrage erhoben, um die zusatzlichen Aufwendungen
zu decken.

Der Anwendungsbereich erstreckt sich auf alle im Euroraum

tatigen Institute. Nicht-Euro-Staaten kénnen sich freiwillig am
SRF beteiligen.
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SONSTIGE ANGABEN

Restlaufzeitengliederung

Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2020

tagl. fallig/ Bis 3 Monate 1 bis Mehr als
IN TEUR ohne Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
Barreserve 145.913 0 0 0 0 145.913
Forderungen an Kreditinstitute 9.008.966 352.176 495.993 960.667 445.360 11.263.162
Forderungen an Kunden 1127.919 3.268.942 3.914.016 9.976.868 6.456.969 24.744.714
Handelsaktiva 157.644 25150 50.022 291.523 1.871.901 2.396.240
Finanzanlagen 742.890 232.406 348.229 2.200.112 2.228.905 5.752.542
At equity bilanzierte Unternehmen 2.102.513 0 0 0 0 2102.513
Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 5.163.899 1.355.424 589.674 7.792.143 2.994.922 17.896.062
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 8.060.407 485.013 1.159.126 1.580.536 1.332.973 12.618.055
Handelspassiva 91.563 29.444 57.873 228.222 1.504.076 1.911.178
Verbriefte Verbindlichkeiten 58.021 210.286 483.807 3.897.939 4.788.570 9.438.623
Nachrangkapital 51.201 0 4.023 442143 518.308 1.015.675
Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2019

tagl. fallig/ Bis 3 Monate 1 bis Mehr als
IN TEUR ohne Laufzeit 3 Monate bis 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre Gesamt
Barreserve 62.644 0 0 0 0 62.644
Forderungen an Kreditinstitute 6.665.049 468.178 661.895 681.934 471.674 8.948.730
Forderungen an Kunden 1.271.519 3.339.506 3.073.465 9.885.341 5.893.708 23.463.539
Handelsaktiva 175.516 14.761 38.115 287.632 1.606.518 2122.542
Finanzanlagen 724.832 78.822 221.268 2.178.578 2.441159 5.644.659
At equity bilanzierte Unternehmen 2117417 0 0 0 0 2117417
Verbindlichkeiten gegenutber
Kreditinstituten 8.904.060 —-2.758.127 1.303.568 3.868.834 2.535.739 13.854.074
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7.585.886 627.869 1.363.567 1.661.443 1.435.746 12.674.511
Handelspassiva 102.673 24.097 31.401 226.412 1.293.321 1.677.904
Verbriefte Verbindlichkeiten 59.644 449.611 643.877 3.748.237 4.544.044 9.445.413
Nachrangkapital 176.389 6.089 25.380 375.508 475.881 1.059.247

Angaben (liber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Das oberste Mutterunternehmen ist die Raiffeisenbanken-
gruppe 00 Verbund eGen, die neben ihrer Holdingfunktion
nicht operativ tatig ist.

Die Kategorie ,Tochterunternehmen (nicht konsolidiert)” be-
inhaltet alle aus Wesentlichkeitsgrinden nicht vollkonsoli-
dierten Tochterunternehmen. In der Kategorie ,Assoziierte
Unternehmen® werden Angaben zu Unternehmen mit maB-
geblichem Einfluss inkl. der at equity bilanzierten Unterneh-
men dargestellt. Die Kategorie ,Gemeinschaftsunternenmen”
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beinhaltet alle Unternehmen mit gemeinschaftlicher Fihrung,
bei denen die Raiffeisenlandesbank OO ein Partnerunter-
nehmen ist. Die Kategorie ,Mitglieder des Managements
in Schllsselpositionen” beinhaltet die Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitglieder der Raiffeisenlandesbank OO. In der
Kategorie ,Sonstige nahestehende Unternehmen und Per-
sonen” werden Angaben zu nahen Familienangehorigen der
Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen (inkl.
deren Unternehmen) dargestellt.
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Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen zum 31.12.2020

Tochter-
unternehmen
Mutter- (nicht Assoziierte = Gemeinschafts-

IN TEUR unternehmen konsolidiert) Unternehmen unternehmen
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 4102.278

Stand Risikovorsorge Forderungen an Kreditinstitute 0 0 3.790

Forderungen an Kunden 0 126.004 824.193

Stand Risikovorsorge Forderungen an Kunden 0 76 3.296 66
Handelsaktiva 0 0 446.265

Finanzanlagen 403 101.213 783.262

Stand Risikovorsorge Wertpapiere 0 0 1.5656 28
At equity bilanzierte Unternehmen 0 0 1.575.921 526.592
Sonstige Aktiva 0 8.798 9.123 51
Stand Risikovorsorge Forderungen aus bankfremder Tatigkeit 0 0 0

Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 0 0 0

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0 872.312 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 5.304 67.199 345.810 57
Handelspassiva 0 0 101.741 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Ruckstellungen 0 0 0 0
Sonstige Passiva 0 3.375 1.590 0
Verbindlichkeiten i. Z. m. zur VerauBerung gehaltenen Vermdgenswerten 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0
Erteilte Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 0 6.817 483.389 7.336
Empfangene Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 0 0 8.255 0

Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen im Geschéftsjahr 2020

Tochter-
unternehmen
Mutter- (nicht Assoziierte = Gemeinschafts-
IN TEUR unternehmen konsolidiert) Unternehmen unternehmen
Zinsuberschuss 0 10.095 65.280 4.677
Zuflhrung zu Risikovorsorge 0 -310 —7.350 -80
Auflésung Risikovorsorge 0 31 70 16
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 4.556 80.101
Direktabschreibungen 0 0 0 0
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 0 0 0 0
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Angaben lber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen zum 31.12.2019

Tochter-
unternehmen
Mutter- (nicht Assoziierte Gemeinschafts-
IN TEUR unternehmen konsolidiert) Unternehmen unternehmen
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 3.561.479 0
Stand Risikovorsorge Forderungen an Kreditinstitute 0 0 489 0
Forderungen an Kunden 0 130.952 836.141 0
Stand Risikovorsorge Forderungen an Kunden 0 145 1.319 0
Handelsaktiva 0 3 371.550 0
Finanzanlagen 403 123.532 713.362 9
Stand Risikovorsorge Wertpapiere 0 0 45 0
At equity bilanzierte Unternehmen 0 0 1.662.829 454.589
Sonstige Aktiva 0 24.950 9.318 0
Stand Risikovorsorge Forderungen aus bankfremder Tatigkeit 0 0 0 0
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 0 0 963.929 0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 5.259 99.891 255.484 125
Handelspassiva 0 5 65.715 0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Ruckstellungen 0 0 0 0
Sonstige Passiva 0 16.684 45763 0
Verbindlichkeiten i. Z. m. zur VerauBerung gehaltenen Vermégenswerten 0 0 0 0
Nachrangkapital 0 0 0 0
Erteilte Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 0 27.685 641.623 11.961
Empfangene Kreditzusagen, Finanzgarantien und sonstige Zusagen 0 0 7.662 0
Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen im Geschéftsjahr 2019
Tochter-
unternehmen
Mutter- (nicht Assoziierte Gemeinschafts-

IN TEUR unternehmen konsolidiert) Unternehmen unternehmen
ZinsUberschuss 0 14.717 65.006 21.901
Zufuhrung zu Risikovorsorge 0 74 -932 18
Auflésung Risikovorsorge 0 44 85 6
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen 0 0 35.862 11.169
Direktabschreibungen 0 0 0
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 0 0 0

An at equity bilanzierte Unternehmen sind per 31.12.2020 TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 15.000) verpfandet.

Gegenuber Mitgliedern des Vorstandes bestehen per 31.12.2020 Vorschusse, Kredite und Haftungen i. H. v. TEUR 692 (Vor-
jahr: TEUR 673), gegenuber Mitgliedern des Aufsichtsrates TEUR 251 (Vorjahr: TEUR 411). Die Ausleihungen an die Mitglieder
des Vorstandes und des Aufsichtsrates werden zu den sektorublichen Vertragsbedingungen gewahrt. Rickzahlungen werden
vereinbarungsgeman geleistet.

Gegenuber Mitgliedern des Vorstandes und Aufsichtsrates bestehen Verbindlichkeiten i. H. v. TEUR 5.000 (Vorjahr: TEUR
4.671).

GegenUber sonstigen nahestehenden Personen und Unternehmen bestehen per 31.12.2020 Vorschusse, Kredite und Haftun-
geni. H.v. TEUR 2.801 (Vorjahr: TEUR 5.224) und Verbindlichkeiten i. H. v. TEUR 1.028 (Vorjahr: TEUR 1.425).

Im Rahmen der Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen kommen die markttblichen Kondi-
tionen zur Anwendung.
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Vergutungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die im Geschéftsjahr entstandenen Aufwendungen fir Vergtitungen fir Mitglieder des Vorstandes der Raiffeisenlandesbank OO
verteilen sich wie folgt:

IN TEUR 2020 2019

Laufende Bezlige 4128 4192
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 2763 3.438
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 0 0
Andere langfristig fallige Leistungen 6 26
Gesamt 6.897 7.656

An die Aufsichtsratsmitglieder wurden 2020 Vergutungen (inkl. Fahrtkostenvergttungen) i. H. v. TEUR 714 (Vorjahr: TEUR 749)
bezahlt.

Nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen

Nachfolgend werden die relevanten Geschéftsaktivitdten des Konzerns mit nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen
beschrieben:

Publikumsfonds

Der Konzern grundet strukturierte Einheiten, um unterschiedliche Kundenanforderungen in Bezug auf Investitionen in spezi-
fische Vermogenswerte zu erflllen.

Buchwerte der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Raiffeisenlandesbank OO gegeniiber nicht konsolidierten
strukturierten Unternehmen

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Vermogenswerte 12.302 5.155
Forderungen an Kunden 10121 2.264
Handelsaktiva 148 817
Finanzanlagen 2.033 2.074
Verbindlichkeiten 441.274 275.013
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 362.247 180.595
Verbriefte Verbindlichkeiten 61.676 87.733
Handelspassiva 13.265 5.475
Nachrangkapital 4.086 1.210
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 158.410 145.115

Umfang der nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen
Die Art der Geschéaftsaktivitaten einer strukturierten Einheit bestimmt deren Umfang. Dieser wird bei jenen Publikumsfonds,
zu denen Transaktionen bestehen, als das von den Fonds verwaltete Vermdgen angegeben. Aufgrund von Schwankungen

im Fondsvermogen erfolgt eine Durchschnittsangabe auf Basis der taglichen Vermdgensstande.

IN TEUR 2020 2019

Umfang 6.824.974 6.472.785
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Hdéchstexponierung des Unternehmens in Bezug auf Verluste aus Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten

Unternehmen

Das maximal maégliche Verlustrisiko bestimmt sich aus den in der Bilanz abgebildeten Buchwerten und den Nominalwerten
der auBerbilanziellen Verpflichtungen (Kreditzusagen) zum jeweiligen Bilanzstichtag. Die Nominalwerte der auBerbilanziellen
Verpflichtungen spiegeln nicht die Wahrscheinlichkeit von méglichen Verlusten wider.

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Forderungen an Kunden 10121 2.264
Handelsaktiva 148 817
Finanzanlagen 2.033 2.074
AuBerbilanzielle Verpflichtungen 158.410 145115
AuBerbilanzielle Verpflichtungen
Zum Bilanzstichtag bestehen folgende auBerbilanzielle Verpflichtungen:
IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Eventualverbindlichkeiten 2.789.582 2.764.059
hievon aus Burgschaften, Haftungen und Akkreditiven 2.788.969 2.763.426
hievon aus sonstigen Eventualverbindlichkeiten 613 633
Kreditzusagen 7.017.686 6.536.012

Sicherheiten

Zum 31.12.2020 sind fur die Mundelgeldspareinlagen i. H. v.
TEUR 10.146 (Vorjahr: TEUR 13.367) Wertpapiere als De-
ckungsstock i. H. v. TEUR 11.072 (Vorjahr: TEUR 15.098)
gewidmet. Fur Pfand- und Kommunalbriefe und fundierte
Bankschuldverschreibungen sind ein Deckungsstock an
Wertpapieren von TEUR 45.654 (Vorjahr: TEUR 31.430) sowie
Forderungen an Kunden i. H. v. TEUR 1.861.183 (Vorjahr:
TEUR 1.781.716) gewidmet. Als Sicherheit fur fremde Ver-
bindlichkeiten werden Forderungen an Kunden i. H. v. TEUR
401.997 (Vorjahr: TEUR 368.552) verwendet.
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Weiters sind Forderungen mit einem Buchwert von TEUR
3.291.357 (Vorjahr: TEUR 1.651.663) und Wertpapiere mit
einem Buchwert von TEUR 1.597.734 (Vorjahr: TEUR 330.079)
als Sicherheit bei Kreditinstituten und Borsen hinterlegt.

Bei Kreditinstituten und Kunden sind TEUR 826.910 (Vorjahr:
TEUR 752.773) aufgrund von Sicherheitenvereinbarungen
hinterlegt. An Kreditinstitute sind Forderungen i. H. v. TEUR
4.169.568 (Vorjahr: TEUR 3.559.809) zediert. Die diesbezlg-
lichen Vertragsbedingungen sind branchenublich.
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Leasing
Leasingnehmer

In der Position ,Sonstige Passiva“ sind TEUR 112.438 (Vorjahr: TEUR 122.388) Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen
enthalten. Diese gliedern sich wie folgt:

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Mindestleasingzahlungen 112.438 122.388
bis 1 Jahr 18.418 18.283
1 bis 5 Jahre 45.218 50.502
Uber 5 Jahre 48.802 53.603
Zinsanteil 749 795

Im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO wurden die Erleichterungsbestimmungen fir kurzfristige Leasingverhaltnisse bzw.
Leasingverhéltnisse mit geringem Wert, welche unter der Rubrik ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden* erlautert werden,
angewendet. Im Geschéftsjahr 2020 sind Aufwendungen betreffend kurzfristige Leasingverhaltnisse von TEUR 80 (Vorjahr:
TEUR 436) in der Konzemerfolgsrechnung in den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen. AuBerdem sind in derselben
Position Aufwendungen betreffend Leasingverhaltnisse mit geringem Wert von TEUR 491 (Vorjahr: TEUR 532) enthalten. Die
Hohe der Leasingverpflichtungen fur kurzfristige Leasingverhaltnisse betragt per 31.12.2020 TEUR 41 (Vorjahr: TEUR 356).

Weiters wurden im Geschéftsjahr 2020 im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO in Summe TEUR 515 (Vorjahr: TEUR 1.624)
an variablen Leasingzahlungen von den Konzernunternehmen nicht in die Bewertung von Leasingverhaltnissen einbezogen.
Diese sind in der Position ,Verwaltungsaufwendungen® enthalten. Im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO wurden die Er-
leichterungsbestimmungen auf die COVID-19-Pandemie bezogenen Mietkonzessionen angewendet, wodurch den variablen
Leasingzahlungen ein Betrag i. H. v. TEUR —171 gegenverrechnet wurde. Die Zahlungsmittelabflisse fur Leasingverhaltnisse
beliefen sich auf TEUR 17.809 (Vorjahr: TEUR 16.856).

Im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO bestehen vorwiegend Leasingverhaltnisse zur Anmietung von Standorten, Kraft-
fahrzeugen sowie technischen Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung. Diesen Leasingverhéltnissen werden fol-
gende Nutzungsdauern zugrunde gelegt:

Jahre
Kraftfahrzeuge bis 10
Standorte bis 70
technische Anlagen und Maschinen bis 40
Betriebs- und Geschaftsausstattung bis 50

Sowohl die ,IMPULS-LEASING*-Gruppe als auch die ,00 Wohnbau“-Gruppe erwerben Baurechte bzw. mieten Grundsticke,
errichten darauf Gebaude und verleasen diese anschlieBend als Unterleasingverhaltnisse an Dritte. Die Laufzeiten dieser Bau-
rechte bzw. Grundstlcke bewegen sich in einer Bandbreite von 1 bis 99 Jahren. Bei der ,IMPULS-LEASING“-Gruppe wurden
die Unterleasingverhaltnisse durch den Laufzeittest Uberwiegend als Finanzierungsleasingverhaltnisse klassifiziert, wohin-
gegen in der ,00 Wohnbau“-Gruppe die Unterleasingverhaltnisse ausschlieBlich als Operating Leasing eingestuft wurden.

Im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO beinhalten einige Leasingverhéltnisse i. Z. m. Standortmieten variable Leasingzah-
lungen, welche nicht in die Bewertung der Leasingverbindlichkeiten einbezogen wurden. Die EinflussgroBe fur diese variablen
Leasingzahlungen ist Gberwiegend der Umsatz, den die jeweiligen Standorte erwirtschaften. AuBerdem wird bei Leasingver-
haltnissen auch von Kindigungs- und Verlangerungsoptionen Gebrauch gemacht, die ebenfalls nicht in die Bewertung der
Leasingverbindlichkeiten miteinbezogen werden. Die Einschatzung i. Z. m. der Auslibung bezieht sich einerseits auf die Ein-
schatzungen des Managements sowie andererseits auf die Inanspruchnahme vergleichbarer Optionen in der Vergangenheit.
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Leasinggeber

In der Position ,Leasingforderungen” sind TEUR 2.280.276 (Vorjahr: TEUR 2.243.485) Forderungen aus Finanzierungs-
leasingverhaltnissen enthalten. Diese stellen sich wie folgt dar:

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Bruttoinvestitionswert 2.424.549 2.397.039
Mindestleasingzahlungen 2.338.607 2.303.915

bis 1 Jahr 706.996 691.303

1 bis 2 Jahre 548.651 534.695

2 bis 3 Jahre 404.561 402.078

3 bis 4 Jahre 252.239 259.578

4 bis 5 Jahre 151.191 156.239

Uber 5 Jahre 274.969 260.022

Nicht garantierte Restwerte 85.942 93.124
Unrealisierter Finanzertrag 144.273 153.554
bis 1 Jahr 49155 51.358

1 bis 2 Jahre 32.718 35.099

2 bis 3 Jahre 22592 22.190

3 bis 4 Jahre 12.152 12.886

4 bis 5 Jahre 7.938 7.644

Uber 5 Jahre 19.718 24.377
Nettoinvestitionswert 2.280.276 2.243.485

Im Geschaéftsjahr 2020 wurden Finanzertrage auf die Nettoinvestitionen von TEUR 75.328 (Vorjahr: TEUR 76.032) erfasst.

Die dargestellten Forderungen aus dem Finanzierungsleasinggeschéft stammen fast ausschlieBlich von Gesellschaften der
.IMPULS-LEASING"-Gruppe. Diese bietet innovative Finanzierungslésungen fur Corporate- und Retail-Kunden an. Neben
Osterreich ist die ,IMPULS-LEASING"-Gruppe auch in Siddeutschland, Tschechien, Polen, Slowakei, Kroatien und Rumanien
vertreten. In Osterreich, Stiddeutschland, Tschechien und der Slowakei bietet die ,IMPULS-LEASING"-Gruppe neben Kfz- und
Mobilienfinanzierungen auch Immobilienfinanzierungen an. Der langfristige Erfolg hangt unter anderem vom aktiven Manage-
ment der Risiken und der Risikostrategie ab. Diese zeichnet sich durch eine einheitliche gruppenweite Finanzierungspolitik, ein
breites Leasingportfolio mit Obligo- und Risikolimitierungen, einheitliche Ratingstandards, die Einhaltung von Qualitatssiche-
rungsstandards sowie fristen-, zins- und wahrungskonforme Refinanzierungen aus. Die ,IMPULS-LEASING"-Gruppe richtet
ihr Engagement grundsatzlich nur auf Geschéaftsfelder, in denen sie Uber eine entsprechende Expertise zur Beurteilung der
spezifischen Risiken verflgt. Der Aufnahme neuer Geschéftsfelder oder Produkte geht grundsétzlich eine adaquate Analyse
der geschéaftsspezifischen Risiken voraus.

Die in der Folge dargestellten kinftigen Leasingzahlungen beziehen sich auf Operating Leasing-Geschéfte:

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
bis 1 Jahr 39.734 48.206
1 bis 2 Jahre 35.180 32.424
2 bis 3 Jahre 21.225 27.828
3 bis 4 Jahre 13194 14.800
4 bis 5 Jahre 8.130 9.223
Uber 5 Jahre 25.702 29.944
Gesamt 143.165 162.425

Die sonstigen betrieblichen Erlose aus Operating Leasingverhéltnissen belaufen sich im Geschaftsjahr 2020 auf TEUR 41.646
(Vorjahr: TEUR 41.850).
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ANGABEN AUFGRUND VON OSTERREICHISCHEN
RECHNUNGSLEGUNGSNORMEN

Fremdwéahrungsvolumina

Auf fremde Wahrung lautend sind im Konzernabschluss folgende Vermdgenswerte und Schulden enthalten:

IN TEUR 31.12.2020 31.12.2019
Aktiva 1.788.980 2.252.190
Passiva 909.646 865.324

Zum Boérsehandel zugelassene Wertpapiere geman § 64 BWG

Bérsennotiert Nicht borsennotiert
INTEUR 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 1.683.629 1.687.828 0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 30.118 33.187 0

Von den zum Boérsehandel zugelassenen Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren kénnen TEUR
1.677.653 (Vorjahr: TEUR 1.683.419) dem Anlagevermdgen zugeordnet werden.

Von den zum Boérsehandel zugelassenen Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren kénnen TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 0) dem Anlagevermogen zugeordnet werden.

Volumen des Wertpapierhandelsbuches geman Art. 92 CRR

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Wertpapiere 16.199 8.751
Sonstige Finanzinstrumente 4.941.168 5.591.732
Gesamt 4.957.367 5.600.483

Aufsichtsrechtliche konsolidierte Eigenmittel geman § 64 (1) Z 16f BWG

Seit 01.01.2014 sind die Verordnung (EU) 575/2013 (Capital Requirements Regulation, CRR) und die Richtlinie (EU) 36/2013
(Capital Requirements Directive, CRD V) zur Umsetzung von Basel Ill in Kraft. Zusétzlich definiert die erganzende CRR-
Begleitverordnung die Umsetzung der Ubergangsbestimmungen der CRR fiir Osterreich. Diese gesetzlichen Vorschriften
bedeuten fUr Banken die Einhaltung deutlich héherer Eigenmittelquoten sowie verscharfter Liquiditatsvorschriften.
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Die konsolidierten Eigenmittel auf Ebene der obersten Finanzholding (Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen) stellen
sich gemaB CRR wie folgt dar:

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 1.032.857 1.032.857
Einbehaltene Gewinne 3.673.514 3.372.103
Kumuliertes sonstiges Ergebnis —186.541 -125.563
Anrechenbare Minderheitsbeteiligungen CET 1 (inkl. Ubergangsbestimmungen) 9.893 9.873
Hartes Kernkapital (CET 1) vor regulatorischen Anpassungen

(Korrektur- und Abzugsposten) 4.529.723 4.289.269
Korrekturposten Prudential Filters -23.195 -16.708
Abzugsposten immaterielle Vermogenswerte (inkl. Firmenwert) -60.224 -62.573
Abzugsposten latente Steuern -10.731 —7.581
Abzugsposten Instrumente des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche 0 -3.559
Von den Posten des zusétzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten,

die das zusatzliche Kernkapital Uberschreiten —-19.055 —12.127
Sonstige Ubergangsanpassungen des harten Kernkapitals 0 0
Sonstige Abziige und Bestandteile bezlglich des harten Kernkapitals -83.232 -69.211
Hartes Kernkapital (CET 1) 4.333.286 4.117.510
Anrechenbare Minderheitsbeteiligungen AT 1 (inkl. Ubergangsbestimmungen) 2120 2116
Abzugsposten Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der

Finanzbranche -21.175 —14.243
Sonstige Ubergangsanpassungen des zusatzlichen Kernkapitals 0 0
Von den Posten des zusétzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringende Posten,

die das zusatzliche Kernkapital Uberschreiten (Abzug vom harten Kernkapital) 19.055 12127
Zusatzliches Kernkapital (AT 1) 0 0
Kernkapital (T1 = CET 1 + AT 1) 4.333.286 4.117.510
Grandfathering zu Kapitalinstrumenten des Erganzungskapitals und nachrangiger

Darlehen 7.495 11.243
Anrechenbare Minderheitsbeteiligungen T 2 (inkl. Ubergangsbestimmungen) 481.260 487.635
Erganzungskapital (T 2) vor regulatorischen Anpassungen 488.755 498.878
Abzugsposten sowie sonstige Ubergangsanpassungen des Erganzungskapitals —-40.575 -32.553
Ergénzungskapital (T 2) 448.180 466.324
Gesamtkapital (TC=T1+T2) 4.781.466 4.583.835

Der Gesamtrisikobetrag (risikogewichtete Aktiva, RWA) gliedert sich wie folgt:

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019

Eigenmittelanforderungen fur das Kredit-, Gegenparteiausfall- und Verwésserungsrisiko 26.305.886 26.606.112
Eigenmittelanforderungen fur Abwicklungs- und Lieferrisiken 0 11
Eigenmittelanforderungen fur Positions-, Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken 81.906 120.784
Eigenmittelanforderungen fur operationelle Risiken 1.423.125 1.303.539
Eigenmittelanforderungen fir Anpassungen der Kreditbewertung (CVA) 96.162 93.410
Gesamtrisikobetrag 27.907.079 28.123.857

Die Kapitalquoten (phase in) geméaB CRR stellen sich wie folgt dar und werden unter Bertcksichtigung von Art. 92 CRR

berechnet.

IN % 31.12.2020 31.12.2019
Harte Kernkapitalquote (CET 1 Ratio) 15,53 14,64
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio) 15,53 14,64
Gesamtkapitalquote (TC Ratio) 1713 16,30
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GemaB § 23 BWG betragt der Kapitalerhaltungspuffer 2,5 %. Dieser ist im harten Kernkapital zu halten.

GemaB § 7 der Kapitalpuffer-Verordnung (KP-V) wurde der Raiffeisenlandesbank OO AG auf Basis der konsolidierten Lage der
Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen als oberster Finanzholding sowie der Raiffeisenlandesbank OO AG auf Einzelba-
sis von der FMA eine Kapitalpuffer-Quote fur die systemische Verwundbarkeit (Systemrisikopuffer) von 1 % vorgeschrieben.

Durch den antizyklischen Kapitalpuffer soll in Zeiten, in denen das Kreditwachstum Uber dem Wachstum des Bruttoinlands-
produkts liegt, volkswirtschaftlich gegengesteuert werden. Er betragt zwischen 0 % und 2,5 % der risikogewichteten Aktiva
und ist in hartem Kernkapital zu halten. Die jeweiligen Aufsichtsbehorden kénnen fur die Institute in ihren Landern auch einen
antizyklischen Kapitalpuffer von tber 2,5 % vorschreiben.

Die Kapitalpuffer-Quote fur die in Osterreich gebundenen wesentlichen Kreditrisikopositionen per 31.12.2020 betragt 0 %. Der
institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer fiir die Raiffeisenlandesbank OO berechnet sich geméaB § 23a Abs. 1 BWG aus
dem gewichteten Durchschnitt der Quoten der antizyklischen Kapitalpuffer jener Lander, in denen die wesentlichen Kreditri-
sikopositionen der Raiffeisenlandesbank OO gebunden sind. Es ist zu erwarten, dass — so wie auch 2020 — der antizyklische
Kapitalpuffer im Jahr 2021 eine unwesentliche GréBe fir die Raiffeisenlandesbank OO sein wird.

Ubersicht gesetzliche Mindestkapitalanforderungen

IN % 31.12.2020 31.12.2019
Saule 1

Mindestanforderung an das harte Kernkapital gem. CRR 4,500 4,500
Kapitalerhaltungspuffer 2,500 2,500
Sytemrisikopuffer 1,000 1,000
Antizyklischer Kapitalpuffer 0,056 0,137
Saule 2

Eigenmittelanforderung Uber Mindesteigenmittelanforderung (SREP; P2R) 0,984 1,750
Kapitalanforderung an das harte Kernkapital aus Saule 1 und Séaule 2 9,040 9,887
Mindestanforderung an das zuséatzliche Kernkapital gem. CRR 1,828 1,500
Kapitalanforderung an das Kernkapital aus Séaule 1 und Saule 2 10,868 11,387
Mindestanforderung an das Erganzungskapital gem. CRR 2,438 2,000
Kapitalanforderung an das Gesamtkapital aus Séaule 1 und Saule 2 13,306 13,387

Zusatzlich zu den Mindestkapitalanforderungen und Kapitalpufferanforderungen mussen Kreditinstitute nach MaBgabe des
aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) Kapi-
talanforderungen erfiillen. Als Ergebnis dieses durchgefihrten SREP durch die EZB hat die Raiffeisenlandesbank OO auf
konsolidierter Lage des CRR-Kreises der Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen ein Saule 2-Erfordernis (Pillar 2 Require-
ment, P2R) i. H. v. 1,75 % (Vorjahr: 1,75 %) in den Mindestkapitalanforderungen der Saule 1 zu bertcksichtigen. Dieses Saule
2-Erfordernis (Pillar 2 Requirement, P2R) ist zu 56,25 % mittels hartem Kernkapital, zu 75 % in zusatzlichem Kernkapital und
zu 25 % in Erganzungskapital in den Mindestkapitalanforderungen der Saule 1 zu bertcksichtigen. Dartber hinaus wurde im
Rahmen des SREP-Prozesses von der EZB eine Saule 2-Empfehlung (Pillar 2 Guidance, P2G) i. H. v. 1,00 % (Vorjahr: 1,00 %)
festgelegt, welche zur Ganze mit hartem Kernkapital zu erflllen ist. Die Saule 2-Empfehlung hat jedoch keine Auswirkung auf
den maximal ausschuttungsfahigen Betrag (Maximum Distributable Amount, MDA).

Im Rahmen des Eigenkapitalmanagements stehen die Sicherstellung einer adaquaten Kapitalausstattung des Konzerns und
die Einhaltung aufsichtsrechtlicher Eigenmittelanforderungen im Vordergrund.

Eigenmittel sind eine zentrale GroBe in der Banksteuerung. Durch die Verordnung (EU) 575/2013 (Capital Requirements Regu-
lation, CRR) in Verbindung mit der Richtlinie (EU) 36/2013 (Capital Requirements Directive, CRD IV) werden regulatorisch die
Mindestwerte vorgegeben. Demnach mussen Kreditinstitute bzw. Kreditinstitutsgruppen ihre risikogewichteten Aktiva (RWA)
derzeit mit mindestens 8 % Eigenmittel unterlegen. Fur die Unterlegung der RWA mit Kernkapital wird derzeit eine Quote von
mindestens 6 % verlangt.

Geschaftsbericht 2020

173



174

In der internen Steuerung werden von der Raiffeisenlandesbank OO jeweils Zielwerte verwendet, die alle Risikoarten (ink.
des Handelsbuches, des Wahrungsrisikos und des operationellen Risikos) enthalten. In der Raiffeisenlandesbank OO sind
Zielguoten definiert, die ausreichend Uber dem gesetzlich geforderten harten Kernkapital liegen, um keinen regulatorischen
Einschréankungen bei Managemententscheidungen zu unterliegen.

Bei der Steuerung liegt das Hauptaugenmerk auf dem harten Kernkapital. Gleichzeitig wird die Risikotragfahigkeit nach
regulatorischen und unter 6konomischen Gesichtspunkten ermittelt. Diese entspricht dem maximalen Schaden, der das
Kreditinstitut bzw. die Gruppe treffen kann, ohne dass die Mindestkapitalwerte unterschritten werden. Aufgrund der Anrech-
nungsbegrenzungen ist im Rahmen der internen Steuerung auch die Zusammensetzung der Eigenmittelinstrumente wichtig.

Fir die nachsten Jahre erwartet die Raiffeisenlandesbank OO eine stabile Eigenkapital- bzw. Eigenmittelsituation — bei der
die gesetzlichen Quoten Ubertroffen und die von der EZB vorgeschriebene SREP-Quote eingehalten werden — und wird damit

weiterhin in der Lage sein, ihre Kunden nachhaltig und eng zu begleiten.

Die Informationen gemé Teil 8 der CRR zur Offenlegung werden auf der Website der Raiffeisenlandesbank OO (www.rlbooe.at)
verdffentlicht.

Durchschnittliche Mitarbeiteranzahl gemas § 251 UGB

31.12.2020 31.12.2019
Angestellte 4.361 4.333
hievon VIVATIS/efko 1.007 1.004
Arbeiter 1.793 1.745
hievon VIVATIS/efko 1.783 1.735
Gesamt 6.154 6.078
hievon VIVATIS/efko 2.790 2.739
Abschlusspriiferhonorar geman § 266 UGB
2020 2019
KPMG Austria GmbH KPMG Austria GmbH
Wirtschaftspriifungs- ) Wirtschaftsprifungs- R
und Steuerberatungs- Osterreichischer und Steuerberatungs- Osterreichischer
IN TEUR gesellschaft* Raiffeisenverband** gesellschaft* Raiffeisenverband**
Abschlussprifung 1.729 9 1.755 831
Andere Bestéatigungsleistungen 70 133 58 124
Steuerberatungsleistungen 313 0 426 0
Sonstige Leistungen 760 0 e 0

*inkl. Netzwerkgesellschaften
** Die auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungen beim Osterreichischen Raiffeisenverband (ORV) beziehen sich auf den vom ORV bestellten Revisor.

Gemal § 238 Abs. 1 Z 18 UGB wird das Abschlusspruferhonorar der Einzelabschlisse der Tochterunternehmen im Rahmen
der Konzernanhangsangabe veréffentlicht. Somit enthélt die Darstellung kumulativ das Abschlusspriferhonorar des Kon-
zerns sowie der Tochterunternehmen.

Zusatzliche Angabe zu Fristigkeiten geméaB § 64 BWG

Im Jahr 2021 werden im Eigenbesitz befindliche Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere i. H. v.
TEUR 212.675 fallig (2020: TEUR 87.614), an begebenen Schuldverschreibungen TEUR 260.882 (2020: TEUR 409.084).

Nachrangige Verbindlichkeiten

Zu den nachrangigen Verbindlichkeiten ist die Nachrangigkeit im Sinne des § 51 Abs. 9 BWG jeweils schriftlich vereinbart.
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IFRS-Konzernabschluss | Erlauterungen | Angaben aufgrund von dsterreichischen Rechnungslegungsnormen

Aufwendungen fiir nachrangige Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten betrug im Geschéaftsjahr 2020 TEUR 33.399 (Vor-

jahr: TEUR 32.365).

Geografische Aufteilung gemaB Country-by-Country Reporting

Die Angabe des Sitzstaates zu den vollkonsolidierten Unternehmen ist dem Kapitel ,Konsolidierungskreis” zu entnehmen.

Country-by-Country Reporting im Geschéftsjahr 2020

Jahresiiber- Steuern vom

schuss vor Einkommen Mitarbeiter-
IN TEUR Zinsiiberschuss Betriebsertrage Steuern und Ertrag anzahl
Osterreich 313.906 1.053.180 157.000 -15.489 5.503
Tschechien 3178 12.576 1.498 —-459 133
Deutschland 74.006 62122 2.658 -387 215
Kroatien 5.901 19.321 3.803 -343 51
Ungarn -7 4.061 479 —47 0
Polen 7.931 14.320 3.855 -184 88
Rumanien 12.986 25.012 12.466 -1.708 m
Slowenien 25 44 25 0 0
Slowakei 4.546 7139 -1 -210 53
Gesamt 422.472 1.197.774 181.773 -18.827 6.154
Country-by-Country Reporting im Geschéaftsjahr 2019

Jahresiiber- Steuern vom

schuss vor Einkommen Mitarbeiter-
IN TEUR Zinsiiberschuss Betriebsertrage Steuern und Ertrag anzahl
Osterreich 299.936 1.018.640 290.017 -57.858 5.439
Tschechien 2919 10.533 1.656 -480 133
Deutschland 68.771 58.009 6.019 -1.100 215
Kroatien 5.636 17.233 5.348 -967 52
Polen 6.788 14.294 5.284 -239 84
Rumanien 12.459 17.351 10.039 -1.842 103
Slowenien 26 40 26 -3 0
Slowakei 4.330 5.362 836 —260 52
Gesamt 400.865 1.141.462 319.225 -62.749 6.078

Gesamtkapitalrentabilitat geman § 64 (1) Z 19 BWG

Die Gesamtkapitalrentabilitat, errechnet aus Jahrestberschuss nach Steuern im Verhaltnis zur Bilanzsumme per 31.12.2020,
betragt 0,34 % (Vorjahr: 0,58 %).
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EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Es sind keine wesentlichen Ereignisse von besonderer Be-
deutung nach dem 31.12.2020 eingetreten. Der Konzern-
abschluss wurde am 06.04.2021 aufgestellt und an den
Aufsichtsrat weitergegeben.
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IFRS-Konzernabschluss | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag | Organe

ORGANE DER RAIFFEISENLANDESBANK
OBEROSTERREICH AKTIENGESELLSCHAFT

Vorsitzender des Vorstandes Mitglieder des Vorstandes

Generaldirektor Dr. Heinrich Schaller Vorstandsdirektor Dr. Michael Glaser
Vorstandsdirektor Mag. Stefan Sandberger

Stellvertretende Vorsitzende des Vorstandes Vorstandsdirektor Mag. Reinhard Schwendtbauer

Generaldirektor-Stellvertreterin Mag. Michaela

Keplinger-Mitterlehner
Angaben Uber die Mitglieder des Aufsichtsrates der Raiffeisen-

landesbank OO finden Sie auf den Seiten 12 und 13.

Linz, am 06. April 2021
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft
Europaplatz 1a, 4020 Linz

DER VORSTAND
R
\( M%&,__—— -
Dr. Heinrich Schaller Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner
Generaldirektor Generaldirektor-Stellvertreterin

Dr. Michael Glaser Mag. Stefan Sandberger Mag. Reinhard Schwendtbauer
Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor

Geschaftsbericht 2020

177



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

Bericht zum Konzernabschluss

Prifungsurteil

Ich habe den Konzernabschluss der

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Linz,

und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern), bestehend
aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Kon-
zerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapital-
veranderungsrechnung und der Konzerngeldflussrechnung
flr das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem
Konzernanhang, gepruft.

Nach meiner Beurteilung entspricht der beigefligte Konzern-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie der Ertrags-
lage und der Zahlungsstrome des Konzerns fur das an die-
sem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zuséatzlichen
Anforderungen des § 245a UGB sowie den bankrechtlichen
Bestimmungen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
der EU-Verordnung Nr. 5637/2014 (im Folgenden EU-VO) und
mit den Osterreichischen Grundséatzen ordnungsmaBgiger
Abschlussprufung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfor-
dern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Meine Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften
und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des
Abschlussprufers fur die Prifung des Konzernabschlusses*
meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Ich bin vom Konzern unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und ich habe meine sonstigen beruflichen
Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten Pru-
fungsnachweise zum Datum dieses Bestatigungsvermerks
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur mein
Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach meinem pflichtgemaBen Ermessen am be-
deutsamsten fur meine Prufung des Konzernabschlusses des
Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zu-
sammenhang mit meiner Prifung des Konzernabschlusses
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als Ganzes und bei der Bildung meines Prifungsurteils hierzu
bertcksichtigt, und ich gebe kein gesondertes Prufungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Im Rahmen der Prifung wurden drei dieser Sachverhalte
identifiziert, die nachfolgend beschrieben werden:

1. Bewertung der at equity bilanzierten
Anteile an der Raiffeisen Bank
International AG

Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss

Im Konzernabschluss der RLB OO AG zum 31. Dezember
2020 werden die Anteile an der Raiffeisen Bank International
AG (RBI), die auch das Zentralinstitut der RLB OO AG ist,
unter dem Bilanzposten , At equity bilanzierte Unternehmen”
i. H. v. insgesamt 850.276 TEUR ausgewiesen.

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise zur Bewer-
tung von at equity bilanzierten Anteilen im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2020 in den Notes in den Kapiteln
,Konsolidierungsmethoden® und ,Ermessensausibungen
und Schéatzungen® sowie in Note ,(18) At equity bilanzierte
Unternehmen®.

Die Werthaltigkeit des Buchwertes der at equity bilanzier-
ten RBI ist zu Uberprifen, wenn objektive Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen. Wertminderungen bzw. Wertauf-
holungen sind auf den erzielbaren Betrag vorzunehmen. Der
erzielbare Betrag ist der hohere der beiden Betrage aus bei-
zulegendem Zeitwert abzuglich Kosten der VerauBerung und
Nutzungswert.

Zum 31. Dezember 2020 wurden bei der RBI objektive Hin-
weise fur eine Wertminderung identifiziert.

Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit der Anteile wurde dem
Buchwert der erzielbare Betrag gegenubergestellt. Der Nut-
zungswert wurde auf Basis eines Discounted Cash Flow Ver-
fahrens ermittelt und lag Uber dem beizulegenden Zeitwert.
Da der Buchwert den erzielbaren Betrag zum 31. Dezember
2020 uberstieg, wurde eine Wertminderung berucksichtigt.



Das Risiko fur den Konzernabschluss ergibt sich daraus,
dass die Ermittlung des Nutzungswertes in hohem MaBe auf
der Einschatzung der kunftigen Zahlungsmittelzuflisse durch
die gesetzlichen Vertreter beruht, und das Bewertungsergeb-
nis in hohem AusmaB vom verwendeten Diskontierungszins-
satz abhangig und daher mit einem erheblichen Grad an
Schatzunsicherheit verbunden ist.

Priferisches Vorgehen

Ich habe die Prozesse zur Identifizierung von objektiven Hin-
weisen auf Wertminderungen bzw. Wertaufholungen sowie
die eingerichteten Kontrollen dahingehend beurteilt, ob diese
geeignet sind, Wertminderungs- oder Zuschreibungserfor-
dernisse zeitgerecht zu erkennen.

Ich habe die Einschatzung der gesetzlichen Vertreter in Hin-
blick auf das Vorliegen von objektiven Hinweisen auf eine
Wertminderung beurteilt.

Ich habe die korrekte Ermittlung des erzielbaren Betrages
durch Vergleich des beizulegenden Zeitwertes (Borsenkurs)
und dem Nutzungswert, der auf einem externen Gutachten
basiert, gepruft.

Ich habe die Grundlagen dieses externen Gutachtens, ins-
besondere das Bewertungsmodell auf seine Angemessen-
heit hin geprdft. Die darin verwendeten Parameter, wie den
Diskontierungszinssatz habe ich durch Abgleich mit Kapital-
marktdaten sowie unternehmensspezifischer Informationen
und Markterwartungen gepruft.

Ich habe die im externen Gutachten verwendeten zukinftigen
Zahlungsmittelzuflisse mit der Konzernplanung abgeglichen
und die Planungstreue insbesondere auf der Basis von Un-
ternehmensdokumentationen und externen Gutachten ana-
lysiert und beurteilt.

Ich habe den fur die Ermittlung des erzielbaren Betrages
herangezogenen beizulegenden Zeitwert mit dem von der
Wiener Borse am letzten Handelstag des Jahres 2020 verof-
fentlichten Kurs verglichen.

Die rechnerische Richtigkeit der Wertminderung wurde
gepruft.

Weiters habe ich beurteilt, ob die Angaben zur Wertminde-

rung der Anteile an der RBI im Konzernabschluss (Notes)
angemessen sind.

2. Bewertung der Forderungen an Kunden
Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss
Im Konzernabschluss der RLB OO AG zum 31. Dezember

2020 wird der Bilanzposten ,Forderungen an Kunden® mit
einem Betrag von 24.744.714 TEUR ausgewiesen. Zu diesen

Bestéatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Forderungen bestehen zum Bilanzstichtag Risikovorsorgen
im AusmaB von 371.043 TEUR.

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise bei der Er-
mittlung der Risikovorsorgen unter Bertcksichtigung der
COVID-19-Pandemie in den Notes in den Kapiteln ,Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden® und ,,Ermessensausubun-
gen und Schatzungen* bzw. in Note ,(15) Risikovorsorge”.

Die Gesellschaft Gberprift im Rahmen der Kreditiberwa-
chung, ob objektive Hinweise auf eine Wertminderung vor-
liegen und damit Einzelrisikovorsorgen zu bilden sind. Dies
beinhaltet auch die Einschatzung, ob Kunden die vertraglich
vereinbarten Ruckflusse in voller Hohe leisten kdnnen.

Die Berechnung der Risikovorsorge fur ausgefallene, indivi-
duell signifikante Kunden basiert auf einer Analyse der er-
warteten zukUnftigen Ruckflusse. Diese Analyse ist von der
Einschatzung der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung
des jeweiligen Kunden, der Bewertung von Kreditsicherhei-
ten sowie der Schatzung der Héhe und des Zeitpunkts der
daraus abgeleiteten Ruckflisse beeinflusst.

Aufgrund der COVID-19-Pandemie hat die Bank weitere
branchenabhangige Detailanalysen vorgenommen und
bei wesentlichen Engagements die Auswirkungen auf die
zukUnftige Lage bzw. auf das Geschaftsmodell der Kredit-
nehmer hinsichtlich der Ratingeinstufung und der Zahlungs-
mittelrtckflusse beurteilt.

Die Risikovorsorge fur ausgefallene, individuell nicht signi-
fikante Kunden wird auf der Grundlage eines statistischen
Bewertungsmodells berechnet.

Fur alle Kredite, bei denen keine objektiven Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen, wird von der Bank eine Wertberich-
tigung auf Basis statistischer Bewertungsmodelle gebildet.

Dabei wird fur jene Forderungen, bei denen sich das Aus-
fallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhéht
hat, die Wertberichtigung in Hohe des erwarteten 12-Monats-
Kreditverlusts bemessen. Fur jene Forderungen, deren Aus-
fallrisiko sich seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht
hat, werden die Wertberichtigungen auf Basis des Uber die
Laufzeit erwarteten Kreditverlustes berechnet.

In die Bewertungsmodelle flieBen Kundenobligo, Sicherhei-
ten und makrodkonomische Faktoren ein. Parameter, denen
statistische Annahmen zugrunde liegen, umfassen insbe-
sondere die Ausfallwahrscheinlichkeit auf Basis des Boni-
tatsratings des Kunden und die Verlustquote vor und nach
BerUcksichtigung von Sicherheiten.

Zusétzlich wurden Kreditengagements in Branchen, die auf-
grund des aktuellen makrodkonomischen Umfelds in Bezug
auf die COVID-19-Pandemie einem erhdhten Kreditrisiko
unterliegen, einem kollektiven Stufentransfer unterzogen.
Diese wurden folglich von Stage 1 in Stage 2 transferiert und
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unterliegen ebenfalls einer Wertminderung auf Basis des
Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverlustes.

Das Risiko fir den Konzernabschluss ergibt sich daraus,
dass die Identifikation von objektiven Hinweisen auf eine
Wertminderung, die Ratingeinstufung sowie die Bestimmung
einer signifikanten Erhéhung des Ausfallrisikos seit dem erst-
maligen Ansatz auf Annahmen und Ermessensspielraumen
basieren. Bei der Ermittlung der Kreditrisikovorsorgen, denen
in unterschiedlichem AusmaB die oben beschriebenen An-
nahmen und Schatzungen zu Grunde liegen, ergeben sich
Ermessensspielrdume und Schéatzunsicherheiten insbeson-
dere aufgrund des makrodkonomischen Umfelds im Rah-
men der COVID-19-Pandemie hinsichtlich der Hohe der
Kreditrisikovorsorge.

Priferisches Vorgehen

Ich habe die bestehende Dokumentation und die Prozesse
zur Vergabe, Klassifizierung und Uberwachung von Kunden-
krediten sowie der Risikovorsorgebildung analysiert und be-
urteilt, ob diese Prozesse geeignet sind, objektive Hinweise
auf eine Wertminderung zu identifizieren sowie die signifi-
kante Erhdhung des Ausfallrisikos seit dem erstmaligen An-
satz zu bestimmen und somit die sachgerechte Bewertung
der Kundenforderungen sicherzustellen. Die Prozessablaufe
sowie wesentliche Kontrollen habe ich erhoben und die
Schltsselkontrollen auf deren Ausgestaltung und Implemen-
tierung, sowie im Rahmen von Stichproben auf deren Effek-
tivitat getestet.

Ich habe auf Grundlage der vorgelegten Unternehmensdoku-
mentation und Prozesse in Stichproben die richtige Klassifi-
zierung der Kundenforderungen in Zusammenhang mit dem
Geschéaftsmodell und der Eigenschaften der vertraglichen
Zahlungsstrome beurteilt.

Es wurde die korrekte Stufenzuordnung (Staging) geman
IFRS 9 und den relevanten internen Richtlinien geprift.

Fur individuell signifikante Kunden habe ich auf Basis von
Stichproben an Krediten untersucht, ob objektive Hinweise
auf eine Wertminderung bestehen und ob in angemessener
Hohe Kreditrisikovorsorgen gebildet wurden. Die Auswahl der
Stichproben erfolgte risikoorientiert unter besonderer Berlck-
sichtigung von Ratingstufen mit hdherem Ausfallrisiko bzw.
von Branchen, die verstarkt von der COVID-19-Pandemie
betroffen sind sowie nach statistischen Verfahren. Bei Fest-
stellung von objektiven Hinweisen auf eine Wertminderung
wurden die von der Bank getroffenen Annahmen und unter-
stellten Szenarien hinsichtlich des Zeitpunktes und der Hohe
der Zahlungsruckflusse untersucht. Bezuglich der internen
Sicherheitenbewertungen habe ich in Stichproben Uberpriift,
ob die eingeflossenen Annahmen adéquat sind.

Im Bereich der Vorsorgen fur ausgefallene, individuell nicht
signifikante Kunden sowie fur Kunden, bei denen keine ob-
jektiven Hinweise auf Wertminderungen vorliegen, habe ich
mithilfe von Experten die Modelle und die darin verwende-
ten Parameter und zukunftsgerichteten Informationen unter
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Bertcksichtigung der von der Bank durchgefuhrten Validie-
rungen nachvollzogen und diese dahingehend beurteilt, ob
diese geeignet sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu
ermitteln.

Es wurde aufgrund der Analysen der Bank die Angemessen-
heit der Ratingeinstufungen unter Bertcksichtigung der Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie beurteilt.

Die Berechnung der Vorsorgen habe ich nachvollzogen.

Weiters habe ich beurteilt, ob die Angaben zur Bewertung
der Kundenforderungen im Konzernabschluss (Notes) ange-
messen sind.

Hinsichtlich der Schatzunsicherheiten bei der Ermittlung der
Wertberichtigung auf Basis statistischer Bewertungsmodelle
und aufgrund der COVID-19-Pandemie wird auf das Kapitel

,Ermessensausibungen und Schatzungen® in den Notes
verwiesen.

3. Bewertung der Wertpapiere und
derivativen Finanzinstrumente

Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss

Die fur die Bewertung von Wertpapieren und derivativen
Finanzinstrumenten herangezogenen beizulegenden Zeit-
werte basieren im Konzermabschluss der RLB OO0 AG auf
beobachtbaren Marktpreisen oder werden mit Bewertungs-
modellen ermittelt. Derivative Finanzinstrumente werden in
wesentlichem Umfang fur die Bildung von Sicherungsbezie-
hungen eingesetzt oder zu Handelszwecken abgeschlossen.

Der Vorstand beschreibt die Vorgangsweise bei der Bewer-
tung von Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten,
der Bildung von Sicherungsbeziehungen in den Notes in den
Kapiteln ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden* und , Er-
messensaustbungen und Schatzungen®.

Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Wert-
papieren und derivativen Finanzinstrumenten, fur die keine
Marktkurse und keine ausreichend beobachtbaren Markt-
daten fur eine Bewertung vorliegen, ist die Bewertung auf-
grund der Verwendung von internen Bewertungsmodellen
und den darin enthaltenen Annahmen und Parameter
ermessensbehaftet.

Darlber hinaus sind fur die Bildung von Sicherungsbezie-
hungen die Anforderungen an die Dokumentation der Siche-
rungsbeziehung sowie der Effektivitat derselben zu erflllen.

Bei der Sicherung des beizulegenden Zeitwertes gegen
Zinsanderungsrisiken eines Portfolios sind auBerdem die
Abgrenzung und Homogenitat der Grundgeschéfte und die
Ermittlung des gesonderten Bilanzpostens zu beachten.

Das Risiko fur den Konzernabschluss ergibt sich daraus, dass
bei der Verwendung von Bewertungsmodellen zur Ermittlung



der beizulegenden Zeitwerte die darin enthaltenen Annahmen
und Parameter in hohem AusmaB ermessensbehaftet sind
und dass an die Darstellung der Sicherungsbeziehungen for-
melle und materielle Anforderungen geknupft sind.

Priferisches Vorgehen

Ich habe die von der Bank implementierten Richtlinien und die
Dokumentation der eingerichteten Prozesse fur die Bewer-
tung der Wertpapiere und der derivativen Finanzinstrumente
eingesehen und die wesentlichen Kontrollen stichprobenartig
auf ihre Effektivitat gepruft.

Die Bewertungsmodelle und die zugrunde liegenden Bewer-
tungsparameter zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
habe ich auf ihre Angemessenheit und konsistente Anwen-
dung hin gepruft. Ich habe in Stichproben wesentliche ver-
wendete Parameter mit extern zuganglichen Werten und die
Berechnung der Zeitwerte nachvollzogen.

Sicherungsbeziehungen habe ich in Stichproben insbe-
sondere dahingehend beurteilt, ob die Dokumentation der
Sicherungsbeziehung und der Effektivitat der Sicherung vor-
handen ist und den internen Richtlinien entspricht. Die durch-
gefuhrten Effektivitatstests wurden von mir in Bezug auf ihre
Angemessenheit kritisch gewdrdigt.

Bei der Sicherung des beizulegenden Zeitwertes gegen Zins-
anderungsrisiken eines Portfolios habe ich dartber hinaus
die Abgrenzung der Grundgeschéafte, sowie deren Homo-
genitat und die Ermittlung des gesonderten Bilanzpostens
nachvollzogen.

Weiters habe ich Uberpruft, ob die Angaben im Konzernab-
schluss (Notes) betreffend die Bewertungsmethoden und
die Bildung von Sicherungsbeziehungen angemessen und
vollstandig sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Geschéaftsbericht, ausgenommen den
Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Be-
statigungsvermerk. Der Geschéftsbericht wird mir voraus-
sichtlich nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur
Verfugung gestellt.

Mein Prafungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich
nicht auf diese sonstigen Informationen, und ich werde dazu
keine Art der Zusicherung geben.

Im Zusammenhang mit meiner Prifung des Konzernab-
schlusses habe ich die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen, sobald diese vorhanden sind und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen wesentli-
che Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss oder zu meinen
bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Bestéatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen
Vertreter und des Priifungsausschusses
fur den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Auf-
stellung des Konzernabschlusses und dafir, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den zusétzlichen Anforderungen des § 245a UGB sowie den
bankrechtlichen Bestimmungen ein moglichst getreues Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermaoglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig —
anzugeben, sowie dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es
sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder
den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit
einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fir die Prifung des Konzernabschlusses

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu er-
langen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrttmern ist und einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der mein Prifungsurteil beinhaltet. Hinrei-
chende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine
Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO
und mit den Osterreichischen Grundsétzen ordnungsmaBi-
ger Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern,
durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Fal-
sche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtmern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise er-
wartet werden koénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der
EU-VO und mit den &sterreichischen Grundséatzen ordnungs-
maBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA er-
fordern, Ube ich wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahre eine kritische
Grundhaltung.
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DarUber hinaus gilt:

m [ch identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtmern im Abschluss, plane Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken, fuhre sie durch und erlange
Prdfungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur mein Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als ein aus Irrttmern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Darstel-
lungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten kénnen.

m |ch gewinne ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prufung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems des Konzerns abzugeben.

m |ch beurteile die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

m [ch ziehe Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetz-
lichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kénnen. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet,
in meinem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, mein Pru-
fungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum meines
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
die Abkehr des Konzerns von der FortfUhrung der Unter-
nehmenstatigkeit zur Folge haben.

m [ch beurteile die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde lie-
genden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.,

| [ch erlange ausreichende geeignete Prufungsnachweise
zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschafts-
tatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil
zum Konzernabschluss abzugeben. Ich bin verantwortlich
fur die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlussprifung. Ich trage die Alleinverantwor-
tung fur mein Prafungsurteil.
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Ich tausche mich mit dem Prufungsausschuss unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprufung sowie Uber bedeutsame
Prafungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend meiner
Abschlussprifung erkenne, aus.

Ich gebe dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab,
dass ich die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen
zur Unabhangigkeit eingehalten habe, und tausche mich mit
ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus,
von denen vernunftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf meine Unabhangigkeit und - sofern ein-
schlagig - damit zusammenhangende SchutzmaBnahmen
auswirken.

Ich bestimme von den Sachverhalten, tber die ich mich mit
dem Prifungsausschuss ausgetauscht habe, diejenigen
Sachverhalte, die am bedeutsamsten fUr die Prifung des
Konzernabschlusses des Geschéaftsjahres waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Ich be-
schreibe diese Sachverhalte in meinem Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder
ich bestimme in auBerst seltenen Fallen, dass ein Sachver-
halt nicht in meinem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden
sollte, weil vernunftigerweise erwartet wird, dass die nega-
tiven Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das
oOffentliche Interesse Ubersteigen wirden.



Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der dsterreichischen un-
ternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prufen, ob er
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Auf-
stellung des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
den dsterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen
Vorschriften.

Ich habe meine Prifung in Ubereinstimmung mit den Be-
rufsgrundsatzen zur Prifung des Konzernlageberichts
durchgefuhrt.

Urteil

Nach meiner Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach
den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden,
enthalt die nach § 243a Abs. 2 UGB zutreffenden Angaben
und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses ge-
wonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnis-
ses Uber den Konzern und sein Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Konzernlagebericht nicht festgestellt.

Bestéatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Ich wurde vom Osterreichischen Raiffeisenverband als dem
fur die Gesellschaft zustandigen Revisionsverband fur die
gesetzliche Konzernabschlussprifung im Sinne des Bank-
wesengesetzes (BWG) zum Konzernabschlussprufer fur
das Geschéftsjahr 2020 bestellt. Ich bin ununterbrochen seit
der Prufung des Konzernabschlusses 2016 Bankprufer der
Gesellschaft.

Ich erklare, dass das Prufungsurteil im Abschnitt ,Bericht
zum Konzernabschluss® mit dem zusatzlichen Bericht an
den PrUfungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Ein-
klang steht.

Ich erklare, dass ich keine verbotenen Nichtprifungsleistun-
gen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO) erbracht habe und dass
ich bei der DurchfUhrung der Abschlussprifung meine Un-
abhangigkeit von der gepruften Gesellschaft gewahrt habe.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Abschlussprufung auftragsverantwortliche Wirt-
schaftsprifer ist Herr Mag. Andreas Gilly.

Wien, am 06. April 2021
Als vom Osterreichischen Raiffeisenverband bestellter Bankpriifer:

Mag. Andreas Gilly
Wirtschaftsprifer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit meinem Bestatigungsvermerk darf nur in der von mir
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlielich auf den deutschsprachigen und voll-
standigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2

UGB zu beachten.
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VERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

Prifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Linz,

und lhrer Tochterunternehmen (,der Konzern®) bestehend
aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Kon-
zern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzerngeldflussrech-
nung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
fUr das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem
Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns
zum 31. Dezember 2020 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstrome des Konzerns flr das an diesem Stichtag
endende Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den zuséatzlichen Anforderungen der
§§ 245a UGB sowie 59a BWG.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir wurden von den gesetzlichen Vertretern als weiterer
(freiwilliger) Abschlussprufer bestellt und haben unsere Ab-
schlussprifung in Ubereinstimmung mit den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefuhrt. Unsere Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur
die Prufung des Konzernabschlusses” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit dem Code of Ethics for Professi-
onal Accountants des International Ethics Standards Board
for Accountants (IESBA Code) sowie den Osterreichischen
berufsrechtlichen Vorschriften nach dem Wirtschaftstreu-
handberufsgesetz 2017 (,\WTBG 2017") samt einschlagigen
Verordnungen (,Richtlinien fur die Austbung der Wirtschafts-
treuhandberufe®) und Richtlinien, und wir haben unsere sons-
tigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen und dem IESBA Code erflllt. Die
Regelungen der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 Uber spezifi-
sche Anforderungen an die Abschlussprifung bei Unterneh-
men von offentlichem Interesse sind nicht vereinbart. Diese
Nichtanwendung kann bedeuten, dass etwa die Vorschrif-
ten zur Einhaltung der externen Rotation, zur Einhaltung der
Bestimmungen betreffend die Erbringung verbotener Nicht-
prufungsleistungen (,fee cap”) und die Verpflichtung zur
Erstellung eines gesonderten Berichts an den Prifungsaus-
schuss nicht eingehalten wurden. BezUglich unserer Verant-
wortlichkeit und Haftung als Abschlussprifer gegentber der
Gesellschaft und gegenuber Dritten kommt § 275 Abs 2 UGB
zur Anwendung.

184 Geschaftsbericht 2020

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten PrU-
fungsnachweise bis zum Datum dieses Vermerks aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am be-
deutsamsten fur unsere Prifung des Konzernabschlusses
des Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlus-
ses als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu bertcksichtigt, und wir geben kein gesondertes Pru-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Wir haben folgende besonders wichtige Prifungssachver-
halte identifiziert:

1. Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden

2. Klassifikation und Bewertung von assoziierten Unterneh-
men und Gemeinschaftsunternehmen

3. Finanzinstrumente — Fair Value-Bewertung (Level 3)

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden
Das Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden umfassen in der Konzernbilanz
einen Betrag i. H. v. TEUR 24.744.714, die darin enthaltenen
Risikovorsorgen betragen TEUR 371.043.

Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank OO beschreibt in den
Notes unter den Kapiteln ,Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden", Abschnitt ,Impairment nach IFRS 9" und ,,Ermes-
sensauslbungen und Schéatzungen®, Abschnitt ,Bewertung
der erwarteten Kreditverluste® die Vorgehensweise bei der
Ermittlung der Risikovorsorgen.

Der Konzern Uberpruft im Rahmen der Kreditiberwa-
chung, ob Ausfélle bei Forderungen an Kunden vorliegen
und somit Einzelwertberichtigungen zu bilden sind. Dies
beinhaltet auch die Einschatzung, ob Kunden die vertrag-
lich vereinbarten Ruckflisse in voller Hohe leisten konnen.



Die Berechnung der Einzelwertberichtigungen fur ausgefal-
lene, individuell bedeutsame Forderungen an Kunden basiert
auf einer Analyse der erwarteten und Szenario gewichteten,
zukunftigen Ruckflusse. Diese Analyse ist von der Einschat-
zung der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung des jeweili-
gen Kunden, der Bewertung von Kreditsicherheiten sowie der
Schatzung der Hohe und des Zeitpunkts der daraus abgelei-
teten RuckflUsse beeinflusst.

Fur ausgefallene, individuell nicht bedeutsame Forderungen
an Kunden fuhrt der Konzern eine Berechnung der Einzel-
wertberichtigungen auf Basis eines eigenen Bewertungsmo-
dells durch. Die darin verwendeten Parameter basieren auf
statistischen Erfahrungswerten.

Bei allen anderen Forderungen wird flur den erwarteten
Kreditverlust (,expected credit loss”, ,ECL") eine Portfo-
liowertberichtigung gebildet. Dabei wird grundséatzlich der
12-Monats-ECL (Stage 1) verwendet. Bei einer signifikanten
Erhéhung des Kreditrisikos wird der ECL auf Basis der Ge-
samtlaufzeit (Stage 2) berechnet. Bei der Ermittlung des ECL
sind umfangreiche Schatzungen und Annahmen erforderlich.
Diese umfassen ratingbasierte Ausfallwahrscheinlichkeiten
und pauschale Verlustquoten, die gegenwartsbezogene
und zukunftsgerichtete Informationen berdcksichtigen. Zur
angemessenen Berlcksichtigung der COVID-19 Krise im
Wertberichtigungsmodell wurde vom Konzern zusatzlich
zum ursprunglichen Modellergebnis eine Erhéhung des Vor-
sorgebetrages auf Basis eines kollektiven Stagetransfers
vorgenommen.

Dies bedeutet, dass die Ermittlung des Stufentransfers und
der Wertberichtigungen unter Berucksichtigung der COVID-
19 Anpassungen in bedeutendem Ausmal auf Annahmen
basiert, aus denen sich Ermessensspielrdume und Schétz-
unsicherheiten in Bezug auf die Hohe der Risikovorsorge
ergeben. Fur den Konzernabschluss ergibt sich daraus das
Risiko einer moglichen Falschaussage hinsichtlich der Hohe
der erforderlichen Kreditrisikovorsorgen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Prifung der Werthaltigkeit von Forderungen an Kun-
den haben wir folgende wesentliche Prufungshandlungen
durchgefuhrt:

m Wir haben die bestehende Dokumentation der Prozesse
zur Uberwachung und Risikovorsorgebildung von For-
derungen an Kunden analysiert und kritisch hinterfragt,
ob diese Prozesse geeignet sind, Kreditausfalle zu iden-
tifizieren und die Werthaltigkeit der Kundenforderungen
angemessen abzubilden. Daruber hinaus haben wir die
relevanten SchlUsselkontrollen erhoben, deren Ausgestal-
tung und Implementierung beurteilt und in Stichproben
deren Effektivitat getestet.

m Wir haben in Testféllen von Kreditforderungen unter-
sucht, ob Indikatoren fur Kreditausfélle bestehen. Die
Auswahl der Testfalle erfolgte risikoorientiert unter beson-
derer Bertcksichtigung der Ratingstufen und Branchen
mit erhdhtem Ausfallrisiko. Bei Ausféllen von individuell

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

bedeutsamen Forderungen an Kunden wurden in Testfal-
len die vom Konzern getroffenen Annahmen hinsichtlich
Schltssigkeit und Konsistenz von Zeitpunkt und Héhe der
angenommenen Ruckflusse untersucht.

m Bei allen anderen Forderungen, deren Risikovorsorge auf
Basis des ECL berechnet wurde, haben wir die Methoden-
dokumentation des Konzerns auf Konsistenz mit den Vor-
gaben des IFRS 9 analysiert. Weiters haben wir auf Basis
interner Validierungen die Modelle und die darin verwende-
ten Parameter dahingehend Uberpruft, ob diese geeignet
sind, Vorsorgen in angemessener Hohe zu ermitteln. Wir
haben die Angemessenheit der Ausfallwahrscheinlichkei-
ten auf Basis von zwolf Monaten und der Gesamtlaufzeit
und Verlustquoten beurteilt. Dabei wurden insbesondere
die Angemessenheit der verwendeten statistischen Mo-
delle und Parameter sowie die mathematischen Funkti-
onsweisen Uberprift. Zusatzlich wurden die Auswahl und
Bemessung von zukunftsgerichteten Annahmen und Sze-
narien analysiert und deren Ber(cksichtigung im Rahmen
der Stufenzuordnung und Parameterschatzung Uberpruft.
Wir haben die Herleitung und Begriindung der COVID-19
Anpassungen sowie die zugrundeliegenden Annahmen in
Hinblick auf deren Angemessenheit beurteilt. Die rechne-
rische Richtigkeit der Vorsorgen haben wir nachvollzogen.
Bei diesen Prufungshandlungen haben wir unsere Finan-
cial Risk Management-Spezialisten eingebunden.

Klassifikation und Bewertung von
assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

Das Risiko fiir den Abschluss

Der Konzern der Raiffeisenlandesbank OO bilanziert seine
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen nach der Equity-Methode. Insgesamt belau-
fen sich die at-equity bilanzierten Unternehmen auf einen
Buchwert von TEUR 2.102.513. Hinsichtlich der Einstufung
eines Beteiligungsunternehmens als assoziiertes Unterneh-
men konnen sich Ermessensspielrdume, im Besonderen bei
Beteiligungen unter 20 % Kapital- bzw Stimmrechtsanteil, er-
geben. Diese beziehen sich vor allem auf die Einschétzung
hinsichtlich des Vorliegens eines maBgeblichen Einflusses
auf das jeweilige Beteiligungsunternehmen.

Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank OO beschreibt die
Vorgehensweise fur die Klassifikation und die Bewertung von
at-equity bewerteten Unternehmen in den Notes unter den
Kapiteln ,Konsolidierungsmethoden® und , Ermessensaus-
Ubungen und Schatzungen®, Abschnitt ,Bewertung i. Z. m.
at equity bilanzierten Unternehmen*.

Liegen objektive Hinweise fur eine Wertminderung vor, wird
der erzielbare Betrag — der hdhere der beiden Betrage aus
Nutzwert und beizulegendem Zeitwert abzuglich Verau-
Berungskosten — ermittelt. FUr die Ermittlung des Nutzwer-
tes wird auf Gutachten von externen Sachverstandigen
zurlckgegriffen.
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Das Risiko fur den Abschluss besteht darin, dass diese
Bewertungen in hohem MaBe von zuklnftig erwarteten
Cashflows und Bewertungsparametern — insbesondere
Diskontierungsfaktoren, Wachstumsannahmen und Unter-
nehmensplanungen — abhangig sind und damit Schatzunsi-
cherheiten und Ermessensspielrdumen unterliegen.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Bei der Prufung der Klassifikation und Bewertung von assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen haben
wir folgende wesentliche Prafungshandlungen durchgefuhrt:

m Wir haben die Einstufung als assoziiertes Unternehmen
bzw Gemeinschaftsunternehmen auf Basis einer Durch-
sicht der internen Dokumentation sowie der vorhandenen
vertraglichen Unterlagen untersucht. Hierbei haben wir
insbesondere evaluiert, ob ein maBgeblicher Einfluss bzw
eine gemeinsame Beherrschung gegeben ist.

m Wir haben die wesentlichen Prozesse erhoben und beur-
teilt, ob sie geeignet sind, das Vorliegen objektiver Hin-
weise auf Wertminderung zeitgerecht zu erkennen. Dabei
haben wir die Schllsselkontrollen auf deren Ausgestal-
tung und Implementierung getestet.

m Wir haben fur die Beurteilung der Bewertungen unsere Be-
wertungsspezialisten hinzugezogen. Wir haben die Ange-
messenheit der verwendeten Bewertungsmodelle sowie
der verwendeten Bewertungsparameter fUr die wesent-
lichsten assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsun-
ternehmen Uberprift. Weiters wurden in Einzelfallen die far
die angesetzten Cashflows zugrundeliegenden Unterneh-
mensplanungen mit den jeweils internen, vom Aufsichtsrat
genehmigten Planungsrechnungen abgestimmt. Die Pla-
nungstreue wurde in Einzelféallen durch einen Vergleich
der Vorjahresplanung mit den Ergebnissen des laufenden
Geschaftsjahres beurteilt. Die bei der Bestimmung der
Diskontierungssatze herangezogenen Annahmen haben
wir durch Abgleich mit Kapitalmarktdaten auf ihre Ange-
messenheit beurteilt.

Finanzinstrumente - Fair Value-Bewertung
(Level 3)

Das Risiko fiir den Abschluss

Der Konzern der Raiffeisenlandesbank OO bilanziert finanzielle
Vermdgenswerte zum Fair Value i. H. v. TEUR 8.466.574 (davon
Level 3 TEUR 893.917) und finanzielle Schulden i. H. v. TEUR
4.577.744 (davon Level 3 TEUR 0).

Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank OO beschreibt die
Ermittlung des Fair Value von Finanzinstrumenten in den
Notes unter den Kapiteln ,Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden® und ,Ermessensausibungen und Schatzungen®,
Abschnitt ,Fair Value von Finanzinstrumenten®.

Das Risiko fur den Abschluss besteht darin, dass die
Bewertung finanzieller Vermdgenswerte und finanziel-
ler Schulden anhand von am Markt nicht beobachtbaren
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Bewertungsparametern (Level 3-Kategorie) auf Grund der
starken Abhangigkeit von Bewertungsmodellen und Para-
meterschatzungen in einem hohen AusmaRB ermessensbe-
haftet ist.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Bei der Prifung der Finanzinstrumente — Fair Value-Bewer-
tung (Level 3) haben wir folgende wesentliche Prifungshand-
lungen durchgefuhrt:

m Wir haben das Fachkonzept sowie die internen Vorge-
hensweisen der Bank zur Bewertung von finanziellen Ver-
maogenswerten und Schulden erhoben und beurteilt, ob
diese mit den Vorgaben des Rechnungslegungskonzepts
konsistent sind.

m Wir haben die Kategorisierung (Level-Zuordnung) der Fi-
nanzinstrumente in Testfallen Gberpruft.

m Als Teil des Prifungsteams haben wir bei der Prifung der
Fair Value-Bewertung der Finanzinstrumente der Level
3-Kategorie Spezialisten hinzugezogen, welche die Be-
wertungsmodelle und die getroffenen Annahmen sowie
einflieBenden Parameter hinsichtlich Marktkonformitat
Uberpruft haben.

m Wir haben in Testfallen die von der Bank ermittelten Zeit-
werte nachvollzogen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informati-
onen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Geschéafts- und Jahresfinanzbericht,
ausgenommen den Konzernabschluss und den Vermerk des
unabhangigen Abschlussprufers. Den Konzernlagebericht
haben wir vor dem Datum des Vermerks des unabhangigen
Abschlussprifers erlangt, die Gbrigen Teile des Geschafts-
und Jahresfinanzberichtes werden uns voraussichtlich nach
diesem Datum zur Verflgung gestellt.

Unser Prufungsurteil zum Konzernabschluss deckt diese
sonstigen Informationen nicht ab und wir geben keine Art der
Zusicherung darauf ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernab-
schlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sons-
tigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Kon-
zernabschluss oder zu unseren bei der Abschlussprifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Ver-
merk des Abschlussprifers erlangten sonstigen Informatio-
nen durchgefUhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informati-
onen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.



Verantwortlichkeiten der gesetzlichen
Vertreter und des Priifungsausschusses
fir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Konzernabschlusses und dafir, dass dieser in Uber-
einstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, den Osterreichischen unternehmens- und bankrechtli-
chen Vorschriften und den zuséatzlichen Anforderungen der
§§ 245a UGB sowie 59a BWG, ein moglichst getreues Bild
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf Grund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fort-
fUhrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig —
anzugeben sowie dafur, den Rechnungslegungsgrundsatz
der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es
sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder
den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit
einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fiir die Prifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dartber zu er-
langen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen auf Grund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist und einen Vermerk des Ab-
schlussprufers zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhal-
tet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalB3 an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
den ISA durchgeflihrte Abschlussprifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise er-
wartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
den ISA Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Daruber hinaus gilt:

m Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen auf Grund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern im Abschluss, planen Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken, flhren sie durch
und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsur-
teil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resul-
tierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen in-
terner Kontrollen beinhalten konnen.

m Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prufung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems der Gesellschaft abzugeben.

m Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

m Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetz-
lichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Vermerk des Abschlussprufers auf
die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks des Abschlussprifers
erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Konzerns
von der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge
haben.

m Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein maglichst getreues Bild erreicht wird.

m Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise
zu den Finanzinformationen der Einheiten oder Geschafts-
tatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil
zum Konzernabschluss abgeben zu kénnen. Wir sind ver-
antwortlich fir die Anleitung, Uberwachung und Durch-
fuhrung der Konzernabschlussprufung. Wir tragen die
Alleinverantwortung fur unser Prifungsurteil.

Geschaftsbericht 2020

187



m Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter an-  Auftragsverantwortliche Wirtschaftspriiferin
derem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlussprufung sowie Uber be-  Die fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirt-
deutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger — schaftspruferin ist Frau Mag. Martha Kloibmdiller.
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.
m Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung
ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanfor-
derungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns
mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte
austauschen, von denen vernlunftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
und - sofern einschlagig — damit zusammenhangende
SchutzmaBnahmen auswirken.
m Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns
mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht haben, die-
jenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die
Prifung des Konzernabschlusses des Geschéftsjahres
waren und daher die besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unse-
rem Vermerk des Abschlussprufers, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in &u-
Berst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in un-
serem Vermerk des Abschlussprufers mitgeteilt werden
sollte, weil verninftigerweise erwartet wird, dass die ne-
gativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur
das offentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Wien, am 06. April 2021

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Martha Kloibmuller
Wirtschaftspruferin

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Vermerk des Abschlussprufers darf nur in der
von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Vermerk des Abschlussprifers bezieht sich ausschlieBlich auf den deutsch-
sprachigen und vollstandigen Konzernabschluss samt Lagebericht.
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Lagebericht 2020 | Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage

1. BERICHT UBER DEN GESCHAFTSVERLAUF
UND DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE

1.1. Volkswirtschaftliches Umfeld

Die Dynamik der Weltwirtschaft ist von der COVID-19-Pan-
demie, der groBten globalen Krise seit dem 2. Weltkrieg, und
den zu ihrer Eindammung gesetzten MaBnahmen bestimmt.
Es gilt, aus der Gesundheits- und Wirtschaftskrise keine Fi-
nanzkrise werden zu lassen.

Fur das Gesamtjahr 2020 wird mit einer tiefen globalen Re-
zession gerechnet. Das Bruttoinlandsprodukt der Weltwirt-
schaft ohne Euroraum soll im Jahr 2020 um 3,0 % (OeNB)
zurlckgehen — im Vergleich dazu verzeichnete es wahrend
der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise 2009 ein geringfu-
giges Wachstum von 0,2 % (OeNB).

Auch wenn der Ausblick und damit die Daten im Jahr 2020
mit groBer Unsicherheit behaftet sind, geht man doch davon
aus, dass die globale Wirtschaft Uber die nachsten zwei
Jahre an Fahrt aufnehmen wird. Das weltweite Bruttoin-
landsprodukt sollte im Folgejahr das Niveau vor Ausbruch
der Krise erreichen. Die OECD sieht fir 2021 einen Anstieg
von 4,3 %, fir 2022 ein weiteres Plus von 3,8 %. Die Erholung
wird in den einzelnen Volkswirtschaften jedoch recht unter-
schiedlich ausfallen.

China ist die einzige groBe Volkswirtschaft der Welt, die im
Jahr 2020 ein positives Wachstum (+1,8 % It. OeNB) aufwei-
sen kann. China konnte die Pandemie rasch unter Kontrolle
bringen, in Infrastruktur investieren und die Exporte ankur-
beln. Ein Grund dafur liegt darin, dass der Ausbruch in China
gestartet ist und dadurch die Volksrepublik auch einen zeit-
lichen Vorsprung gegenuber dem Rest der Welt hatte. Auch
wurden in China teils striktere MaBnahmen angewendet als
dies zum Beispiel in Europa oder Amerika der Fall war.

Im Euroraum wird die Wirtschaftsleistung 2020 um rund
7,5 % (OeNB) einbrechen. Der Ruckgang der US-Wirtschaft
wird mit 3,6 % geringer ausfallen. In den USA verbesserten
sich im Oktober die Stimmung der Industrie und das Kon-
sumentenvertrauen. Im Euroraum zeigt sich hingegen ein
uneinheitliches Bild: Wahrend die Indikatoren der Industrie
aufwartsgerichtet sind, geben jene fur den privaten Konsum
und die Dienstleistungen eine verhaltene Entwicklung wie-
der. Die Arbeitslosenrate in der Eurozone ist im Jahr 2020
stark angestiegen und wird bis voraussichtlich Mitte 2021
ansteigen und danach allméahlich zurtickgehen (OECD). Die
Inflation sollte bis Ende 2022 klar unter dem Zielwert von 2 %
bleiben (OECD). Das Zinsniveau wird in den nachsten bei-
den Jahren unverandert gesehen. Das GDP der Eurozone
sollte in Folge der anhaltenden EinddmmungsmaBnahmen
und der hohen Unsicherheit im selben Zeitraum nur mode-
rat wachsen. Die Investitionen zeigen sich niedriger als vor
der Krise. Der private Konsum bleibt wegen der hohen Ar-
beitslosigkeit, einem geringen Lohnzuwachs und einer nach

wie vor erhdhten Sparquote (Vorsorge) trage. Der Export
wird an Dynamik gewinnen. UnterstitzungsmaBnahmen der
EU in Form von Krediten und Zuschissen sollten zu einem
Produktivitatswachstum fUhren. Von den groBBen Volkswirt-
schaften verzeichnen ltalien, Spanien und Frankreich Uber-
durchschnittlich hohe wirtschaftliche EinbuBen, Deutschland
hingegen unterdurchschnittliche.

In Osterreich nahm die Wirtschaftsleistung nach dem ersten
Lockdown im 3. Quartal wieder deutlich zu. Der zweite Lock-
down drUckte die Wirtschaftsaktivitat 2020 wieder, aber — da
die Industrie weniger betroffen war — schwécher als der erste.
Das reale BIP 2020 sank um 7,3 % (WIFO), die Arbeitslosig-
keit stieg — trotz Kurzarbeit — um ein Drittel auf 9,9 % (WIFO).
2021 durfte das BIP-Wachstum unter Bertcksichtigung des
dritten Lockdowns 2,5 % betragen (WIFO). Auch fur das
Jahr 2022 ist ein Wachstum prognostiziert. In diesem Jahr
soll man auch wieder das Niveau von vor der Krise erreichen
kdnnen.

Oberosterreich gelingt es insgesamt relativ gut die aktuelle
Krise zu meistern. Aufgrund der stark anséssigen Industrie
und Bauwirtschaft kann die Beschaftigung relativ stabil ge-
halten werden. Rund ein Viertel der 6sterreichischen Indus-
trieproduktion und der Exporte wird von oberdsterreichischen
Unternehmen erwirtschaftet. Deshalb zeigt die Statistik zur
Arbeitslosenquote Osterreich fir dieses Bundesland aktuell
den niedrigsten Wert mit 5,9 % (Stand November) an und
unterstreicht somit eindrucksvoll die noch immer relativ gute
wirtschaftliche Lage. Das Land Oberdsterreich wird, um die
Folgen der aktuellen Pandemie so gering wie moglich zu
halten, in den nachsten funf Jahren knapp 1,2 Mrd. Euro zu-
satzlich investieren, um insbesondere die Infrastruktur weiter
auszubauen.

1.2. Geschaftsverlauf

Als starke Regionalbank ist die Raiffeisenlandesbank OO
eng mit der heimischen Wirtschaft verknUpft. Die gesamte
Raiffeisenbankengruppe 0O (RBG 0O) hat in diesem Jahr
als finanzieller Nahversorger und verlasslicher Partner der
Menschen und Unternehmen Verantwortung Ubernommen
und in der Bewaltigung der Corona-Krise einen wesentlichen
Beitrag fUr Stabilitat und Sicherheit geleistet. Der vorliegende
Bericht zeigt, dass die Raiffeisenlandesbank OO in dieser
auBergewohnlichen globalen Krise einerseits aktiv im Sinne
ihrer Kunden am Markt agiert und gleichzeitig schnell und ef-
fizient auf die Herausforderungen reagiert hat, die sich durch
Einschrankungen im Arbeitsalltag ergeben haben.

Im Kontext von COVID-19 wurden in der Raiffeisenbanken-
gruppe OO bis Ende 2020 mehr als 13.400 Kreditstundun-

gen abgewickelt, rund 60 % davon betreffen Privatkunden.
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Das Stundungsvolumen betrug per Ende des Jahres 115
Mio. Euro. Dartber hinaus wurden mehr als 2.600 Antrage
fur Uberbriickungshilfen der staatlichen Férderstellen wie
AWS, OHT oder OeKB bearbeitet, was einem Volumen von
mehr als 1,25 Mrd. Euro entspricht. Die vorliegenden Zahlen
zeigen, dass die Raiffeisenlandesbank OO seit Beginn der
Krise in engem Austausch mit inren Kundinnen und Kunden
steht und gemeinsam optimale Lésungen findet. Nicht nur
Kreditstundungen und Uberbriickungsfinanzierungen wur-
den umgesetzt, die Raiffeisenlandesbank OO hat auch als
Partner zahlreicher Initiativen einen Beitrag geleistet, die bei-
spielsweise regionale Direktvermarkter beim Aufbau eines
Online-Vertriebsnetzes unterstitzen.

Das Vertrauen der Kundinnen und Kunden wird in der po-
sitiven Entwicklung des operativen Kundengeschafts sicht-
bar. Wahrend die Einlagen auf einem konstant hohen Niveau
bleiben, konnte vor allem bei den Finanzierungen ein deut-
liches Plus erzielt werden: Mit einer Steigerung beim Finan-
zierungsvolumen von 5,8 % auf insgesamt 23,0 Mrd. Euro
(Betriebsmittelfinanzierung +2,8 %,; Investitionsfinanzierun-
gen +6,9 %) verzeichnete die Raiffeisenlandesbank OO
Zuwachse im operativen Kreditgeschaft. Die Bilanzsumme,
die per 31. Dezember 2020 bei 41,5 Mrd. Euro liegt, konnte
gegenuber dem Vorjahr um +10,0 % gesteigert werden. Das
Betriebsergebnis liegt bei 274,8 Mio. Euro, das entspricht
einer Steigerung um 29,1 % gegenuiber dem Vorjahr. Der Jah-
resliberschuss belduft sich auf 128,1 Mio. Euro.

Die Europaische Investitionsbank (EIB) stellte der Raiffeisen-
landesbank OO im Juni ein Globaldarlehen iber 100 Mio.
Euro zur Verflgung. Zweck dieses Darlehens ist, Investiti-
onen von kleinen und mittleren Unternehmen zu fordern,
wobei der Fokus insbesondere auf Projekten liegt, die auf
Klimaschutz und Innovation und damit nachhaltig ausge-
richtet sind. Auch in der aktuellen Situation im Kontext von
COVID-19 méchte die Raiffeisenlandesbank OO weiterhin
das Thema Nachhaltigkeit in den Fokus rucken. Ein Teil der
Mittel ist dafur vorgesehen, Investitionen in Betrieben anzu-
stoBen, in denen Frauen eine flhrende Funktion innehaben.
Die Idee dahinter stammt von einem Pilotprojekt der EU im
Bankensektor, mit dem die unternehmerische Verantwortung
von Frauen in Betrieben erhoht werden soll. Die Férderung
des Mittelstands zahlt zu den Prioritaten der EIB. Diese pflegt
mit der Raiffeisenlandesbank OO seit Jahren eine sehr enge
Zusammenarbeit und hat bereits in der Vergangenheit meh-
rere Vertrage abgeschlossen, die um den Darlehensbetrag
von 100 Mio. Euro erganzt wurden.

Im Friihling 2020 wurden in der Raiffeisenlandesbank OO
auch die Weichen fur personelle Veranderungen gestellt. Im
Rahmen der Aufsichtsratswahlen vom 5. Mai 2020 wurde
Volkmar Angermeier offiziell als neuer Aufsichtsratsvorsitzen-
der der Raiffeisenlandesbank OO AG gewahit. Der bisherige
Vizeprasident des Raiffeisenlandesbank OO-Aufsichtsrates
|6ste damit Jakob Auer ab, der sich nach 20 Jahren an der
Spitze in den Ruhestand verabschiedete. Als Stellvertreter
von Volkmar Angermeier wurden Roman Braun, Aufsichts-
ratsvorsitzender der Raiffeisenbank Region Schwanenstadt,
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und Herbert Brandmayr, Aufsichtsratsvorsitzender der Raiff-
eisenbank Wels, gewahlt.

Das Jahr 2020 stand auch im Zeichen groBer Transformati-
onsprozesse. Wesentliche Schritte in der Digitalisierung sind
Corona-bedingt beschleunigt und schneller als urspring-
lich geplant umgesetzt worden. Das Krisenmanagement
der Raiffeisenlandesbank OO in Zusammenarbeit mit den
ober6sterreichischen Raiffeisenbanken hat speziell rund um
Lockdown-Phasen hervorragend funktioniert. Das Unterneh-
men hat frih reagiert und ein umfangreiches, nachhaltiges
MaBnahmenpaket umgesetzt. Beispiele sind digitalisierte
Prozesse beim Abschluss von Rechtsgeschaften, aber auch
der vermehrte Einsatz von Telefon- bzw. Videokonferenzen.
Bestrebungen im Bereich New Ways of Working und Optimie-
rungen diverser Prozesse haben entscheidend dazu beige-
tragen, dass der Bankbetrieb zu jedem Zeitpunkt reibungslos
funktioniert hat. Mit der Méglichkeit von virtuellen Beratungen
und Besprechungen oder der digitalen Signatur von Kunden-
dokumenten wurden Werkzeuge etabliert, die eine optimale
Betreuung unter herausfordernden Bedingungen mdoglich
machen. Grundvoraussetzung fur diese Transformation war
eine stabile technische Infrastruktur sowie die Erneuerung
des Hard- und Software-Konzepts, das bereits 2019 umge-
setzt wurde.

Die Bewaltigung Corona-bedingter Herausforderungen hat
die Raiffeisenlandesbank OO in ihrem Weg als moderne Be-
raterbank bestarkt. Das Vertrauen der Kundinnen und Kun-
den wird vor allem durch personlichen Kontakt gefestigt.
Nicht nur in Krisenzeiten, sondern auch bei wesentlichen
Entscheidungen und Investitionen ist hohe Beratungsqua-
litat gefragt. Das bedeutet, breites Know-how fUr optimale
individuelle Lésungen bereitzustellen und dabei auch das
umfangreiche Netzwerk der Raiffeisenlandesbank OO fiir
die Kundinnen und Kunden zu nutzen.

Gleichzeitig steigt mit der zunehmenden Digitalisierung auch
das Bedurfnis nach modernen, einfachen digitalen Bankpro-
dukten fUr den Alltag. Das Angebot bei den digitalen Servi-
ces wird deshalb laufend erweitert. Fur die Entwicklung setzt
die Raiffeisenlandesbank OO unter anderem auf Kooperati-
onen mit innovativen Unternehmen und Start-ups. Mit Part-
nerschaften mit dem Business Angel-Netzwerk ,startup300°
oder ,PIER4", einem Multi Corporate Venturing-Projekt von
Ltech2b® und dem Land Oberésterreich, hat sich die Raiff-
eisenlandesbank OO in den letzten Jahren ein breites Netz-
werk aufgebaut.

Diese Flexibilitat und die personliche Betreuung uber alle
wesentlichen Kanale sind der Anspruch, den die Raiffeisen-
landesbank OO und die gesamte Raiffeisenbankengruppe
00 auch zukiinftig erflllen méchten. Gerade in Krisensitu-
ationen gilt es, Kundinnen und Kunden mit schneller, unbu-
rokratischer Hilfe zur Seite zu stehen. Flexibilitat und Agilitat
sind aber auch notwendig, um Arbeitsprozesse und Ablaufe
innerhalb des Unternehmens an spezielle Situationen anpas-
sen zu kdnnen.



Raiffeisen OO richtet den Blick permanent in die Zukunft. Mit
dem aktuellen Projekt ,RBG OO 2025" schafft die Raiffeisen-
bankengruppe OO ein gutes Fundament fir eine erfolgreiche
Zukunft. Dabei werden nicht nur weitreichende MaBnahmen
zur Effizienzsteigerung innerhalb des Sektors ausgearbei-
tet, auch neue Geschéftsmodelle werden etabliert. Auch die
Neuausrichtung von Strukturen und Schnittstellen innerhalb
der Raiffeisenbankengruppe OO ist Teil des Projekts, neue
Wege werden ebenfalls in der Fihrung und Férderung von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern beschritten. Im Zentrum all
dieser Uberlegungen steht, Kundinnen und Kunden das Wirt-
schaftsleben zu erleichtern.

Die starke Positionierung als moderne Beraterbank, aber
auch Offenheit, Flexibilitat und der Mut zur Weiterentwicklung
der Strategie stellen neben den vorliegenden Ergebnissen
fur das Jahr 2020 die beste Basis fur den weiteren Ausbau
der starken Marktposition der Raiffeisenlandesbank OO dar.

Regulatorische Entwicklungen

Die Raiffeisenlandesbank OO wurde gemaB dem Ein-
heitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) als bedeutendes Institut (Significant Ins-
titution — Sl) eingestuft und unterliegt damit der direkten Auf-
sicht durch die Europaische Zentralbank (EZB).

Vor diesem Hintergrund steigt die Bedeutung der europai-
schen Rechtsentwicklung im Bereich Bankenaufsichtsrecht
fr die Raiffeisenlandesbank OO stetig an.

Die regulatorische Entwicklung war im Jahr 2020 vor allem
durch die COVID-19-Pandemie gepragt. Viele bankaufsichts-
rechtliche Normen wurden direkt oder zumindest indirekt
durch das COVID-19-Thema beeinflusst. Einige Normen be-
inhalteten Verscharfungen zu Lasten der Banken (beispiels-
weise ein erhohtes Dokumentations- oder Meldeerfordernis),
andere Normen, die im Lichte der COVID-19-Pandemie er-
lassen wurden, waren bankbegunstigend (beispielsweise
wurde das Inkrafttreten bzw. der erste Anwendungszeitpunkt
vieler aufsichtsrechtlicher europaischer Normen nach hinten
verschoben).

Folgende bankaufsichtsrechtliche Normen, die im Zusam-
menhang mit der COVID-19-Pandemie stehen, waren fur die
Raiffeisenlandesbank OO besonders relevant:

Anfang April 2020 veroffentlichte die EBA die ,Leitlinien
zu gesetzlichen Moratorien und Moratorien ohne Geset-
zesform fur Darlehenszahlungen vor dem Hintergrund der
COVID-19-Krise* (EBA/GL/2020/02 vom 2. April 2020). Die
Guidelines regeln die aufsichtsrechtliche Behandlung von
gestundeten Kreditforderungen (bzw. unter welchen Voraus-
setzungen gestundete Kreditforderungen als nicht-forbearant
i. S. d. CRR gelten) und wurden aufgrund ihrer urspringli-
chen Befristung verlangert (EBA/GL/2020/08 vom 25. Juni
2020) bzw. im Dezember 2020 ,reaktiviert* und ein weiteres
Mal bis Ende Marz 2021 verlangert (EBA/GL/2020/15 vom
2. Dezember 2020).
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Parallel dazu erlieB der dsterreichische Gesetzgeber im Rah-
men des 4. COVID-19-Gesetzes (BGBI Nr. 24/2020) das
2. COVID-19 Justiz-Begleitgesetz, in dem das gesetzliche
Moratorium zivilrechtlich geregelt wird. Demnach kénnen
Zinszahlungen und Tilgungsleistungen bzw. Pauschalraten
far den Zeitraum 1. April 2020 bis 31. Janner 2021 gestundet
werden.

Erganzend wurde im Sommer 2020 ein ,,Privates Moratorium
der Osterreichischen Kreditwirtschaft* (11. September 2020)
erarbeitet, welches auch fur jene Kreditnehmer, die von dem
bestehenden Moratorium noch nicht umfasst waren, gilt.

Am 26. Juni 2020 wurde die Verordnung (EU) 2020/873, mit
der sowohl die CRR (Verordnung (EU) 575/2013), als auch
die CRR Il (Verordnung (EU) 2019/876) geandert wurden
(,CRR/CRR Il Quick Fix"), verdffentlicht. Die Verordnung er-
folgte als Reaktion des europaischen Gesetzgebers auf die
COVID-19-Pandemie und soll den Banken eine gewisse
Flexibilitdt im Rahmen ihrer Dienstleistungen ermoglichen.
Beispielsweise wird das Inkrafttreten einiger bankbegunsti-
gender Bestimmungen aus der CRR |l zeitlich vorgezogen.

Die COVID-19-Pandemie fuhrte zu einem verstarkten Trans-
parenzerfordernis — aus diesem Grund lag ein Schwerpunkt
der européaischen COVID-19-Normengesetzgebung auf der
Offenlegungs- und Meldeverpflichtung bestimmter Positio-
nen (insbes. EBA-Leitlinien zur Meldung und Offenlegung
von Risikopositionen, die MaBnahmen im Zusammenhang
mit der COVID-19-Krise unterliegen (EBA/GL/2020/07 vom
2. Juni 2020) und EBA-Leitlinien zu aufsichtlichen Meldun-
gen und Offenlegungspflichten in Ubereinstimmung mit den
infolge der COVID-19-Pandemie kurzfristig vorgenommenen
Anpassungen (,Quick-Fix*) der CRR (EBA/GL/2020/11 vom
11. August 2020)).

Auch im aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungspro-
zess (SREP) wurde die COVID-19-Krise ausfuhrlich themati-
siert (siehe EBA-Leitlinien zum pragmatischen Ansatz fur den
aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozess 2020
vor dem Hintergrund der COVID-19-Krise, EBA/GL/2020/10
vom 23. Juli 2020).

Ein Schwerpunkt der ¢sterreichischen COVID-19-Gesetz-
gebung lag unter anderem im Bereich der wirtschaftlichen
UnterstitzungsmaBnahmen. So gibt es mittlerweile eine
Vielzahl an FérdermaBnahmen, die unterschiedlichen Bran-
chen zugutekommen. Neben den AWS-Forderungen (u. a.
Investitionspramie, Uberbriickungsgarantien und Fixkos-
tenzuschuss) wird insbesondere auch auf den Lockdown-
Umsatzersatz hingewiesen, der anlasslich des zweiten
Lockdowns ins Leben gerufen wurde.

Erwahnenswert ist auBerdem das im Zuge des 2. COVID-
19-Gesetzes verdffentlichte Gesellschaftsrechtliche COVID-
19-Gesetz (BGBI Nr. 16/2020 vom 21. Marz 2020), welches
durch die Gesellschaftsrechtliche COVID-19-Verordnung
(BGBI Il Nr. 140/2020 vom 8. April 2020) konkretisiert wird.
Diese Normen sehen unter bestimmten Voraussetzungen
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eine (befristete) virtuelle Teilnahmemaoglichkeit an Aufsichts-
rats- und Aufsichtsratsausschusssitzungen vor.

Auch die ,allgemeinen* COVID-19-Ordnungsnormen (ins-
bes. aufgrund des COVID-19-MaBnahmengesetzes, der
COVID-19-Lockerungsverordnung, der COVID-19-MaBnah-
menverordnung, der COVID-19-NotmaBnahmenverordnung,
der COVID-19-SchutzmaBnahmenverordnung, sowie deren
zahlreicher Anderungen) waren bzw. sind bankrelevant und
strikt einzuhalten.

Abseits bankrelevanter COVID-19-Normen kénnen folgende
weitere wesentliche Neuerungen genannt werden:

Ende Mai 2020 wurden die finalen EBA-Leitlinien zur Kredit-
vergabe und -Uberwachung (EBA/GL/2020/06 vom 29. Mai
2020) veroffentlicht. Die Guidelines enthalten u. a. umfas-
sende Anforderungen im Zusammenhang mit der Kredit-
vergabe, dem laufenden Monitoring und der Bewertung von
Sicherheiten. Die Leitlinien gelten ab dem 30. Juni 2021.

Anlasslich der innerstaatlichen Umsetzung zur CRD V und
der BRRD Il (Richtlinie (EU) 2019/878 und Richtlinie (EU)
2019/879) wurden im Oktober 2020 entsprechende Geset-
zesentwdlrfe veroffentlicht. Obwohl eine Umsetzung des
Osterreichischen Gesetzgebers bis 28. Dezember 2020 ge-
boten war, liegen auch nach dem 31. Dezember 2020 ledig-
lich Ministerialentwurfe vor. Die weitere Entwicklung bleibt
abzuwarten.

Die EU-Kommission sowie die EBA verdffentlichten zudem
einige Konkretisierungen in Bezug auf bestimmte CRR II-
Vorgaben. Nennenswert sind bspw. der RTS-Entwurf Uber
Eigenmittel und berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 241/2014
(Konsultationspapier der EBA vom 29. Mai 2020, EBA/
CP/2020/05) sowie der Delegierte Rechtsakt zur aufsicht-
lichen Behandlung von Software gemaB Art. 36 der Ver-
ordnung (EU) 575/2013 (mittlerweile im Amtsblatt der EU
veroffentlicht).

Auch das Thema ,Sustainable Finance" wurde sowohl sei-
tens der Osterreichischen als auch europaischen Aufsichts-
behorden und Gesetzgeber im Jahr 2020 weiterentwickelt.
So hat die FMA am 2. Juli 2020 ihren Leitfaden zum Um-
gang mit Nachhaltigkeitsrisiken veroffentlicht; die EZB verof-
fentlichte im November 2020 einen Leitfaden zu Klima- und
Umweltrisiken. Beiden Veroffentlichungen ist gemein, dass
die Banken die angefuhrten Risiken im Zuge ihrer Tatigkeiten
gesamthaft verstarkt bertcksichtigen mussen.

Nicht zuletzt aufgrund der anhaltenden COVID-19-Pandemie
wird auch fir 2021 im Bankenbereich ein sich stark anderndes
regulatorisches Umfeld erwartet. Die Raiffeisenlandesbank
00 wird die regulatorischen Neuerungen — auf dsterreichi-
scher wie europaischer Ebene — wie bisher proaktiv beob-
achten, sich daraus ergebende Anderungen umsetzen und
in ihren Geschaftsaktivitaten entsprechend bertcksichtigen.
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Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der Raiffeisenlandesbank OO stieg im Jah-
resvergleich um EUR 3.771 Mio. bzw. 10,0 % und wird mit
einem Wert von EUR 41.486 Mio. (Vorjahr: EUR 37.715 Mio.)
ausgewiesen.

31.12.2020 31.12.2019 Veranderung

AKTIVA INMIO.EUR IN% INMIO.EUR IN% INMIO.EUR IN%

Forderungen

an Kunden 22.763 549 21564 572 1199 5,6
Forderungen

an Kreditinstitute 1.276 27,2 9.043 24,0 2233 247
Wertpapiere 4657 1.2 4528 120 129 28
Beteiligungen

und Anteile an

verbundenen

Unternehmen 2.248 54 2.240 59 8 0,4
Sonstige Aktiva 542 13 340 09 202 594
Gesamt-

vermégen 41.486 100,0 37.715 100,0 3.771 10,0

Die Forderungen an Kunden stiegen im Jahresvergleich
um EUR 1.199 Mio. bzw. 5,6 % und erreichten zum Bilanz-
stichtag 2020 ein Volumen von EUR 22.763 Mio. (Vorjahr:
EUR 21.564 Mio.). Dieses Wachstum basiert auf unserem
Bestreben, unsere Bestandskunden im aktuellen Umfeld der
COVID-Pandemie mit ausreichend Liquiditat zu unterstutzen.

Die Forderungen an Kreditinstitute erhohten sich im Jahres-
verlauf um EUR 2.233 Mio. bzw. 24,7 % auf EUR 11.276 Mio.
(Vorjahr: EUR 9.043 Mio.). Der Anstieg ist im Wesentlichen
auf hohere Liquiditatsreserven, die in der Einlagenfazilitat
der OeNB gehalten werden, zurtckzuflhren. Von diesen
Forderungen betreffen EUR 1.191 Mio. (Vorjahr: EUR 817
Mio.) Refinanzierungen an oberdsterreichische Raiffeisen-
banken. Weiters sind Forderungen an die RBI i. H. v. EUR
3.664 Mio. (Vorjahr: EUR 3.112 Mio.) enthalten. Im Rahmen
der Teilnahme am Langfristtender der OeNB leitete die Raiff-
eisenlandesbank OO auch einen Teil an oberdsterreichische
Raiffeisenbanken weiter. Dies bedingt den Volumenzuwachs
gegenUber den Raiffeisenbanken.

Die im Eigenbesitz der Raiffeisenlandesbank OO befindli-

chen Wertpapiere blieben im Jahr 2020 mit EUR 4.657 Mio.

(Vorjahr: EUR 4.528 Mio.) auf einem hohen Niveau. Die Be-

wertung der Wertpapiere des Anlagevermogens erfolgte wie

in den Vorjahren nach dem strengen Niederstwertprinzip. Bei

Wegfall der Grinde fur eine Abschreibung erfolgt eine Zu-

schreibung. Die Wertpapiere gliedern sich zum Bilanzstich-

tag 2020 wie folgt:

m Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und &hnliche Wertpapiere
mit EUR 1.760 Mio. (Vorjahr: EUR 1.658 Mio.)

m Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere mit EUR 1.456 Mio. (Vorjahr: EUR 1.434 Mio.)

m Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (z. B.
Rentenfonds) mit EUR 1.441 Mio. (Vorjahr: EUR 1.436 Mio.)



Der Veranlagungsschwerpunkt im Eigenbesitz der Raiffeisen-
landesbank OO liegt nach wie vor auf Wertpapieren mit hoher
Bonitat und Liquiditat. Als zusétzliches Liquiditatspotenzial
hat die Raiffeisenlandesbank OO einen hohen Bestand an
Kreditforderungen, die bei der OeNB als Sicherheiten ein-
gereicht sind. Darlber hinaus kénnen ungenutzte Kredite in
den Deckungsstécken der Raiffeisenlandesbank QO als Si-
cherheiten bei der OeNB mobilisiert werden. Per 31.12.2020
betragt die ungenutzte Liquiditatsreserve der Raiffeisenlan-
desbank OO EUR 4.566 Mio. (Vorjahr: EUR 6.308 Mio.).

Die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
haben sich im Jahresvergleich um EUR 8 Mio. bzw. 0,4 % auf
EUR 2.248 Mio. (Vorjahr: EUR 2.240 Mio.) erhoht.

Die sonstigen Aktiva, bestehend aus den Positionen Kas-
senbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken, imma-
teriellen Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens,
Sachanlagen, sonstigen Vermdgensgegenstanden, Rech-
nungsabgrenzungsposten und aktiven latenten Steuern,
stiegen im Vergleich zu 2019 um 202 Mio. bzw. 59,4 % auf
EUR 542 Mio. (Vorjahr: EUR 340 Mio.). Im Wesentlichen
ergibt sich der Anstieg aus gestiegenen Einlagen der sud-
deutschen Zweigniederlassung bei Zentralnotenbanken,
gestiegenen Forderungen aus Beteiligungsertragen und ho-
heren IPS-Einlagen.

31.12.2020 31.12.2019 Verénderung
PASSIVA INMIO.EUR IN% INMIO.EUR IN% INMIO.EUR IN%
Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditinstituten 17621 425 13,595 36,0 4026 29,6
Spar- und
Giroeinlagen 1115 26,8 11.311 30,0 -196 17
Eigene
Emissionen 8.880 214 8.965 238 -85 -09
Eigenkapital 3.278 79 3150 84 128 41
Sonstige Passiva 592 14 694 18 -102 147
Gesamtkapital 41.486 100,0 37.715 100,0 3.771 10,0

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten stiegen im
Jahresvergleich um EUR 4.026 Mio. auf EUR 17.621 Mio. (Vor-
jahr: EUR 13.595 Mio.) und setzen sich wie folgt zusammen:

m Verbindlichkeiten gegenuiber oberosterreichischen Raiff-
eisenbanken: EUR 7.396 Mio. (Vorjahr: EUR 6.564 Mio.)

m Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten der Raiff-
eisenbankengruppe (RBG) Osterreich exklusive der
oberosterreichischen Raiffeisenbanken: EUR 570 Mio.
(Vorjahr: EUR 587 Mio.)

m Verbindlichkeiten gegenuber Hypothekenbanken (i. W.
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft und
SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIEN-
GESELLSCHAFT): EUR 257 Mio. (Vorjahr: EUR 279 Mio.)

m Verbindlichkeiten gegentber Forderstellen/-banken (i. W.
Osterreichische Kontrollbank, Europaische Investitions-
bank): EUR 3.871 Mio. (Vorjahr: EUR 3.174 Mio.)

m Sonstige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten:
EUR 5.527 Mio. (Vorjahr: EUR 2.991 Mio.)
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Die Steigerung ergibt sich vor allem aus der erneuten Teil-
nahme am Langfristtender der EZB (TLTRO IIl). Weiters ist
der Zuwachs auf Termineinlagen von oberdsterreichischen
Raiffeisenbanken zurtickzufihren und spiegelt den guten Li-
quiditatszug von den oberodsterreichischen Raiffeisenbanken
zur Raiffeisenlandesbank OO wider.

Die Kundeneinlagen (Spar- und Giroeinlagen) sanken im Jah-
resvergleich in Summe um EUR —196 Mio. auf EUR 11.115 Mio.
(Vorjahr: EUR 11.311 Mio.). Diese ergeben sich aus Sparein-
lagen mit EUR 847 Mio. (Vorjahr: EUR 864 Mio.) sowie Sicht-
und Termineinlagen mit EUR 10.268 Mio. (Vorjahr: EUR
10.447 Mio.). Dieser geringe Ruckgang spiegelt die generelle
wirtschaftliche Entwicklung wider, in der unsere Kunden auch
auf bestehende Liquiditatsreserven zurtckgreifen.

Das Emissionsvolumen (ohne Zinsabgrenzungen) ver-
anderte sich im Vergleich zum Vorjahr nur geringfigig um
EUR -85 Mio. bzw. -0,9 % und betragt zum 31.12.2020 ins-
gesamt EUR 8.880 Mio. (Vorjahr: EUR 8.965 Mio.). Vom ge-
samten Emissionsvolumen entfallen EUR 2.593 Mio. (Vorjahr:
EUR 2.336 Mio.) auf bei Investoren platzierte fundierte Emis-
sionen (Covered Bonds). Unbesicherte Emissionen mit einer
Stlickelung unter EUR 2.000 (bei Emissionen in Fremdwah-
rung der EUR-Gegenwert der Stickelung), die fur Retailin-
vestoren begeben wurden, haben einen Anteil von EUR 2.129
Mio. (Vorjahr: EUR 2.449 Mio.) am gesamten ausstehenden
Volumen.

Das Eigenkapital ist im Vorjahresvergleich um EUR 128 Mio.
bzw. 4,1 % gestiegen und wird zum Bilanzstichtag 2020 mit
EUR 3.278 Mio. (Vorjahr: EUR 3.150 Mio.) ausgewiesen.

Die sonstigen Passiva, bestehend aus sonstigen Verbindlich-
keiten, Rechnungsabgrenzungsposten und Ruckstellungen,
nahmen um EUR —102 Mio. bzw. —14,7 % auf EUR 592 Mio.
(Vorjahr: EUR 694 Mio.) ab.

Geschaftsbericht 2020

195



Ertragslage

2020 2019 Veranderung
IN IN % IN IN%  INMIO.

MIO.EUR ©BS MIO.EUR ©BS EUR IN %
Nettozinsertrag 303,8 0,77 2838 0,8 20,0 7,0
Ertrage aus
Wertpapieren und
Beteiligungen 1221 0,31 17,3 0,3 4.8 41
Provisionsuber-
schuss 16,3 029 1101 03 6,2 56
Sonstige Ertrage 888 0,22 775 0,2 1,3 146
Betriebsertrage 631,0 1,59 588,7 1,6 42,3 7,2
Personalaufwand -1469 -037 -1542 -04 73 47
Sachaufwand -1277 -0,32 -1330 -04 53 -40
Sonstige
Aufwendungen -816 -021 -886 -02 70 79
Betriebsauf-
wendungen -356,2 -0,90 -375,8 -1,0 19,6 -5,2
Betriebsergebnis  274,8 0,69 212,9 0,6 61,9 29,1
Ergebnis aus
Kreditvorsorgen -1121 -028 -324 -01 -79,7 246,0
Ergebnis aus
Wertpapieren des
Finanzanlage-
vermogens und
Beteiligungen 74 0,02 16,4 0,0 -9,0 -549
Ergebnis der
gewodhnlichen
Geschéftstatigkeit 170,1 0,43 196,9 0,5 -26,8 -13,6
Steuern vom Einkom-
men und Ertrag und
sonstige Steuern -420 -011 -622 -02 20,2 -32,5
Jahres-
liberschuss 128,1 0,32 134,7 0,4 -6,6 -4,9
@ Bilanzsumme 39.600 36.729 2.871 7.8

Der Nettozinsertrag stieg gegenuber dem Vorjahr um
EUR 20,0 Mio. oder 7,0 % auf EUR 303,8 Mio. (Vorjahr:
EUR 283,8 Mio.). Dies resultiert aus der gestiegenen Kredit-
nachfrage im Kundenbereich, sowie Zinsvorteilen i. Z. m. der
Teilnahme am Langfristtender der EZB (TLTRO Ill). Die Er-
trage aus Wertpapieren und Beteiligungen belaufen sich in
Summe auf EUR 122,1 Mio. (Vorjahr: EUR 117,3 Mio.). Das Er-
gebnis aus Provisionsertragen und -aufwendungen liegt bei
EUR 116,3 Mio. (Vorjahr: EUR 110,1 Mio.). Die sonstigen Er-
trage werden mit EUR 88,8 Mio. (Vorjahr: EUR 77,5 Mio.) und
somitum 14,6 % Uber dem Vorjahreswert ausgewiesen. Dieser
Anstieg ist Uberwiegend auf Bewertungseffekte bei Derivaten
zurtckzufUhren.

In Summe stiegen die Betriebsertrage 2020 um 7,2 % auf
EUR 631,0 Mio. (Vorjahr: EUR 588,7 Mio.).

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen setzen sich im
Jahr 2020 aus dem Personalaufwand — mit EUR —146,9 Mio.
(Vorjahr: EUR =154,2 Mio.) — und dem Sachaufwand mit
EUR —127,7 Mio. (Vorjahr: EUR -133,0 Mio.) zusammen.
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Wahrend der Ruckgang bei den Personalkosten auf geringere
Aufwendungen fur Abfertigungs-, Pensions- und Jubilaums-
gelder zurtckzufthren ist, resultiert der Rickgang bei den
Sachaufwendungen vor allem aus Corona-bedingt geringeren
Werbungs-, Reise- und Burobetriebskosten.

Die sonstigen Aufwendungen haben sich im Vergleich
zum Vorjahr um -7,9 % verringert und betragen im Jahr
2020 EUR —-81,6 Mio. (Vorjahr: EUR -88,6 Mio.) aufgrund
von Bewertungseffekten bei Derivaten. Darin sind Aufwen-
dungen fur den Abwicklungsfonds i. H. v. EUR —=19,3 Mio.
(Vorjahr: EUR —16,3 Mio.) und die Einlagensicherung i. H. v.
EUR -3,4 Mio. (Vorjahr: EUR —1,8 Mio.) enthalten.

Die gesamten Betriebsaufwendungen veranderten sich im
Vergleich zum Vorjahr um EUR 19,6 Mio. und werden 2020
mit EUR —-356,2 Mio. (Vorjahr: EUR -375,8 Mio.) ausgewiesen.
Das Betriebsergebnis — berechnet als Differenz von Betriebs-
ertragen und Betriebsaufwendungen — liegt im Jahr 2020 bei
EUR 274,8 Mio. (Vorjahr: EUR 212,9 Mio.).

Die Risikovorsorgen stiegen im Vergleich zum Vorjahr auf
EUR —112,1 Mio. (Vorjahr: EUR -32,4 Mio.). Neben einem
starken Anstieg der statistischen Risikovorsorgen i. Z. m. der
COVID-19-Situation mussten 2020 auch wesentliche Kredit-
vorsorgen aufgrund von Bilanzmanipulationen bei einem in-
ternationalen Zahlungsverkehrsanbieter gebildet werden.

Das Ergebnis aus Wertpapieren des Finanzanlagevermo-
gens und Beteiligungen wird mit EUR 7,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 16,4 Mio.) ausgewiesen und resultiert aus geringeren Zu-
schreibungen im Vergleich zum Vorjahr.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit (EGT)
wird 2020 mit EUR 170,1 Mio. (Vorjahr. EUR 196,9 Mio.)
ausgewiesen.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie sonstige Steu-
ern belaufen sich auf EUR -42,0 Mio. (Vorjahr: EUR -62,2 Mio.).
Die in den sonstigen Steuern enthaltene Stabilitatsabgabe
(inklusive Sonderzahlung) ist gegendber dem Jahr 2019 um
EUR -1 Mio. auf EUR —20,6 Mio. (Vorjahr: EUR —19,6 Mio.)
gestiegen.

Im Geschaftsjahr 2020 wurde alleine fur Stabilitatsabgabe,
Einlagensicherung und Abwicklungsfonds ein Betrag i. H. v.
EUR -43,2 Mio. (Vorjahr: EUR -37,6 Mio.) abgefuhrt.

Damit ergibt sich ein Jahresuberschuss von EUR 128,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 134,7 Mio.).



1.3. Bericht Uiber die Bankstellen
und Zweigniederlassungen

Bankstellen

Netzwerkknotenpunkt, Beratungszentrum und Drehscheibe
fur finanzielle Angelegenheiten — Anfang Marz hat die Raiff-
eisenlandesbank OO ihr neues Kundencenter LandstraBe in
der Linzer Innenstadt er6ffnet und bundelt damit zwei der Lin-
zer Bankstellen in Innenstadtlage: die Bankstelle am Dom und
die Bankstelle LandstraBBe. Die geballte Kompetenz des gro-
Ben Kundenberatungsteams in der modernsten Bankstelle
in Linz hebt damit die Kundenorientierung der Raiffeisenlan-
desbank 00 auf eine neue Ebene. Als Vorzeige-Bankstelle
unterstreicht sie die starke Position der Raiffeisenlandesbank
00 in der Landeshauptstadt und ist ein modernes Aushan-
geschild fur die Kernkompetenzen Kundenorientierung,
Beratungsqualitdt und digitales Know-how. 20 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter betreuen vom neuen Standort aus
rund 12.000 Kundinnen und Kunden. Das innovative Bank-
stellenkonzept spiegelt sich nicht nur in den modernen Be-
raterblros und im Teamworking-Bereich, sondern auch im
Eingangsbereich wider: Alle Kunden werden personlich am
Welcome-Desk, dem Herzstuck der Bankstelle, empfangen
und entsprechend serviciert bzw. weitergeleitet.

Die Raiffeisenlandesbank OO fiihrt per 31.12.2020 eine
Bankstelle in Wien (keine Veranderung zum Vorjahr) und 15
Bankstellen in Oberdsterreich (Vorjahr: 17). Dabei betreut
und begleitet die Raiffeisenlandesbank 00 133.876 (Vorjahr:
134.602) Privat- und Firmenkunden.

Zweigniederlassungen und Tochter-
unternehmen im Ausland

Die Raiffeisenlandesbank OO ist seit 1991 mit Zweignieder-
lassungen im siddeutschen Raum aktiv. Sie begleitet in die-
ser dynamischen Wirtschaftsregion wachstumsorientierte
Unternehmen mit kunden- und zukunftsorientierten Finanzie-
rungsmodellen. Per Ende des Jahres 2020 verflgt die Raiff-
eisenlandesbank OO in Bayern und Baden-Wrttemberg mit
Augsburg, Passau, Nurnberg, Minchen, Regensburg, Wirz-
burg, Ulm, Stuttgart und Heilbronn Uber insgesamt neun
Standorte. Das Hauptaugenmerk der Betreuungsaktivitaten
liegt auf Kunden aus der Industrie, mittelstandischen Unter-
nehmen sowie gehobenen Privatkunden.

Auch im Nachbarland Tschechien verflugt die Raiffeisenlan-
desbank OO Uber eine Zweigniederlassung in der Haupt-
stadt Prag. Von hier aus begleitet sie gehobene Privatkunden
sowie Firmenkunden auf Basis der gewohnt hohen Kunden-
orientierung mit einem breiten Spektrum an professionellen
Finanzdienstleistungen.

Raiffeisenlandesbank 00
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1.4. Finanzielle und nicht finanzielle
Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Wesentliche im internationalen Vergleich sowie zur internen
Steuerung verwendete Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:

Erfolgskennzahlen

m Die Eigenkapitalrentabilitat (Return on Equity, RoE) — be-
rechnet als das prozentuelle Verhaltnis von Jahresuber-
schuss vor Steuern vom Einkommen und Ertrag zum
durchschnittlichen Eigenkapital — lag 2020 bei 4,6 % (Vor-
jahr: 5,7 %).

Liquiditatskennzahlen

m Die NSFR (Net Stable Funding Ratio) befindet sich derzeit
seitens des Regulators noch in der Beobachtungsphase,
ab dem 30.06.2021 ist die Quote verbindlich einzuhalten.
Die NSFR per 31.12.2020 liegt auf Einzelinstitutsebene bei
121,6 % (Vorjahr: 111,3 %) und Ubersteigt somit deutlich die
kunftig gesetzlich geforderten 100 %.

m Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) liegt per 31.12.2020
auf Einzelinstitutsebene bei 161,4 % (Vorjahr: 120,6 %) und
Ubersteigt somit deutlich die gesetzlich geforderten 100 %.

m Der Uberlebenshorizont (Survival Period) per 31.12.2020
war groBer als 365 Tage und Ubertrifft somit deutlich die in
den Leitlinien des CEBS (Commitee of European Banking
Supervisors) geforderte Mindestperiode von 30 Tagen.

Aktivaqualitatsindikatoren

Die Aktivaqualitatsindikatoren, die im Rahmen des regelma-
Bigen Berichts zu den BaSAG (Bundesgesetz Uber die Sa-
nierung und Abwicklung von Banken)-Sanierungsindikatoren
ermittelt werden, dienen dazu, allféllige Veranderungen im
Portfolio der Raiffeisenlandesbank OO aufzuzeigen. Dabei
wird der Fokus der Betrachtung auf das Kreditrisiko (inkl.
Kontrahentenrisiko) gelegt.

Die Schwellenwerte der Aktivaqualitatsindikatoren weisen zu-
satzlich zu den intern festgelegten Grenzwerten (keine regu-
latorischen Mindestquoten festgelegt) noch einen weiteren
Puffer auf, um eine optimale Reaktionsmaoglichkeit oder das
rechtzeitige Setzen von SanierungsmaBnahmen zu gewahr-
leisten, bevor der Sanierungsschwellenwert verletzt wird.

m Die Coverage Ratio | bzw. NPL-Deckungsquote zeigt den
zugeordneten Stand an Risikovorsorgen in Bezug zu den
notleidenden Krediten. Die Quote zeigt somit die Fahig-
keit des Institutes, potenzielle Verluste aus dem Non-Per-
forming Portfolio zu absorbieren. Auf Einzelinstitutsebene
liegt die Coverage Ratio | per 31.12.2020 bei 45,0 % (Vor-
jahr: 44,6 %).
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m Die Coverage Ratio Il bzw. Deckungsquote Il zeigt den
zugeordneten Stand an Wertberichtigungen (WB) und
Sicherheiten in Bezug zu den notleidenden Krediten.
Die Quote zeigt somit die Fahigkeit des Instituts, poten-
zielle Verluste aus dem Non-Performing Portfolio zu ab-
sorbieren. In der Kennzahl werden im Gegensatz zur
Deckungsquote | Sicherheiten bertcksichtigt. Auf Einzel-
institutsebene liegt die Coverage Ratio Il per 31.12.2020
bei 75,6 % (Vorjahr: 73,6 %).

m Die Anderungsrate der NPLs (in %) zeigt eine Indikation
fur die Dynamik in der Entwicklung des Bestandes an
notleidenden Krediten. Dies hat unmittelbar Auswirkun-
gen auf das Ergebnis bzw. auf die Eigenkapitalquote der
Bank. Per Jahresende 2020 betragt die auf ein Jahr be-
zogene Anderungsrate der NPLs auf Einzelinstitutsebene
-1,4 % (Vorjahr: =9,7 %). Der Bestand an notleidenden
Krediten konnte im Vergleich zum Vorjahr geringfigig re-
duziert werden.

m Die NPL-Quote (Verhaltnis von Non-Performing Loans Ex-
posure zu Gesamtrisikoexposure) auf Einzelinstitutsebene
betragt per 31.12.2020 1,5 % (Vorjahr: 1,6 %).

Eigenmittel- und Solvabilitdtskennzahlen

Das harte Kernkapital (Common Equity Tier 1, CET 1) sowie
das Kernkapital (Tier 1, T 1) der Raiffeisenlandesbank OO
gemaB Capital Requirements Regulation (CRR) betra-
gen zum Jahresende 2020 EUR 3.118,2 Mio. (Vorjahr: EUR
3.010,6 Mio.). Die Steigerung ergibt sich vorwiegend aus der
Anrechnung des Jahresergebnisses abzuglich vorhersehba-
rer Abgaben und Ausschuttungen.

Das Erganzungskapital (Tier 2, T 2) wird zum 31.12.2020 mit
EUR 664,9 Mio. (Vorjahr: EUR 652,5 Mio.) ausgewiesen. Der
Anstieg ist auf Neubegebungen zurtickzufthren.

Die gesamten Eigenmittel (Total Capital, TC) ergeben sich
aus Kernkapital und Erganzungskapital und sind zum
31.12.2020 in Summe auf EUR 3.783,2 Mio. (Vorjahr: EUR
3.663,1 Mio.) gestiegen.

Der Gesamtrisikobetrag (risikogewichtete Aktiva, RWA) wird
per 31.12.2020 mit EUR 25.010,9 Mio. (Vorjahr: EUR 24.912,7
Mio.) ausgewiesen. Der Anstieg der risikogewichteten Aktiva
resultiert aus dem allgemeinen Geschéftsverlauf und den
Immobilienfinanzierungen.

Zum Ende des Geschaftsjahres 2020 werden gemaB CRR
eine harte Kernkapitalquote sowie eine Kernkapitalquote von
12,5 % (Vorjahr: 12,1 %) und eine Gesamtkapitalquote von
15,1 % (Vorjahr: 14,7 %) ausgewiesen. Die Quoten werden
gemaB Art. 92 CRR auf den Gesamtrisikobetrag berechnet.

GemaB § 23 BWG betragt der Kapitalerhaltungspuffer per
31.12.2020 2,50 %. Dieser ist in hartem Kernkapital zu halten.
Durch den antizyklischen Kapitalpuffer soll in Zeiten, in denen
das Kreditwachstum tber dem Wachstum des Bruttoinlands-
produkts liegt, volkswirtschaftlich gegengesteuert werden. Er
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betragt zwischen 0 % und 2,50 % der risikogewichteten Ak-
tiva und ist in hartem Kernkapital zu halten.

Die Kapitalpufferquote fir die in Osterreich gebundenen
wesentlichen Kreditrisikopositionen per 31.12.2020 betragt
0 %. Der institutsspezifische antizyklische Kapitalpuffer fur
die Raiffeisenlandesbank OO berechnet sich geméaB § 23a
Abs. 1 BWG aus dem gewichteten Durchschnitt der Quoten
der antizyklischen Kapitalpuffer jener Lander, in denen die
wesentlichen Kreditrisikopositionen der Raiffeisenlandes-
bank OO gebunden sind. Es ist zu erwarten, dass — so wie
auch 2020 - der antizyklische Kapitalpuffer im Jahr 2021
eine unwesentliche GroéBe fiir die Raiffeisenlandesbank 00
sein wird.

GemaB § 23d BWGi. V. m. § 6 und 7 der Kapitalpuffer-Verord-
nung (KP-V) der FMA hat die Raiffeisenlandesbank 00 auf
Basis der konsolidierten Lage der Raiffeisenbankengruppe
00 Verbund eGen sowie auf Einzelbasis per 31.12.2020
einen Systemrisikopuffer (Kapitalpuffer fur die systemische
Verwundbarkeit) von je 1 % einzuhalten.

Dadurch ergeben sich folgende gesetzliche Mindestkapital-
anforderungen:

31.12.2020 31.12.2019

IN % IN %
Saule 1

Mindestanforderung an das harte

Kernkapital gem. CRR 4,500 4,500
Kapitalerhaltungspuffer (KEP) 2,500 2,500
Systemrisikopuffer 1,000 1,000
Institutsspezifischer antizyklischer

Kapitalpuffer 0,055 0,128
Séaule 2

Eigenmittelanforderung tber Mindest-

eigenmittelanforderung (SREP; P2R) n/a 1,750
Kapitalanforderung an das harte

Kernkapital aus Saule 1 und Séule 2 8,055 9,878
Mindestanforderung an das zusatzliche

Kernkapital gem. CRR 1,500 1,500
Kapitalanforderung an das

Kernkapital aus Saule 1 und Saule 2 9,555 11,378
Mindestanforderung an das Erganzungs-

kapital gem. CRR 2,000 2,000
Kapitalanforderung an das Gesamt-

kapital aus Saule 1 und Séule 2 11,555 13,378

Zusétzlich zu den Mindestkapitalanforderungen und Kapital-
pufferanforderungen mussen Kreditinstitute nach MaBgabe
des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungs-
prozesses (Supervisory Review and Evaluation Process,
SREP) Kapitalanforderungen erflllen. Als Ergebnis dieses
durchgefihrten SREP durch die EZB hat die Raiffeisenlan-
desbank 00 seit 2020 kein zuséatzliches Saule 2-Erfordernis
(Pillar 2 Requirement, P2R) in den Mindestkapitalanforderun-
gen der Séule 1 zu berucksichtigen (Vorjahr: 1,75 %).



Fur die nachsten Jahre erwartet die Raiffeisenlandesbank
00 eine stabile Eigenkapital- bzw. Eigenmittelsituation — bei
der die gesetzlichen Quoten eingehalten werden — und wird
damit weiterhin in der Lage sein, ihre Kunden nachhaltig und
eng zu begleiten.

Institutionelles Sicherungssystem

Ein IPS ist eine vertragliche oder satzungsmaBige Haftungs-
vereinbarung, die die teilnehmenden Institute dezentraler
Bankengruppen absichert. Damit wird das solidarische Zu-
sammenstehen geregelt. GemaRl Art. 49 CRR mussen Kre-
ditinstitute bei der Ermittlung ihrer Eigenmittel grundsatzlich
deren Positionen in Eigenmittelinstrumenten anderer Kredit-
institute in Abzug bringen, sofern nicht eine Befreiung auf-
grund von Art. 49 Abs. 3 CRRi. V. m. Art. 113 Abs. 7 CRR im
Rahmen eines bestehenden IPS gegeben ist. Die Raiffeisen-
landesbank OO ist Mitglied im Landes-IPS, dem auch alle
Raiffeisenbanken in Oberdsterreich sowie die Raiffeisen-Kre-
dit-Garantiegesellschaft m.b.H. angehdren. Die Sektorrisiko
Oberosterreich eGen nimmt die Funktion der Treuhanderin
fUr das zu verwaltende L-IPS-Vermégen wahr und unterstitzt
daruber hinaus durch MaBnahmen zur einheitlichen Risiko-
analyse und -frherkennung in der Raiffeisenbankengruppe
00 den Betrieb des Sicherungssystems.

Die Raiffeisenlandesbank OQ ist weiters Mitglied im Bundes-
IPS (B-IPS), dem neben der Raiffeisen Bank International
(RBI) auch samtliche osterreichische Raiffeisenlandesban-
ken, die Raiffeisen Wohnbaubank AG, die Raiffeisen-Holding
Niederosterreich-Wien reg. Gen.m.b.H., die Posaojilnica Bank
eGen sowie die Raiffeisen Bausparkasse GmbH angehoren.
Die Sektorrisiko eGen nimmt hier die Funktion der Treuhan-
derin fUr das zu verwaltende B-IPS-Vermdgen wahr. Geman
Art. 113 Abs. 7 CRR durfen Kreditinstitute mit Genehmigung
der zustandigen Behorden Risikopositionen — mit Ausnahme
von Risikopositionen, die Posten des harten Kernkapitals,
zusatzlichen Kernkapitals oder Erganzungskapitals geman
CRR bilden — gegenuiber Gegenparteien, mit denen sie ein
IPS abgeschlossen haben, mit einem Risikogewicht von 0 %
bewerten.

Die Finanzmarktaufsicht hat beide Sicherungssysteme (L-IPS
und B-IPS), an denen die Raiffeisenlandesbank 0O teilnimmt,
per Bescheid genehmigt und die Beglinstigungen nach Art.
49 Abs. 3 CRR und Art. 113 Abs. 7 CRR zuerkannt.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Hierzu wird auf den konsolidierten gesonderten nichtfinan-
ziellen Bericht, einschlieBlich der Angaben fur das Mutterun-
ternehmen fUr das Geschéaftsjahr 2020, auf der Website der
Raiffeisenlandesbank OO verwiesen.

Raiffeisenlandesbank 00
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2. BERICHT UBER DIE VORAUSSICHTLICHE
ENTWICKLUNG UND DIE RISIKEN

DES UNTERNEHMENS

2.1.Voraussichtliche Entwicklung
des volkswirtschaftlichen
Umfelds

Globaler Ausblick fiir 2021 leicht gesenkt

Die OECD hat ihre Prognose fur die Erholung der Weltwirt-
schaft 2021 etwas gesenkt. Wichtigster Grund ist die Erwar-
tung, dass die gegen die zweite Pandemiewelle in Europa
ergriffenen MaBnahmen das Wachstum bremsen werden.
Gleichwohl spricht die OECD davon, dass nun erstmals seit
Beginn der Pandemie Hoffnung auf ,ein Licht am Ende des
Tunnels" bestehe, weil es Fortschritte bei Impfstoffen und bei
der Behandlung von COVID-19 gébe. Die Organisation pro-
gnostiziert fur 2020 einen Ruckgang des weltweiten Bruttoin-
landsprodukts (BIP) um 4,2 % (September-Prognose 4,5 %),
auf den BIP-Anstiege von 4,2 % (5,0 %) und 3,7 % folgen
sollten.

Erholung in den Léandern sehr unterschiedlich

Die OECD erwartet, dass die Erholung in den Landern un-
gleichmaBig verlaufen wird, was dauerhafte Veranderungen
in der Weltwirtschaft mit sich bringen kénnte. Auf China sollte
2021 Uber ein Drittel des Weltwirtschaftswachstums entfallen,
so die OECD. Die OECD prognostiziert derzeit fur 2021 ein
Wachstum in China von rund 8 %. Fur das Folgejahr 2022
geht man ebenfalls von 4,9 % aus. Der Beitrag Europas und
Nordamerikas zum globalen Wachstum werde geringer, als
ihr Anteil an der Weltwirtschaft ausfallen.

Europa - ,,Ein fordernder Winter, aber Licht
am Ende des Tunnels.”

Fur die EU-Wirtschaft wird 2021 ein Wachstum von 3,8 %
(Herbstprognose 4,2 %) und fur 2022 ein Zuwachs von 3,9 %
prognostiziert. Auch fur die drei groBten Volkswirtschaften —
Deutschland, Frankreich und ltalien — wurden die Progno-
sen fur das laufende Jahr zurtickgenommen. Nach einem
kraftigen Zuwachs im 3. Quartal 2020 war die Konjunktur
im 4. Quartal abermals rlcklaufig, da die zweite Welle der
Pandemie neue Einschrankungen mit sich brachte. Da diese
noch fortbestehen, durfte die Wirtschaft im Euroraum im
1. Quartal 2021 ebenfalls schrumpfen. Im Frihjahr soll wieder
ein Wachstum einsetzen, das im Sommer in dem MaBe Fahrt
aufnehmen wird, wie die Impfkampagnen voranschreiten und
die Einschrankungen allmahlich gelockert werden.
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Der Prognose zufolge wird die Inflation im Euroraum von
0,3 % im Jahr 2020 auf 1,4 % im Jahr 2021 anziehen, bevor
sie sich im Jahr 2022 leicht auf 1,3 % abschwacht. Da sich
die Erholung verzdgert, durfte der von der gesamtwirtschaft-
lichen Nachfrage ausgehende Preisdruck gering bleiben. Fur
eine vorUbergehend hohere Teuerung sorgen 2021 positive
Basiseffekte beim Energiepreisanstieg, steuerliche Anpas-
sungen — vor allem in Deutschland — und die Auswirkungen
des Nachfrageruckstaus, der mit einigen noch verbleibenden
Angebotsengpéssen zusammentrifft. Im Jahr 2022, wenn
sich das Angebot anpasst und die Basiseffekte verebben,
durfte die Inflation wieder nachlassen.

»EU senkt Prognose fir Osterreichs Wirtschaft“

Die Aussichten fur die heimische Wirtschaft haben sich wei-
ter eingetrubt. Die EU-Kommission hat ihre Prognose fur das
Vorjahr und das laufende Jahr gesenkt. Fur 2020 rechnet
die Brusseler Behorde nun mit einem Einbruch des Brutto-
inlandsprodukts von 7,4 %, das ist um 0,3 % hoéher als noch
im November angenommen und deutlich schlechter als der
EU-Schnitt. Fir 2021 hat sich die Wachstumserwartung ge-
genulber der Herbstprognose von 4,1 % auf nunmehr 2,0 %
halbiert. Im Ranking der 27 EU-Lander fallt Osterreich auf den
vorletzten Platz zurlck. Erst 2022 durfte der erhoffte deutli-
che Aufschwung mit prognostizierten 5,1 % Wachstum kom-
men. Die Arbeitslosigkeit wird 2021 mit 9,3 % etwas geringer
erwartet. Das Budgetdefizit durfte von rund 10 % des BIP
2021 auf rund 6,2 % sinken (WIFO, ,Dritter Lockdown® be-
rucksichtigt). Die Inflationsrate sollte von 1,4 % im heurigen
Jahr leicht auf 1,6 % bzw. 1,9 % ansteigen (IHS).

FUr das Bundesland Ober6sterreich wird fur das Jahr 2021
ein moderater Anstieg der Wirtschaftsleistung erwartet. Damit
liegt Oberésterreich im Bereich des Osterreich-Durchschnit-
tes. Auch die Arbeitslosenquote soll sich in Oberésterreich
erholen. Es wird weiterhin davon ausgegangen, dass Ober-
Osterreich im Landervergleich die niedrigste Rate haben wird.
Die Zahl der Ubernachtungen ging 2020 um rund 40 % zu-
rick. Nachdem der Tourismus in Ober6sterreich nicht jenen
Stellenwert wie in den westlichen Bundeslandern hat, hat die
Entwicklung in diesem Bereich fur die wirtschaftliche Situa-
tion auch weniger Relevanz. Weiterhin zufrieden wird man mit
dem stetigen Zuwachs der Beschaftigung in den Bereichen
Gesundheit und IT-Dienstleistungen sein.
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2.2. Voraussichtliche Entwicklung
des Unternehmens

Trotz der anhaltenden COVID-19-Krise wird weiterhin mit einer
stabilen operativen Geschéftsentwicklung der Raiffeisenlan-
desbank OO sowie bei den brigen Konzemunternehmen
gerechnet. Der prognostizierte wirtschaftliche Aufschwung
ist in vielen Branchen bereits spurbar, speziell in der Indus-
trie fullen sich die Auftragsbucher. Andere Bereiche wie der
Tourismus, die Gastronomie und der Handel sind unmittelbar
und direkt von Corona-MaBnahmen betroffen, deshalb sind
diese Bereiche auch im Jahr 2021 von groBer Unsicherheit

gepragt.

Die Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich setzt neben einer
effizienten und zielgerichteten Liquiditatsplanung und -steu-
erung und dem umfassenden Risikomanagement in Kombi-
nation mit einem genauen Controlling weiterhin auf intensive
Kundenorientierung. Ziel ist es, Unternehmen, Institutionen
und Privatkunden umfassend zu begleiten und sie als stabiler
Partner bei ihren Vorhaben zu unterstutzen. Mit Raiffeisen-ei-
genen Uberbriickungshilfen bietet die Raiffeisenlandesbank
00 Firmenkunden ein zuséatzliches Finanzierungsmodell an.
Eigenkapital wird hier in Form von Minderheitsbeteiligungen
oder auch eigenkapitalghnlichen Mitteln (stille Beteiligung,
Mezzaninkapital) zur Verfugung gestellt. Die Beteiligungs-
gesellschaften sind dabei nicht nur Kapitalgeber, sondern
unterstitzen Unternehmen auch mit Expertise in vielen Be-
reichen, etwa im Controlling, Liquiditatsmanagement oder
bei Restrukturierungen.

Die Raiffeisenlandesbank OO setzt mit einem professionel-
len Angebot an nachhaltigen Finanzdienstleistungen starke
Impulse und ist durch Geschéaftsfelder, wie etwa dem Betei-
ligungsbereich, breit und stabil aufgestellt. So stehen Unter-
nehmen durch die intensive Zusammenarbeit zwischen der
Raiffeisenlandesbank OO und den oberdsterreichischen
Raiffeisenbanken ein spezielles Business-Netzwerk sowie
Dienstleistungen zur Verfigung, die Uber das Ubliche MaB
weit hinausgehen.

Mit dem Projekt ,Regularien 2.0“ wurde des Weiteren 2018
ein wichtiger Prozess gestartet, um Synergiemoglichkei-
ten zwischen der Raiffeisenlandesbank OO und der HYPO
Salzburg zu prufen und gemeinsame Zukunftsperspektiven
zu erarbeiten. Mit dem Erwerb aller Geschéftsanteile durch
die Raiffeisenlandesbank OO im Méarz 2020 ist ein wesent-
licher Meilenstein fur eine gemeinsame Zukunft gelungen.
Ziel ist nun auch eine organisatorische Verschmelzung und
BUndelung der Kréafte beider Unternehmen, um Synergieef-
fekte zu nutzen und etwaige Doppelgleisigkeiten zu vermei-
den. Mit dem Projekt ,LISA 2.1 wurden die Vorbereitungen
fir die geplante Fusion der Raiffeisenlandesbank OO mit der
HYPO Salzburg im Herbst 2021 gestartet. Bis dahin werden
nun noch wesentliche Prozesse, technische Infrastrukturen,
IT-Systeme und Arbeitsweisen aneinander angepasst. Mit

einer Produkt- und Vertriebsharmonisierung wird dartber
hinaus die Basis geschaffen, Kundinnen und Kunden ein
einheitliches Produktuniversum und Leistungsspektrum zur
Verflgung zu stellen. Sowohl die Standorte als auch die eta-
blierte Marke HYPO Salzburg bleiben weiter bestehen. Sie
wird damit im Konzern der Raiffeisenlandesbank OO eine von
mehreren starken Marken fUr eine fokussierte Marktbearbei-
tung in Salzburg sein.

Der zunehmenden Digitalisierung des Bankgeschafts be-
gegnet die Raiffeisenlandesbank OO mit intelligenten und
benutzerfreundlichen Lésungen. Die Bedurfnisse und An-
forderungen der Kundinnen und Kunden sind heute vielfal-
tiger denn je. Deshalb entwickelt die Raiffeisenlandesbank
00 Produkte und Lésungen, die individuell zugeschnitten
werden konnen. Auf Basis zahlreicher Projekte und Initiati-
ven werden dartber hinaus zukunftsorientierte Strategien in
der Raiffeisenbankengruppe OO geplant und effizient umge-
setzt. Mit dem laufenden Projekt ,Raiffeisenbankengruppe
00 2025" werden, wie bereits im Geschaftsverlauf erdrtert,
wesentliche Pflécke fur eine erfolgreiche Zukunft eingeschla-
gen. Gemeinsam wird hier unter anderem das kundenorien-
tierte Geschaftsmodell auf breiter Basis weiterentwickelt.

Parallel dazu werden in der Raiffeisenlandesbank OO auch
strategische Ziele, die im Zukunftsprojekt ,LEAD’25" entwi-
ckelt wurden, umgesetzt. Als Vision wurde hier der Begriff
,Home of Financial Intelligence" gepragt. Als Pramissen flr
den angestoBenen Veranderungsprozess, der mit der Um-
setzung einer neuen Organisation einhergeht, stehen eine
radikale Kundenorientierung, die nachhaltige Profitabilitats-
steigerung des Konzerns, interdisziplinares Arbeiten sowie
flache Hierarchien und Know-how-Buindelung im Mittelpunkt.

2.3. Wesentliche Risiken und
Ungewissheiten

Der langfristige Erfolg der Raiffeisenlandesbank OO hangt
wesentlich vom aktiven Management der Risiken ab. Um
dieser Zielsetzung gerecht zu werden, wurde ein Risikoma-
nagement gemaB der §§ 39, 39a BWG und der Kreditinsti-
tute-Risikomanagementverordnung (KI-RMV) implementiert,
das es ermoglicht, samtliche Risiken im Konzern (Kreditri-
siko, Marktrisiko, Beteiligungsrisiko, Liquiditatsrisiko, mak-
rookonomisches Risiko, operationelle Risiken und sonstige
Risiken) zu identifizieren, zu messen und durch das Manage-
ment aktiv zu steuern.

Die vom Vorstand beschlossene Gesamitrisikostrategie si-
chert den Gleichlauf der Risiken im Sinne der strategischen
Ausrichtung des Unternehmens. Der Vorstand und der Auf-
sichtsrat werden in regelmé&Bigen Berichten Uber die Risiko-
situation der Bank informiert.
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Die unterschiedlichen Risikoarten werden wie folgt quantifiziert und gesteuert:

Strategie und Verfahren fiir die Steuerung des Risikos

B Fortlaufende quantitative Steuerung Uber definierte Limits fur Risiko und schwebende Gewinne und Verluste;
B Tagliche Berechnung des Value at Risk, basierend auf historischer Simulation sowie auf Stresstests;
B Risiko-/Ertrags-Steuerung tber Return on Risk Adjusted Capital (RoRAC);
Marktrisiko B Treasury Rulebook" als zentrales Regelwerk;
B Quantitative Steuerung Uber Limitierung des Aktivvolumens je Geschaftsbereich sowie Uber Einzel- und
Branchenlimitierungen;
B Monatliche Ermittlung des Credit Value at Risk im Rahmen des ICAAP (Expected und Unexpected Loss sowie
Stresstests);
B Risiko-/Ertrags-Steuerung Uber RoRAC;
Kreditrisiko B Risikomanagement-Handbuch* und ,Finanzierungs-Handbuch* als zentrale Regelwerke;
B Risiko-Berechnung:
Basierend auf den (soweit verfiigbar) vorhandenen externen Bewertungen (Marktkapitalisierungen bzw. Gutachter-
werte zum relevanten Stichtag) wird das Risikopotenzial aus Beteiligungen mit einem Simulationsmodell quantifiziert.
Hierbei werden auf die eingesetzten Inputparameter des gutachterlichen Bewertungsverfahrens (i. d. R. Ertragswert-
verfahren) die am Markt beobachtbaren historischen Schwankungsintensitaten angewendet und somit statistisch
signifikante lterationen gerechnet. Die Vorgehensweise ist analog fur boérsennotierte Beteiligungen. Das Ergebnis ist
eine Wahrscheinlichkeitsverteilung der einzelnen Beteiligungswerte, aus der sich in weiterer Folge das Risikopoten-
zial der Beteiligungen und somit des gesamten Beteiligungsportfolios bestimmen Iasst.
B Risiko-/Ertrags-Steuerung Uber RoRAC;
Beteiligungsrisiko B Leitfaden ,Friherkennung” der Sektorrisiko eGen (SRG) als zentrales Regelwerk;
B Quantitative Steuerung des strukturellen Liquiditatsrisikos mittels strukturellem Liquiditatsfristentransformations-

quotienten (S-LFT) und Gaps zu Bilanzsumme (GBS-Quotient) fir den Normal- und Stressfall sowie mittels der

Net Stable Funding Ratio (NSFR);

B Refinanzierungsrisiko mittels Funding Liquidity Value at Risk (FLVaR);

Operatives Liquiditatsrisiko durch tagliche Berechnung der Liquidity Coverage Ratio (LCR) und des Uberlebens-

horizonts sowie durch den operativen Liquiditatsfristentransformationsquotienten (O-LFT);

Nutzung des Liquiditatspuffers;
Liquiditatsrisiko

Limitierung Intraday-Liquiditatsrisiko Uber vorausschauendes Monitoring der Abflisse und Reglementierung der

,Liquiditatsrisikomanagement-Handbuch® und , Liquiditatsnotfallplan-Handbuch* als zentrale Regelwerke;

Operationelles Risiko

(Self-)Assessments sowie Schadensfalldatenbank;
Risikoermittlung erfolgt mittels Basisindikatoransatz;
Jahrlicher Validierungsbericht zum operationellen Risiko;

Makrodkonomisches Risiko

Quantifizierung der makrodkonomischen Risiken in Folge einer angenommenen Rezession Uber IFRS 9 Szenarien
und Berlcksichtigung in Saule 2 Uber eine Abzugsposition in der Deckungsmasse.

Sonstige Risiken

Ansatz eines Risikopuffers sowie eines zusétzlichen Pauschalbetrages fir sonstige, nicht quantifizierbare Risiken im
Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse

Marktrisiko

Marktrisiken bestehen im Zinsanderungs-, Spread-, Wah-
rungs-, Volatilitdts-, Basis- und im Kursrisiko aus Wertpapie-
ren, Zins- und Devisenpositionen.

Grundsatz fur alle Geschéfte ist eine ausgewogene Ertrags-
Risiko-Relation. Die strikte Aufgabentrennung zwischen
Front-, Mid- und Backoffice und Risikomanagement gewahr-
leistet eine umfassende, transparente und objektive Darstel-
lung der Risiken gegentber Gesamtvorstand, Aufsichtsrat
und Aufsichtsbehdrden. Neue Produkte und Mérkte werden
in einem Bewilligungsprozess evaluiert und anschlieBend
durch den Vorstand freigegeben. Die Handelsbestande und
das Marktpreisrisiko werden Uber ein umfangreiches Limit-
system begrenzt. Alle Handelsbestandspositionen werden
taglich zu Marktpreisen bewertet.

Die Marktrisiken werden taglich mit der Risikokennzahl Value
at Risk fur das Handels- und Anlagebuch gemessen. Mit die-
ser Kennzahl wird ein moglicher Verlust angezeigt, der mit
99 %iger Wahrscheinlichkeit bei einer Haltedauer von einem
Monat nicht Uberschritten wird. Neben der Kennzahl Value at
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Risk werden zusétzlich Stop Loss Limits und Szenarioanaly-
sen als risikobegrenzende Limits eingesetzt.

Fur die Berucksichtigung von Risiken bei extremen Markt-
bewegungen werden zusétzlich Stresstests durchgefihrt.
Die Krisenszenarien beinhalten die Simulation von groBen
Schwankungen der Risikofaktoren und dienen dem Aufzei-
gen von moglichen Verlustpotenzialen, die nicht vom Value
at Risk-Modell abgedeckt werden. Die Stressszenarien um-
fassen sowohl tatsachlich in der Vergangenheit aufgetre-
tene extreme Marktschwankungen als auch standardisierte
Schockszenarien bei Zinssatzen, Credit Spreads, Aktienkur-
sen, Devisenkursen und Volatilitaten.

Zur Risikoverringerung setzt die Raiffeisenlandesbank OO
auch auf das Prinzip der Diversifikation nach Geschafts-
partnern, Produkten, Regionen und Vertriebswegen. Wei-
ters werden derivative Geschéfte fast ausschlieBlich mit
Banken, mit denen Sicherheitenvereinbarungen bestehen,
abgeschlossen. Derivative Finanzinstrumente des Han-
delsbuches werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert er-
folgswirksam gebucht. Derivative Finanzinstrumente des
Anlagebuches, die nicht der Zinssteuerung dienen und in
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keiner Sicherungsbeziehung stehen, werden grundsatzlich
bei negativem beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam ge-
bucht. Bei jenen derivativen Finanzinstrumenten des Anla-
gebuches, die der Zinssteuerung dienen, wird im Falle eines
negativen Uberhangs einer funktionalen Einheit je Wahrung
die Veranderung zum beizulegenden Zeitwert des Vorjahres
erfolgswirksam gebucht. Grundsatzliche Zielsetzung ist das
Eingehen von Mikro- und Makro-Sicherungsbeziehungen
zwischen Grundgeschéaften (in der Regel Kredite und Anlei-
hen) und Sicherungsgeschaften (vor allem Zinsswaps) zur
Reduktion der bilanziellen Ergebnisvolatilitaten. Fur nega-
tive Derivatemarktwerte in nicht vollstandig effektiven Mikro-
Sicherungsbeziehungen werden Drohverlustrickstellungen
gebildet. Liegt beim Sicherungs- oder Grundgeschaft einer
Mikro-Sicherungsbeziehung eine schlechte Bonitatsstufe vor,
so erfolgt eine Einzelfallbetrachtung, ob dieser Mikrohedge
aufzuldsen ist und gegebenenfalls ebenso die imparitatische
Bildung einer Drohverlustrickstellung.

Sowohl der Value at Risk als auch standardisierte Schock-
szenarien werden durch Limits begrenzt. Die oben ange-
fUhrten Risikomanagementmethoden werden auch fur die
Sicherungsgeschafte (Hedge-Positionen) angewendet. Das
Gesamtlimit fur diese Risiken wird unter Berlcksichtigung
der Risikotragfahigkeit vom Vorstand beschlossen. Die Ein-
haltung der Limits wird vom Risikomanagement laufend ge-
pruft. Die Berechnung des Marktrisikos erfolgt in FrontArena/
RiskCube. Als Value at Risk-Modell wird die gewichtete histo-
rische Simulation verwendet.

Die Qualitat des eingesetzten Risikoprogramms FrontArena/
RiskCube bzw. die darin verwendete Methode der histori-
schen Simulation wird taglich durch Backtesting Uberpruft.
Sowohl die tatsachlich eingetretenen mark to market-Er-
gebnisse (6konomischer Gewinn/Verlust) als auch die hy-
pothetischen Ergebnisse (Portfolio wird einen Tag konstant
gehalten; kein Einfluss von exogenen Faktoren) werden den
errechneten Risiken gegenlbergestellt und auf Signifikanz
getestet.

Kreditrisiko

Die Grundsétze fur die Bonitatsbeurteilung von Kunden sind
in den Regelwerken ,Ratingstandards” und ,Besicherungs-
standards* enthalten. Diese Regelwerke sind eine kompakte
Darstellung der fiir die Raiffeisenlandesbank OO guiltigen
Standards. Sie orientieren sich an internationalen Standards
(Basel), Vorgaben der Europaischen Union (CRR), den EBA-
Guidelines, nationalen gesetzlichen Regelungen und Verord-
nungen (BWG, Kreditinstitute-Risikomanagementverordnung)
bzw. an aufsichtsrechtlichen Empfehlungen (FMA-Mindest-
standards fur das Kreditgeschéaft, FMA-Leitfadenreihe zum
Kreditrisiko).

Die organisatorische Trennung zwischen Markt und Markt-
folge ist vorgenommen.

Zur Messung des Kreditrisikos werden die Finanzierungen
nach Vornahme eines bankinternen Ratings in Bonitats- und

Risikoklassen eingeteilt. Die Risikosituation eines Kreditneh-
mers umfasst demnach zwei Dimensionen: die Erhebung und
Beurteilung der wirtschaftlichen Situation und die Bewertung
der bestellten Sicherheiten.

Als Bonitatskriterien werden sowohl Hard Facts als auch Soft
Facts herangezogen. Im Firmenkundengeschaft werden Soft
Facts auch im Zuge eines Unternehmergesprachs systema-
tisch erhoben und gewdrdigt.

Die Unterlegung von Krediten mit Kreditsicherheiten ist eine
wesentliche Strategie zur Reduktion des potenziellen Kredit-
risikos. Die anerkannten Sicherheiten sind in den Besiche-
rungsstandards mit den dazugehérigen Bewertungsrichtlinien
festgelegt. Der Sicherheitenwert errechnet sich dabei anhand
einheitlicher Methoden, die vordefinierte Abschlage, Exper-
tengutachten und standardisierte Berechnungsformeln um-
fassen. Die Abbildung und Wartung der Sicherheiten erfolgt
in einem zentralen Sicherheitensystem.

Die Ratingsysteme sind nach den Kundensegmenten Cor-
porates, Retailkunden, Projekte, Banken, Staaten, Lander/
Gemeinden, Versicherungen sowie Fonds differenziert. Fur
die automatisierte Einstufung des kleinvolumigen Mengenge-
schéftes mit unselbststandigen Privatkunden ist ein Scoring-
system im Einsatz.

Die Systeme zur Bonitatsbeurteilung werden laufend validiert
und weiterentwickelt. Dazu wird jahrlich (RBI-Modelle) bzw.
vierteljahrlich (weitere Ratingmodelle) ein Validierungsbericht
mit einer Zusammenfassung der Validierungsergebnisse er-
stellt. Es werden qualitative und quantitative Elemente der
Validierung angewendet. Bei der qualitativen Validierung wird
der Fokus auf die Uberpriifung und Verbesserung der Daten-
qualitat und die Analyse der Einhaltung der Ratingstandards
gelegt. Bei der quantitativen Validierung werden die Trenn-
scharfe, die Stabilitat und die Kalibrierung der Ratingmodelle
untersucht.

GeschaftsabschlUsse, aus denen ein Landerrisiko resultiert,
durfen nur erfolgen, wenn das daraus resultierende Lander-
risiko im bewilligten Landerrisikolimit Platz findet.

In der Raiffeisenlandesbank OO erfolgt zur Steuerung des
Konzentrationsrisikos eine Limitierung der Branchen Uber
Nominallimits auf Basis des Bankobligos. Grundlagen fur die
Festlegung der Nominallimits sind das ICAAP-Kreditrisiko fur
die Raiffeisenlandesbank OO sowie volkswirtschaftliche Bran-
chen-Analysen. Die aktuelle Limitausnutzung kann durch den
Referenten im System abgefragt werden. Zusatzlich wird mo-
natlich ein Bericht zu den limitierten Branchen erstellt und an
den Markt- und den Risikovorstand sowie den Finanzierungs-
bereich Ubermittelt.

Das Gesamtrisiko aller Aktiva mit Adressausfallsrisiko wird
monatlich ermittelt. Ein Risiko entsteht aus Kreditausfallen,
Bonitatsverschlechterungen oder durch verminderte Wert-
haltigkeit von Sicherheiten. Dieses Risiko wird durch die
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Risikokennzahlen Expected Loss und Unexpected Loss
ausgedruckt.

Der Expected Loss ist die wahrscheinlichste Wertminderung
eines Portfolios. Dieser Wertverlust ist jedes Jahr zu berech-
nen und wird durch die verrechneten Risikokosten gedeckt.
Der Unexpected Loss ist jener Verlust eines Portfolios, der
Uber den Expected Loss hinausgehen kann. Er stellt die mog-
liche negative Abweichung vom Expected Loss dar. Der Un-
expected Loss wird durch Eigenkapital gedeckt und ist der
maximale Verlust, der innerhalb eines Jahres eintreten kdnnte
und mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht tberschrit-
ten wird. In der Raiffeisenlandesbank OO wird der Unexpec-
ted Loss mit der Wahrscheinlichkeit von 99,9 % berechnet.

Die Berechnung des Unexpected Loss erfolgt in einem Port-
foliomodell, welches auch Konzentrationsrisiken bertck-
sichtigt. Die Erstellung der Portfoliowertverteilung erfolgt auf
Basis der Wanderungswahrscheinlichkeiten und Korrelati-
onen mit einer Monte-Carlo-Simulation. Dabei kommt das
Lander-Branchen-Modell (= Asset Value Modell) zur An-
wendung. Das Lander-Branchen-Modell leitet anhand der
MSCI-Branchen-Aktien-Indizes die Korrelationen zwischen
den Kontrahenten ab. Aus der Portfoliowertverteilung wird
der Unexpected Loss je Quantil abgelesen. Fur Kunden in
der Verwertung (wirtschatftliche Einstufung von 5,2) wird das
Kreditrisiko in Anlehnung an das SRG-Modell berechnet. Das
Kreditrisiko von Kunden, fur die eine Einzelwertberichtigung
gebildet wurde (wirtschaftliche Einstufung von 5,1), bzw. von
Kunden mit einer langer als 90 Tage bestehenden wesentli-
chen Uberziehung (wirtschaftliche Einstufung von 5,0) wird
mit einem Ausfallmodell ermittelt. Die Risiken/Chancen aus
Kreditausféllen oder Bonitatsanderungen fur alle anderen
Kunden werden mit einem Marktbewertungsmodell simuliert.
Die fur die Portfoliowertverteilung erforderlichen Marktdaten
(Zinssatze, Credit Spreads und Branchen-Indizes) werden
monatlich aktualisiert.

Das CVA-Risiko stellt das Risiko einer negativen Marktwert-
veranderung von OTC-Derivaten bei einem Anstieg des
Ausfallrisikos der Gegenpartei dar und findet in Form einer
Anpassung des Marktwerts (Credit Valuation Adjustment)
eines Portfolios von Geschaften mit einer Gegenpartei
Berlcksichtigung.

Im ,Risikobericht Kontrahentenrisiko” erfolgt die struktu-
relle Darstellung des Kontrahentenrisikos der Raiffeisen-
landesbank OO zur internen Risikosteuerung im Sinne der
Mindeststandards fur das Kreditgeschaft bzw. genereller in-
ternationaler Normen (,ICAAP®). Der Aufbau und Inhalt des
Risikoberichts der Raiffeisenlandesbank OO gibt auch den
Standard fur Risikoberichte von Tochterunternehmen vor. Der
Risikobericht wird quartalsweise an den Gesamtvorstand
Ubermittelt.
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Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko bezeichnet die Gefahr von potenziel-
len zukinftigen Wertminderungen von Beteiligungen. Fol-
gende Risikoarten sind Gegenstand im Beteiligungsrisiko:

m Dividendenausfallrisiko

Teilwertabschreibungsrisiko

VerauBerungsverlustrisiko

Risiko aus gesetzlichen Nachschusspflichten

Risiko aus strategischer (moralischer) Sanierungsver-
antwortung

m Risiko aus der Reduktion von stillen Reserven

Basierend auf den vorhandenen externen Bewertungen (zum
relevanten Stichtag) wird das Risikopotenzial aus Beteiligun-
gen mit einem Simulationsmodell quantifiziert. Hierbei wer-
den auf die eingesetzten Inputparameter des gutachterlichen
Bewertungsverfahrens (i. d. R. Ertragswertverfahren) die am
Markt beobachtbaren historischen Schwankungsintensita-
ten angewendet und somit statistisch signifikante Iterationen
gerechnet. Die Vorgehensweise ist analog fur bérsennotierte
Beteiligungen. Das Ergebnis ist eine Wahrscheinlichkeitsver-
teilung der einzelnen Beteiligungswerte, aus der sich in wei-
terer Folge das Risikopotenzial der Beteiligungen und somit
des gesamten Beteiligungsportfolios bestimmen lasst.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst das Risiko, seinen Zahlungsver-
pflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit nicht nachkommen
zu kénnen oder im Fall einer Liquiditatsverknappung keine
ausreichende Liquiditat zu erwarteten Konditionen (struktu-
relles Liquiditatsrisiko) beschaffen zu konnen.

Die Sicherstellung einer ausreichenden Liquiditat hat in der
Raiffeisenlandesbank OO als Spitzeninstitut fur die Raiff-
eisenbankengruppe OO héchste Prioritat. Die Liquiditat ist
zu jedem Zeitpunkt sicherzustellen. Im Zentrum der Refinan-
zierungsstrategie steht deshalb das Ziel einer bestmoglichen
Diversifizierung — sowohl im Hinblick auf Produkte (Termin-,
Spar- und Sichteinlagen, Senior Funding durch Anleihen
und Schuldscheindarlehen, fundierte Anleihen, Interbank-
refinanzierungen und Eigenmittelinstrumente) als auch bei
den Absatzkanalen und/oder Kunden. Hierzu z&hlen der Re-
tailvertrieb von eigenen Emissionen an Privatkunden direkt
Uber die Raiffeisenlandesbank OO und tber die oberéster-
reichischen Raiffeisenbanken bzw. Uber die HYPO Salzburg
sowie das institutionelle Funding durch Platzierungen an
institutionelle Investoren direkt tber den Wertpapiervertrieb
der Raiffeisenlandesbank OO oder (iber international tatige
Vermittlerbanken. Weiters stehen direkte Primarmittel durch
Einlagen von Retail- und Kommerzkunden der Raiffeisen-
landesbank OO und indirekte Primarmittel durch bei der
Raiffeisenlandesbank OO veranlagte Kundeneinlagen der
oberosterreichischen Raiffeisenbanken zur Verfugung. Da-
ruber hinaus werden Férderbanken als direkte Refinanzie-
rungsquellen zur Kreditvergabe genutzt.
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Das Management von Liquiditat und Liquiditatsrisiko erfolgt
in der Raiffeisenlandesbank OO in einem Steuerungskreis-
lauf zwischen den Organisationseinheiten Asset Liability
Management, Risikomanagement ICAAP & Marktrisiko und
der Betriebswirtschaft Raiffeisenbanken. Die Liquiditatssteu-
erung liegt dabei in der Organisationseinheit Asset Liability
Management, wahrend das Liquiditatsrisikomanagement
im Risikomanagement ICAAP & Marktrisiko angesiedelt ist.
Hinsichtlich der Aufgaben im Bereich des Aktiv-Passiv-Ma-
nagements sowie des Liquiditatsmanagements stellt das
Aktiv-Passiv-Management-Komitee als geschaftsgruppen-
Ubergreifendes Gremium ein wesentliches Element der Ge-
samtbanksteuerung dar.

Die oberésterreichischen Raiffeisenbanken sind in das Liqui-
ditatsmanagementsystem durch die Liquiditatsmanagement-
vereinbarung — abgeschlossen mit der Raiffeisenlandesbank
00 und mit der Hilfsgemeinschaft der Raiffeisenbanken-
gruppe — eingebunden. Ziel dieser Vereinbarung ist die Si-
cherung der Liquiditatsversorgung in Oberdsterreich. Jede
Raiffeisenbank plant und bewirtschaftet ihre Liquiditat, die
Raiffeisenlandesbank OO als Spitzeninstitut der Raiffeisen-
bankengruppe OO plant und steuert die Liquiditat fiir den
Sektor. Die Kommunikation mit den Raiffeisenbanken erfolgt
dabei Uber die Organisationseinheit Betriebswirtschaft Raiff-
eisenbanken. Ferner ist ein Liquiditatsgremium eingerichtet,
das sich aus Vertretern der Raiffeisenlandesbank OO, der
Raiffeisenbanken sowie des Raiffeisenverbandes Oberdster-
reich zusammensetzt und sich mit aktuellen Themen befasst
bzw. bei angespannter Liquiditatslage GegenmaBnahmen
erarbeitet.

In der Raiffeisenlandesbank OO ist — neben dem einheit-
lich fur die Raiffeisenbankengruppe Osterreich definierten
Sektor-Liquiditatsnotfallplan — auch ein eigener Liquiditats-
notfallplan fiir die Raiffeisenbankengruppe OO etabliert, der
die Prozesse, Verantwortlichkeiten und MaBBnahmen in einer
Liquiditatskrise regelt.

Das Liquiditatsmanagement und das Management des Li-
quiditatsrisikos erfolgen in einem sektoreinheitlichen Modell,
das neben der Liquiditatsablaufbilanz fur den Normalfall
auch die Ermittlung der Stressszenarien Rufkrise, System-
krise, Problemfall/kombinierte Krise umfasst. Wahrend im
Normalfall Liquiditatszu- und -abflisse basierend auf dem
derzeitigen Marktumfeld (Going Concern) dargestellt werden,
werden in den Krisenféllen der zu erwartenden Marktsituation
entsprechend verscharfte Annahmen zu den Kapitalflissen
getroffen. Wahrend die Verscharfung der Bedingungen im
Szenario der Rufkrise durch einen Imageschaden des Na-
mens Raiffeisen ausgeldst wird (etwa aufgrund negativer Be-
richterstattung), wird in der Systemkrise eine generelle Krise
unterstellt. Das Szenario Problemfall/kombinierte Krise ist als
Kombination von Ruf- und Systemkrise definiert.

Fur alle Szenarien werden die erwarteten Zu- und Abflisse
ermittelt und die resultierenden Liquiditatsgaps einem aus li-
quiden Vermdgenswerten bestehenden Liquiditatspuffer ge-
genUbergestellt. Auf Basis dieser GegenuUberstellung werden
folgende Kennzahlen berechnet und limitiert:

m Der operative Liquiditatsfristentransformationsquotient
(O-LFT) wird fur die operative Liquiditat bis 18 Monate
aus dem Quotienten aus Aktiva und Passiva Uber das von
vorne kumulierte Laufzeitband gebildet. Durch die Limitie-
rung des O-LFT ist gewahrleistet, dass der Risikoappetit,
d. h. die Liquiditatsabflisse im Verhaltnis zu den Liquidi-
tatszuflissen, unter Berlcksichtigung des Liquiditatspuf-
fers, ein gewisses MaB nicht Uberschreitet.

m FUr die strukturelle Liquiditatsfristentransformation (S-LFT)
wird die Kennziffer aus dem Quotienten aus Passiva und
Aktiva Uber das von hinten kumulierte Laufzeitband ge-
bildet. Die Limitierung des S-LFT stellt sicher, dass der
Risikoappetit in den langeren Laufzeiten, der in einer un-
zureichend langen Refinanzierung besteht, begrenzt wird.

m Der GBS-Quotient (Quotient des Gaps Uber die Bilanz-
summe) wird aus dem Quotienten aus Nettopositionen je
Laufzeitband und Bilanzvolumen gebildet und zeigt tUber-
hohte Refinanzierungsrisiken auf. Er begrenzt damit eben-
falls den Risikoappetit.

In der Raiffeisenlandesbank OO umfasst das Manage-
ment von Liquiditat und Liquiditatsrisiko zusatzlich folgende
Eckpfeiler:

m Die operative Liquiditat wird neben dem oben beschriebe-
nen O-LFT mit der Liquidity Coverage Ratio (LCR) sowie
einem Uberlebenshorizont (Survival Period) gemessen.

m Das untertagige Liquiditatsrisiko wird ebenfalls Uberwacht
und mittels Limitierung begrenzt.

m Die strukturelle Liquiditat wird zuséatzlich mit der Net Sta-
ble Funding Ratio (NSFR) gemessen.

m Das Refinanzierungsrisiko misst den Vermdgensverlust
erhohter Liquiditatskosten beim SchlieBen der Liquiditats-
licken durch eine Refinanzierungsverteuerung, die mit
einer Wahrscheinlichkeit von 99,9 % innerhalb von 250
Handelstagen nicht Uberschritten wird.

m Wochentlich wird auch ein quantitativer Liquiditétsnotfall-
plan erstellt.

Aus der nachfolgenden Gap-Analyse ist ersichtlich, dass in
den einzelnen Laufzeitbandern nur ein geringes Liquiditats-
risiko besteht. FUr den laufenden Liquiditatsausgleich steht
ein hohes Sicherheitenpotenzial fir Tendergeschafte mit der
EZB und der Schweizerischen Nationalbank sowie flr sons-
tige Pensionsgeschafte zur Verfugung. In 2020 wurde ein Teil
(4,4 Mrd. Euro) dieses Sicherheitenpotenzials, nicht zuletzt
aufgrund der glnstigen Konditionen des TLTRO lIl, bereits
realisiert (314 Mio. Euro davon wurden den oberdsterreichi-
schen Raiffeisenbanken zur Verfugung gestellt). Ein GroBteil
dieser Mittel liegt derzeit auf dem Zentralbankkonto. Dies er-
klart die wesentlichsten Anderungen in den Laufzeitbandern
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bis 3 Jahre im Vergleich zum Vorjahr. Die Ablaufstruktur des
Liquiditatspuffers weist keine wesentliche Konzentration von
ablaufenden Wertpapieren innerhalb der nachsten 3 Jahre
auf. Der Uberwiegende Teil der als Liquiditatspuffer gehal-
tenen Wertpapiere hat eine Restlaufzeit von tber 3 Jahren.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko definiert die Raiffeisenlandesbank
00 als das Risiko aus Verlusten, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Men-
schen und Systemen — einschlieBlich ICT (information and
communications technology)-Risiken — oder aufgrund ex-
terner Ereignisse eintreten kénnen. Zur Quantifizierung des
operationellen Risikos verwendet die Raiffeisenlandesbank
00 den Basisindikatoransatz, der jahrlich validiert wird. Die
Raiffeisenlandesbank OO setzt organisatorische und EDV-
technische MaBnahmen ein, um diese Risikoart bestmog-
lich zu begrenzen. Limitsysteme, Kompetenzregelungen,
ein risikoadaquates internes Kontrollsystem, ein umfassen-
des Sicherheitshandbuch als Verhaltenskodex und Leitli-
nie sowie plan- und auBerplanmaBige Prifungen durch die
Innenrevision gewahrleisten einen hohen Sicherheitsgrad.
Das operative Management dieser Risikoart umfasst Risi-
kogesprache und Risikoanalysen mit den FUhrungskraften
(Frihwarnsystem) sowie auch die systematische Erfassung
und Analyse von Fehlern in einer Schadensfalldatenbank
(Ex-post-Analyse).

Makrookonomisches Risiko

Auf Basis des pessimistischen Szenarios aus IFRS 9 wird
eine gestresste bilanzielle Risikovorsorge simuliert. Aufgrund
der erhdhten PDs und LGDs aus diesem pessimistischen
Szenario sowie aus den daraus resultierenden vermehrten
Stagetransfers von Stage 1 zu 2, ergibt sich eine erhdhte
Risikovorsorge. Die Differenz zwischen der gestressten Ri-
sikovorsorge aus dem pessimistischen Szenario und der
gebuchten Risikovorsorge ergibt das makro6konomische
Risiko Saule 2. Dieser Betrag wird in der 6konomischen Sicht
99,9 % der Risikotragfahigkeitsanalyse als Abzugsposition
in der Deckungsmasse bertcksichtigt und erhoht somit die
Risikoauslastung.
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Sonstiges Risiko

Sonstige, nicht quantifizierbare Risiken werden in der Raiff-
eisenlandesbank OO im Rahmen der Risikotragfahigkeit
durch einen Risikopuffer bertcksichtigt. Dazu zahlen: stra-
tegisches Risiko, Eigenkapitalrisiko, systemisches Risiko,
Ertrags- und Geschéftsrisiko, Risiko einer UbermaBigen Ver-
schuldung, Restrisiko aus kreditrisikomindernden Techniken,
Risiko aus Geldwascherei und Terrorismusfinanzierung.

Risikotragfahigkeitsanalyse

Die Risikotragfahigkeitsanalyse wird aus zwei Perspektiven,

der 6konomischen und der normativen Sicht, durchgefuhrt:

m |n der 6konomischen Sicht der Risikotragfahigkeitsana-
lyse wird das potenzielle Gesamtbankrisiko den vorhan-
denen Risikodeckungsmassen gegenubergestellt, um die
Gewissheit zu haben, dass bei einem Konfidenzniveau
von 99,9 % ausreichend Kapital zur Risikodeckung zur
Verflgung steht.

m |n der normativen Sicht der Risikotragfahigkeitsanalyse
werden die bilanziellen Risiken in der Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie deren Auswirkung auf die Kapitalquoten
untersucht.

Verfahren und Methoden fiir die aufsichtliche
Uberpriifung und Evaluierung

Im Zuge des Geschéftsberichts wird im Kapitel ,Aufsichts-
rechtliche konsolidierte Eigenmittel gemaB §64 (1) Z 16f
BWG" das Ergebnis des institutseigenen Verfahrens zur Be-
urteilung der Angemessenheit des internen Kapitals verof-
fentlicht. Die Raiffeisenlandesbank OO Ubertrifft zu jedem
Zeitpunkt deutlich die von der Behodrde vorgeschriebene
SREP-Quote fir das harte Kernkapital.

Stresstesting

Zusatzlich zu den isolierten Stresstests bei den einzelnen
Risikoarten werden risikoartentbergreifende integrierte
Stresstests durchgefuhrt. Dabei wird zum einen die Aus-
wirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung sowie auf die
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Kapitalausstattung betrachtet, zum anderen wird auch die
Auswirkung auf die Risikoauslastung dargestellt.

GuV-Auswirkung

Anhand von gestressten makrodkonomischen Szenarien
werden die daraus resultierenden Risikoparameter be-
stimmt und eine aggregierte risikoartentbergreifende Sicht
auf mogliche Verluste dargestellt. Es wird die Auswirkung
auf die Gewinn- und Verlustrechnung betrachtet und eine
daraus resultierende Kapitalausstattung fur das Ende der
Stresstestperiode ermittelt. Die Analyse basiert auf einem
mehrperiodisch angelegten Stresstest, in dem hypothetische
Marktentwicklungen bei einem signifikanten wirtschaftlichen
Abschwung simuliert werden. Als Risikoparameter kommen
unter anderem Zinsséatze und Wechselkurse, aber auch An-
derungen der Ausfallwahrscheinlichkeiten im Kreditportfolio
zum Einsatz.

Auswirkung auf die Risikotragfahigkeit

Ziel ist es, die Risikotragfahigkeit unter Stressbedingungen
fur alle Risikoarten und die Risikodeckungsmasse zu ana-
lysieren. Die Ermittlung des gestressten Kreditrisikos bzw.
Beteiligungsrisikos erfolgt Uber die Simulation von Ratingver-
schlechterungen einzelner Kreditnehmer, die sich in einer fur
die Raiffeisenlandesbank OO bedeutenden Branche befin-
den. Zusétzlich werden die Auswirkung von Spreadanderun-
gen auf das Exposure bzw. auf das Risiko bertcksichtigt. Im
Bereich Marktrisiko wird von einer negativen Entwicklung der
Zinskurve bzw. der Credit Spreads ausgegangen. Im Rah-
men des Liquiditatsrisikos werden drei definierte Szenarien
(Problemfall, Rufkrise und Systemkrise) simuliert und das da-
raus resultierende Refinanzierungsrisiko ermittelt. Zusatzlich
wird der Ausfall der groBten Kreditnehmer simuliert und das
Eintreten von operationellen Schaden dargestellt.

EBA- bzw. SSM-SREP-Stresstest

Auch im Rahmen des EBA- bzw. SSM-SREP-Stresstests wird
die Auswirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung und
somit auf die Kapitalquoten betrachtet. Der Horizont betragt
drei Jahre und wird nach den von der Aufsicht vorgegebenen
Methoden durchgefuhrt.

Risiken aus der Corona-Pandemie
Ergriffene MaBnahmen

Als sich im Februar 2020 die Hinweise verdichteten, dass sich
der Corona-Virus auch in Europa stark verbreiten wirde, be-
schlossen viele Regierungen einen Shutdown wesentlicher
Teile der Wirtschaft sowie massive Einschrankungen sozia-
ler Kontakte. Diese MaBnahmen zum Schutz der Gesundheit
wurden und werden von umfangreichen Hilfsprogrammen zur
Abmilderung der wirtschaftlichen Folgen fur Unternehmer und
private Haushalte begleitet.

Zu Beginn der Krise hat die Raiffeisenlandesbank OO eine
Arbeitsgruppe (CMO, CRO inkl. Fachbereiche) ins Leben

gerufen, die die Krise laufend analysiert und einen gemein-
samen Weg durch die Krise erarbeitet. Die Ergebnisse aus
dieser Task Force werden seither regelmaBig in Gremien (Vor-
standssitzungen, Risikovorstandssitzungen, Aufsichtsratssit-
zungen, Risikoausschuss etc.) berichtet.

Wesentlich war zunachst herauszufinden, welche Kunden in
welchen Branchen am stérksten betroffen waren. Dazu wur-
den ausgehend von veroffentlichten volkswirtschaftlichen und
makrodkonomischen Einschatzungen und Ratingsimulatio-
nen (bspw. von der EZB, der OeNB oder des WIFO) die am
stérksten betroffenen Branchen eruiert und die Kunden in die-
sen Branchen kontaktiert. Ausgehend von den Riuckmeldun-
gen wurden Detailanalysen zu den Kunden in den betroffenen
Branchen erstellt und im Rahmen der Arbeitsgruppe und in
der Risikovorstandssitzung diskutiert und im Risikoausschuss
des Aufsichtsrates prasentiert. Dieser Zyklus (aktualisierte
Szenarien # Betroffenheit nach Branchen # Analyse der be-
troffenen Kunden # Handlungsempfehlungen) wird nach wie
vor laufend wiederholt.

Im Rahmen der Arbeitsgruppe wurden auch Branchenaus-
wirkungen und daraus abgeleitet notwendige Veranderungen
der Kreditvergabestandards diskutiert. Insbesondere fur die
Vergabe von geforderten Krediten wurde in der Raiffeisen-
landesbank OO zur rascheren Abwicklung ein eigenes Ko-
mitee (Grundsatzentscheidungskomitee) mit dem Fokus auf
folgende Themenstellungen eingerichtet:

m Hat der Kunde langfristig ein Gberlebensfahiges Konzept?
m Sind die Probleme kurzfristig/mittelfristig oder langfristig?
m Bankenstruktur — leisten alle finanzierenden Banken die

gleichen Beitrage?

Wahrend der Krise wurden keine Standards, Limits bzw. Gren-
zen verandert oder aufgeweicht. Die interne Berichterstattung
wurde um jene Analysen erweitert, die von der Europaischen
Bankenaufsicht (EBA) vorgegeben wurden. Neue zu berich-
tende Tatsachen (gestundetes Volumen, Uberbriickungs-
finanzierungen etc.) wurden in die interne Berichterstattung
aufgenommen.

Um jederzeit einen Uberblick (iber die Liquiditat zu haben,
hat die Raiffeisenlandesbank OO ein tagliches Reporting zur
Uberwachung des Kundenverhaltens (Rahmenziehungen,
Veranlagungen bei der Bank) etabliert, das mittlerweile tag-
lich automatisch erstellt und den Entscheidungstragern vor-
gelegt wird. Es besteht aus einer Ubersicht der Veranderung
von nicht ausgenutzten Rahmen und der Veranderung von
Einlagen mit entsprechender ,drill-down“-Funktion.

Um die Auswirkungen auf die Kapitalquoten (CET 1 und TC)
aufgrund von COVID-19 unterjahrig abschatzen zu kénnen,
wurden im Jahr 2020 — zuséatzlich zu den bereits bestehenden
Stressszenarien — eigene COVID-19-Szenarien fur die norma-
tive Sicht im ICAAP eingefuhrt.

Daruber hinaus wurde fur die 6konomische Sicht im ICAAP
temporar ein wochentliches Notfallreporting etabliert, bei dem
die jeweils aktuellen sowie zusatzlich gestressten Borsen-
kurse der At equity-Beteiligungen der Raiffeisenlandesbank
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00 und deren Auswirkungen auf die Deckungsmasse und
das 6konomische Kapital dargestellt wurde.

Betriebliche SchutzmaBnahmen

Fur die Raiffeisenlandesbank OO hat der Schutz der Ge-
sundheit und des Wohlbefindens der Mitarbeiter und Kun-
den hoéchste Prioritat. Wie im Notfall- und Krisenhandbuch
der Raiffeisenlandesbank OO vorgesehen, wurde nach Aus-
bruch der COVID-19-Pandemie in Osterreich per 10. Marz
2020 die Krisenorganisation in Kraft gesetzt. Durch die fla-
chendeckende Verfugbarkeit von mobilen Arbeitsplatzen
konnte rasch in einen Home-Office-Betrieb Ubergegangen
und Ansteckungen von der Bank weitestgehend ferngehalten
werden. Insgesamt hat die Krisenorganisation hervorragend
funktioniert und die Raiffeisenlandesbank OO war zu jeder
Zeit fur ihre Kunden voll einsatzfahig. Die Trennung kritischer
Funktionen in zwei Teams mit wochentlich wechselnder An-
wesenheit in der Bank bzw. arbeiten aus dem Home-Office
wurde — bedingt durch die in Oberdsterreich entstandenen
Cluster vor den Sommerferien und die damit einhergehenden
SchulschlieBungen — aufrechterhalten und mit dem zweiten
Lockdown auf alle Bereiche erweitert. In den wiederkeh-
renden Lockdown-Phasen konnte so noch rascher reagiert
werden, in dem auch fur jene Halfte, fur die jeweils die Anwe-
senheit im Buro vorgesehen war, auf Home-Office umgestellt
wurde, soweit eine minimale Anwesenheit nicht betrieblich
erforderlich war.

Liquiditat

In Krisenzeiten gilt der erste Fokus jeder Bank der Aufrecht-
erhaltung von ausreichender Liquiditat sowie der Versorgung
der Bevdlkerung mit Bargeld und einem funktionierenden
Zahlungsverkehr. Dies war und ist wahrend der Corona-
Krise jederzeit sichergestellt. Die gewéahrten Stundungen und
Uberbriickungskredite sowie die zu Beginn der Krise schwie-
rigen Marktgegebenheiten brachten die Liquiditat der Raiff-
eisenlandesbank OO nicht unter Druck. Neben der nach wie
vor intakten Refinanzierung Uber Kundeneinlagen und Emis-
sionen kann die Raiffeisenlandesbank OO durch die Nutzung
der von der EZB im Rahmen von TLTRO Il zur Verfigung
gestellten Linien einen etwaigen erhéhten Liquiditatsbedarf
der Unternehmen auch mittel- und langfristig sicherstellen.
Die Liquiditatssituation war daher auch in der Krise stabil und
samtliche quantitativen Kennzahlen zur Liquiditat sind deut-
lich Ubererfullt.

Unterstiitzung der Wirtschaft

Garantien der 6ffentlichen Hand fiir Uberbriickungskredite
waren 2020 ein wichtiges Instrument zur Sicherung der Liqui-
ditét fur von der Corona-Krise betroffene Unternehmen. Von
den insgesamt 2.600 Antragen auf Uberbriickungsgarantien
in der Raiffeisenbankengruppe OO im Jahr 2020 wurden
rund 450 Antrage in der Raiffeisenlandesbank OO gemein-
sam mit Partnern bei den Férderstellen auf Uberbriickungs-
garantien fur unsere Kunden abgewickelt bzw. bearbeitet.
Dies entspricht einem Finanzierungsvolumen von insgesamt
rund 800 Mio. Euro.
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Aufgrund einer europaweit gultigen Richtlinie der European
Banking Authority liegen bei StundungsmaBnahmen im
Rahmen eines Moratoriums bei Erfullung bestimmter Vor-
aussetzungen weder Forbearance-MaBnahmen noch krisen-
bedingte Restrukturierungen vor. Alle anderen MaBnahmen
unterlagen dem in der Raiffeisenlandesbank OO diesbeziig-
lich Ublichen Prufprozess.

Analyse der Betroffenheit von Kunden und deren
Beriicksichtigung in Rating und Bewertungen

Neben der umfassenden Kundenberatung stand auch die
Kundenanalyse in den Dimensionen Bonitat und Sicherhei-
tenanséatze vor dem Hintergrund der Corona-Pandemie und
deren wirtschaftlichen Auswirkungen im Fokus.

Bei den Ratingmodellen der Raiffeisenlandesbank OO wur-
den keine Komponenten oder Variablen der Probability of
Default-Modelle (auf Vor-Krisen Niveau) eingefroren oder
ausgeschlossen. Fur Corporates-Kunden ab einer Obligo-
héhe von tber 2 Mio. Euro, die seit 1. Juni 2020 kein Neurating
bekommen hatten, wurde ein Rating-Screening durchgefuhrt.
Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie wurden auf Basis
der vorliegenden Informationen bzw. Erwartungen im Rating-
update mit den entsprechenden Soft Facts hinsichtlich der
aktuellen/mittelfristigen wirtschaftlichen Entwicklung bzw.
Auftragslage im Rating berucksichtigt.

Bei Immobilien-Projektfinanzierungen in stark betroffenen
Branchen (u. a. Tourismus) wurde ein zusatzliches Scree-
ning der Ratingaktualitat durchgefihrt. Ausgehend von den
nachhaltigen Umsatzen bzw. Auslastungsraten vor COVID-
19 sowie der aktuellen Entwicklung im Jahr 2020 wurden fur
die vor COVID-19 geplanten Umsatze fur die Jahre 2020 bis
2024 Abschlagssatze festgelegt, die dann in der Ratingaktu-
alisierung bertcksichtigt wurden. Ab April 2020 erfolgte auch
ein regelmaBiges Screening des Immobilienmarktes (Bdro,
Wohnen, Retail, Logistik, Tourismus) hinsichtlich der aktu-
ellen Entwicklung (Miet- bzw. Kaufpreisentwicklung, Nach-
frage, Leerstandsquoten, etc.). Auf Basis der Entwicklung
der COVID-Pandemie im 4. Quartal 2020 und den damit ver-
bundenen aktuellen und zukunftigen Auswirkungen auf die
Tourismusbranche wurde im Dezember 2020 ein pauschaler
Abschlag von den Marktwerten i. H. v. 12 % bei Stadthotels
und i. H. v. 10 % bei Freizeithotels durchgefihrt. Diese Ab-
schlage fuhrten zu einer Reduktion der in den Banksystemen
erfassten Sicherheitenansétze.

Erhéhung der Portfoliovorsorgen und
Einzelwertberichtigungen

Die im Rahmen der Implementierung von IFRS 9 entwickelten
Vorsorgemodelle enthalten makrokonomische Prognosen,
die auch in Krisenzeiten prozyklisch wirken. Das bedeutet,
dass Banken bereits vor einer moglichen Insolvenzwelle Vor-
sorgen auf Portfolioebene bilden, so auch die Raiffeisenlan-
desbank Q0. Die im Zuge der IFRS 9-Modellentwicklung von
der Raiffeisenlandesbank OO verwendeten makrodkonomi-
schen Zeitreihen hatten jedoch Ausschlage, wie sie die Pan-
demie mit sich brachte, nie vorher beobachtet. So war etwa
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der hoéchste Ruckgang des BIPs in einem Quartal im Rahmen
der Finanzkrise 2008 mit —1,5 % festgestellt worden, wah-
rend nunmehr im 2. Quartal 2020 ein Riuckgang des BIPs im
Ausmal von Uber 11 % beobachtet wurde. Durch eine Weiter-
entwicklung der IFRS 9-PD-Modelle konnten diese vergleichs-
weise extremen makrodkonomischen Werte entsprechend
verarbeitet werden. Aufgrund des unsicheren wirtschaftlichen
Ausblicks in einzelnen Branchen durch COVID-19, der durch
bestehende Modelle nicht vollumfanglich abgebildet werden
kann, wurde ein branchenspezifischer kollektiver Stagetrans-
fer als Post-Model-Adjustment durchgefthrt. Dazu wurden
alle Branchen in einer eigenen COVID-19-Arbeitsgruppe ent-
sprechend ihrer Gefahrdung durch die Pandemie einer der
Ampelfarben grun, gelb, orange oder rot zugeteilt. In weite-
rer Folge wurden alle Kunden, die den mit der Ampelfarbe
,orange“ gekennzeichneten Branchen ,Verkehr/Lagerei”,
,Maschinen- und Anlagenbau” sowie ,Metallbearbeitung/-
erzeugung"“ zugehorig sind und weniger als EUR 5 Mio. Ex-
posure haben, in der Regel kollektiv in Stage 2 transferiert.
Dartber hinaus wurden alle Kunden in den roten Branchen
,Freizeit” und ,Tourismus, Beherbergung und Gastronomie”
sowie ,Hotels und Thermen* zur Ganze in Stage 2 transferiert.
Damit wurde gemaB IFRS 9 eine erhdhte Portfoliovorsorge bei
diesen Kundengruppen gebildet.

Die COVID-19-Pandemie lasst fur 2021 und in abgeschwach-
tem AusmaB auch noch flr die darauffolgenden Jahre einen
Anstieg der Insolvenzen erwarten, der bis dato — vermutlich
bedingt durch die Uberbriickungshilfen — allerdings noch aus-
geblieben ist. Daher wurden die Portfoliovorsorgen im Jahr
2020 entsprechend der makrodkonomischen Entwicklung vor
allem im Bereich Corporates signifikant erhéht.

Lediglich dem bereits vor der Pandemie rucklaufigen PKW-
Absatz musste durch einige Einzelvorsorgen im Bereich
der Zulieferbetriebe Rechnung getragen werden. Wesentli-
che Vorsorgebuchungen fur ausgefallene Kunden im 1. und
2. Halbjahr waren zudem nicht auf die Pandemie, sondern auf
vermutete Bilanzmanipulation bei einem internationalen Zah-
lungsverkehrsanbieter zurtickzufuhren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Wie am Beginn des Abschnitts ,Geschaftsverlauf* erwahnt,
legen die Wirtschaft und die Aufsicht einen starken Fokus auf
das Thema Nachhaltigkeit/Nachhaltigkeitsrisiken.

Im Juni 2020 wurde daher vom Vorstand eine Analyse zum
Thema ,Sustainable Finance" und die Teilnahme am Klima-
vertraglichkeitstest (PACTA) beauftragt. Die Analyse umfasste
samtliche Bereiche der Bank und orientierte sich dabei an den
regulatorischen Vorgaben und potenziellen Marktchancen
aus dem ,Green Deal” der EU.

Im Bereich Offenlegung wurde parallel zur Analyse mit den
Umsetzungen der gesetzlichen Anforderungen gestartet, um
ab Marz 2021 hier bereits die entsprechenden Auflagen erful-
len zu kénnen.

Auch im Bereich Risikomanagement wurde die Einbindung
von Klima- und Umweltrisiken in das bestehende Risikoframe-
work begonnen und erste Integrationen vorgenommen.

Zielsetzungen bei samtlichen 2020 gesetzten MaBnahmen
zu Sustainable Finance sind die Erfullung der regulatorischen
Anforderungen und ErschlieBung neuer Marktchancen.

Auf Basis der 2020 erfolgten Analyse wird Anfang 2021 die
Leuchtturminitiative ,Nachhaltigkeit* gestartet. Die weiteren
Meilensteine dieser Initiative werden im ersten Halbjahr 2021
festgelegt werden.

Nachhaltige Investitions- und Finanzierungsentscheidungen
sind fur die Zukunft unverzichtbar, daher wurde das Portfolio
der Bank in einer ersten Phase nach der Klimavertraglichkeit
gescreent. Einerseits wurde intern ein CO,-Indikator ermittelt,
andererseits nimmt die Raiffeisenlandesbank OO auch an
der PACTA-Studie teil. Weiters wurde der ESG Industry Base
Score entwickelt.

Der CO,-Indikator beschreibt einen branchenabhangigen
CO,-Intensitétsfaktor. Er setzt Wirtschaftsleistung (BIP in Mio.
EUR) und CO,-Emissionen (in Tonnen) je ONACE-Abteilung
(Grobklassifizierung ONACE) fiir Osterreich in Beziehung.

Das Modell PACTA (Paris Agreement Capital Transition As-
sessment) ist ein vom non-profit Think Tank 2° Investing
Initiative federfUhrend entwickeltes Modell zur Klimaver-
traglichkeitsprifung von Finanzportfolios. Die erste national
koordinierte Teilnahme an dieser Initiative wurde von den
Bundesministerien fur Klimaschutz und fur Finanzen in Ko-
operation mit dem Umweltbundesamt als eine MaBnahme
zur Umsetzung der Green Finance Agenda gestartet. Die
Raiffeisenlandesbank OO wird hier verschiedene Handlungs-
optionen simulieren kénnen, um Klimarisiken in den Anla-
gestrategien zu identifizieren und Portfolios klimavertraglich
auszurichten.

Der ESG Industry Base Score (E = Environment, S = So-
cial, G = Governance) wird nach der Entwicklung im Jahr
2020 im Laufe von 2021 implementiert werden und basiert
auf internationalen Referenztexten und vereinbarten interna-
tionalen Standards. Thematische Hauptbereiche der Analyse
auf Branchenebene sind: Umwelt, Engagement in der Ge-
meinschaft, Geschaftsverhalten, Menschenrechte, Corporate
Governance und Personalwesen.

Im Bereich der Sicherheitenbewertung/Immobilien werden
Klima- und Umweltrisiken (z. B. Hochwasser/Kontaminierung)
ebenfalls schon bertcksichtigt. Eine Erweiterung der Analyse
istim Rahmen der Leuchtturminitiative vorgesehen.

Schon jetzt muss jede Finanzierungsentscheidung im Ein-
klang mit dem Code of Conduct stehen. Finanzierungen
von oder die Beteiligung an Geschaften bzw. Projekten, die
nachhaltig die Umwelt gefahrden, entsprechen nicht der Ge-
schaftspolitik des Raiffeisenlandesbank OO.
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Im Rahmen des ILAAP wurden die Nachhaltigkeitsrisiken
2020 erstmals in das Liquiditatsrisikoinventar aufgenommen.
2021 wird eine erste Abschatzung der Betroffenheit hinsicht-
lich der Werthaltigkeit der Wertpapiere, Credit Claims im Li-
quiditatspuffer sowie der Aktivseite (unter dem Gesichtspunkt
,Stranded Assets”) vorgenommen werden.

In der internen Schadensfalldatenbank besteht die Moglich-
keit Schadensfélle als ,Verluste durch Naturkatastrophen® zu
kennzeichnen und anhand dieser Kennzeichnung Auswertun-
gen vorzunehmen.

Seit 2017 wird fiir den Konzern der Raiffeisenlandesbank OO
AG einmal jahrlich ein Nachhaltigkeitsbericht erstellt und unter
www.rlbooe.at/nachhaltigkeit verdffentlicht.

Gesetzliche Einlagensicherung

Das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsge-
setz (ESAEQG), das eine europaische Richtlinie umsetzt, ist
Mitte August 2015 in Kraft getreten. Alle Mitgliedsinstitute der
Raiffeisenbankengruppe OO sind Mitglied bei der ,Einlagen-
sicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.".

Das Gesetz sieht die Errichtung eines Einlagensicherungs-
fonds vor, der durch jahrliche Beitrdge von Kreditinstituten
zu speisen ist. Das Zielvolumen, das bis zum Jahr 2024 er-
reicht werden muss, betragt 0,8 % der gedeckten Einlagen.
Sollten diese Mittel im Schadensfall nicht ausreichen, kénnen
die Institute jahrlich verpflichtet werden, zuséatzlich 0,5 % der
gedeckten Einlagen zu leisten. Einlagen sind pro Kunde pro
Institut bis zu EUR 100.000 gesichert. Dies gilt sowohl fur
natlrliche als auch juristische Personen. Nicht gesichert sind
alle Einlagen, die im § 10 Abs. 1 ESAEG aufgelistet sind (u. a.
Einlagen von Finanzinstituten, Wertpapierfirmen, Versiche-
rungsunternehmen, Pensions- und Rentenfonds sowie von
staatlichen Stellen). Die Erstattung der gedeckten Einlagen
hat innerhalb von sieben Arbeitstagen nach Eintritt eines Si-
cherungsfalls zu erfolgen. Das 6sterreichische System der
Einlagensicherung war bis 31. Dezember 2018 nach Sektoren
aufgeteilt. Alle Mitgliedsinstitute der Raiffeisenbankengruppe
waren Mitglied bei der Osterreichischen Raiffeisen Einlagen-
sicherung. Per 1. J&nner 2019 sind sie geschlossen der Ein-
lagensicherung AUSTRIA beigetreten.

Die bewahrten sektorinternen Sicherungssysteme der Raiff-
eisenbankengruppe auf Landes- und Bundesebene (Lan-
des-IPS, Bundes-IPS) bleiben weiterhin aufrecht. Durch
dieses sektorale Bestandssicherungssystem sind die Einla-
gen bei Raiffeisenbanken weiterhin am sichersten.

Durch die Einlagensicherungsfalle Anglo Austrian AAB AG
(vormals Meinl Bank AG) und Commerzialbank Mattersburg
im Burgenland AG kommt es zu zuséatzlichen Belastungen
bei den Fondsbeitragen. Dies fuhrte im Raiffeisen-Sektor
dazu, dass ein Antrag auf Grindung einer eigenen Raiffei-
sen-Einlagensicherung gestellt wurde.
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Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetz
(BaSAG)

Mit Etablierung einer europaweiten Bankenunion durch die
Europaische Union trat die Banking Recovery and Resolu-
tion Directive (BRRD) per 1. Janner 2015 in Kraft. AnknUpfend
an diese Richtlinie der EU (BRRD) wurde das Bankeninter-
ventions- und Bankenrestrukturierungsgesetz (BIRG) in
Osterreich aufgehoben und das Bankensanierungs- und Ab-
wicklungsgesetz (BaSAG) mit 1. Janner 2015 als nationale
Umsetzung der BRRD in Kraft gesetzt. Dieses Gesetz ver-
pflichtet jedes Institut mit Sitz im Inland, das nicht Teil einer
Gruppe ist, die einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis
unterliegt, einen Sanierungsplan nach den im BaSAG defi-
nierten Anforderungen zu erstellen und jahrlich zu aktualisie-
ren. Die Raiffeisenbankengruppe 00 Verbund eGen erstellte
als Mutterunternehmen im Sinne der CRR-Definition auf Basis
dieser Rechtslage den Gruppensanierungsplan 2020, der
Sperzifika der Raiffeisenlandesbank OO enthélt. Ein Abwick-
lungsplan wird von der Abwicklungsbehérde erstellt, mindes-
tens jahrlich Uberprift und gegebenenfalls aktualisiert.

Fur den Sanierungsplan 2020 werden die operationellen Er-
leichterungen fur die Abgabe des Sanierungsplans 2020 auf-
grund COVID-19 gemaB der EZB-Anforderung vom 7. April
2020 in Anspruch genommen und die Anzahl der Stresssze-
narien von 4 auf 1 reduziert. Dieses Szenario erfullt im Hin-
blick auf die Strenge die Kriterien der EBA-Guideline 2014/06.
Das stressspezifische Sanierungspotenzial des Instituts/der
Gruppe wurde, sofern durch die COVID-Pandemie gegen-
Uber der Ausgangslage (per 31. Dezember 2020) signifikant
verandert, gemaB der aufsichtlichen Anforderungen um die
bereits eingetretenen Effekte auf den Stichtag 30. Juni 2020
angepasst.

Damit Krisen bereits in einer frihen Phase identifiziert wer-
den koénnen, sind in einem umfassenden Rahmenkonzept
Frahwarnindikatoren festgelegt, die einen Zeitpuffer schaffen
sollen, um geeignete GegenmaBnahmen zu treffen. Das ge-
wahlte Indikatoren-Set entspricht den Mindestanforderungen
an qualitativen und quantitativen Indikatoren gemaB EBA-Gui-
deline. Zusatzlich wurden weitere Indikatoren selbst gewahlt,
sodass in Summe ein Set aus 28 Indikatoren Uberwacht wird.

Die Raiffeisenlandesbank OO ist gesetzlich verpflichtet, einen
jahrlichen Beitrag in den einheitlichen Abwicklungsfonds
(Single Resolution Fund — SRF) auf europaischer Ebene zu
leisten. Der Beitrag in den Abwicklungsfonds wird von der
zustandigen Aufsichtsbehorde in Abhangigkeit von den nicht
gesicherten Einlagen in Verbindung mit dem Risikoprofil des
Instituts festgesetzt. Reichen die verfugbaren Finanzmittel
nicht aus, um Verluste, Kosten und sonstige Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme des Fonds fur
Abwicklungsmechanismen zu decken, werden auBerordent-
liche Beitrdge erhoben, um die zusatzlichen Aufwendungen
zu decken.

Der Anwendungsbereich erstreckt sich auf alle im Euroraum
tatigen Institute. Nicht-Euro-Staaten konnen sich freiwillig am
SRF beteiligen.
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3. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Das Projekt ,Digitale Regionalbank® ist ein zentraler Teil der
Zukunftsstrategie. Das Ziel ist die Offnung neuer — bislang
ungenutzter — Kanale sowie die Vernetzung mit den beste-
henden Strukturen. Durch die ,Digitale Regionalbank® sollen
einerseits Produktinnovationen geférdert und beschleu-
nigt werden. Das Projekt soll andererseits aber auch dazu
beitragen, das Kundenvertrauen weiter zu starken, neue
Marktanteile zu sichern sowie die Qualitatsfihrerschaft wei-
ter auszubauen. Durch Standardisierungen soll dabei auch
die Effizienz gesteigert werden. Inhalte sind unter anderem
Onlineprojekte (App, ,Mein ELBA®, Homepage, digitaler Ver-
trieb, Produktabschlussstrecken, WILL — die digitale Vermo-
gensverwaltung etc.), Beratungsprojekte (SMART-Beratung,
Wunschplaner fur Kunden, Produktabschlussstrecken fur
Berater etc.) und der Aufbau einer Omnikanalplattform sowie
Analytik. Daneben werden auch innovative oberdsterreichi-
sche Projekte (FX-Plattform, Communityplattform, digitales
Corporate Banking, ROBO Advisory etc.) vorangetrieben.

Ein zentraler Bestandteil ist die Entwicklung des personlichen
Finanzportals ,Mein ELBA". ,Mein ELBA" wird in Zukunft als
zentrale Drehscheibe eine zunehmend wichtige Rolle in
der Kundenbeziehung spielen. Das Finanzportal kann von
den Kunden individuell gestaltet werden und stellt vor allem
auch eine wichtige Kommunikationsplattform zwischen
Kunden und Bank dar. Die Ubermittiung von passenden
Produktvorschlagen mit unmittelbaren Abschlussmaéglich-
keiten vervollstandigt diese zentrale Kundenplattform. Mit
der Online-Kontoerdffnung, Kreditkartenantrage, Kreditwin-
sche mittels Sofortkredit oder Onlinekredit wird Kunden die
Maoglichkeit geboten, digital und rund um die Uhr das eigene
Finanzleben zu managen. Diese digitalen Mdglichkeiten
werden konsequent laufend ausgebaut. Die Integration und
gemeinsame Weiterentwicklung einer Omnikanalstrategie in
den Projekten ,SMART-Beratung Neu®, Kundenkontaktcen-
ter, Analytic und ,Mein ELBA" bieten den Kunden kunftig ein
einheitlich Ubergreifendes, einzigartiges Service.

Das Kundenverhalten verandert sich laufend und rasch. Die
moderne Softwarearchitektur muss diesen Anderungen ge-
recht werden konnen. Ein wesentlicher Aspekt dabei ist die
konsequente Nutzung von APIs zur Kommunikation zwischen
einzelnen Komponenten in der Softwarelandschaft. Das er-
moglicht schnelle Anpassungen von Komponenten sowie die
Integration von Fremd- und Standardsoftware in die eigene
Systemlandschaft.

Die ,Bank am Smartphone* ist mehr als ein Trend, sie ist
zentraler Bestandteil vieler Produkte und Services, die die
Raiffeisenlandesbank OO ihren Kundinnen und Kunden an-
bietet. Das vergangene Jahr mit seinen speziellen Herausfor-
derungen hat dies zuséatzlich verstarkt. Die Anforderungen,
Bankservices und Produkte von zuhause aus nutzen zu
konnen, kontaktloses Bezahlen beim Handler und die Nut-
zung von eCommerce setzen sich in der breiten Masse mehr
und mehr durch. Die Raiffeisenlandesbank OO tragt dieser

Herausforderung Rechnung und bietet ihren Kundinnen und
Kunden in diesem Bereich zahlreiche Moglichkeiten.

So wird der Bezahlprozess am Smartphone laufend — wie
bereits in den Vorjahren — um weitere Mehrwertfunktionen er-
ganzt. Neben den bereits bestehenden Services Apple Pay,
ELBA-pay, Bluecode und der Integration von Kundenkarten
in ELBA-pay wurde das Mobile Payment Portfolio in 2020 um
Garmin Pay erweitert. LAKS Pay und die Nutzung von Raiff-
eisen Kreditkarten in einer neuen Raiffeisen Wallet am Smart-
phone stehen auf der Roadmap. Fur jedes Service rund um
das Bezahlen mit dem Smartphone gilt: Jede Transaktion ist
sofort am Konto ersichtlich. Weiters wurde fur die Autorisie-
rung von eCommerce-Zahlungen mit Kreditkarte und De-
bitkarte die Push TAN-L6sung angebunden. Damit konnen
Kunden bequem von zuhause aus oder von unterwegs ihre
Zahlungen sofort und sicher freigeben.

Im Jahr 2020 wurden bei Raiffeisen OO mehr als 44 Mio.
kontaktlose Zahlungen durchgefihrt, das entspricht bereits
ca. 78 % aller Zahlungen mit Debitkarten. Ca. 2 Mio. Trans-
aktionen erfolgten bereits mit dem Smartphone. Mit Ende
2020 wurden nunmehr auch die letzten Zahlungsterminals
in Osterreich NFC-fahig, somit ist (iberall einfaches, kontakt-
loses Bezahlen moglich. Bereits seit 1angerem sind 100 %
der Bezugskarten der Raiffeisenlandesbank OO mit der NFC-
Technologie fir kontaktloses Bezahlen ausgerustet.

Mit der Raiffeisen Express-Uberweisung wurde der euro-
paische Instant Payment-Standard fur Raiffeisenkunden in
,Mein ELBA", ,Mein ELBA"-App, Raiffeisen SmartOffice und
in ,ELBA-business" umgesetzt. Kunden kénnen damit rund
um die Uhr und 365 Tage im Jahr die neue sekundenschnelle
Uberweisung nutzen.

Zusatzlich garantieren wir bei allen Transaktionen innerhalb
der Raiffeisenbankengruppe OO, die mittels ,Mein ELBA"
bzw. der ,Mein ELBA"-App beauftragt werden, dass die Gut-
schrift unmittelbar und rund um die Uhr am Empfangerkonto
gutgeschrieben wird — wie eine Instant Payment-Transaktion.
Im Bereich Online-Produktabschluss wurde der Online-Kon-
toabschluss flachendeckend eingesetzt. Kunden haben da-
durch die Maglichkeit, ein Konto (herkémmliches Girokonto
oder Studentenkonto) bequem von zuhause aus zu eroffnen.
Die Identifikation erfolgt per Videolegitimation, eps-Uberwei-
sung oder direkt in einer Bankfiliale.

Der Online-Sofortkredit (Abschluss in der ,Mein ELBA*-App
bis EUR 4.000), der Raiffeisen Online-Kredit (in ,Mein ELBA"
bis EUR 30.000) und das Raiffeisen Online-Sparen (fur Neu-
und Bestandskunden) werden angeboten. 2019 folgte der
Einsatz der Kreditkartenbestellung. Seit heuer ist auch die
digitale Vermogensverwaltung (WILL) online verfugbar. Mit
dem Online-Bausparvertrag fur Bestandskunden wurde mit
Dezember 2020 das Produktportfolio weiter ausgebaut. Zu-
satzliche Online-Produktabschltsse sind bereits in Planung.
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Einer der wichtigsten Meilensteine war der Einsatz der
2-Faktor-Autorisierung entsprechend der Vorgabe der EBA
(basierend auf den PSD2-Vorschriften). Diese Vorgabe hat
die Raiffeisenbankengruppe als einzige Bank so umgesetzt,
dass der Kunde mit seiner ,Mein ELBA"-App einfach, be-
quem und sicher die erforderlichen Prifungen und Freigaben
durchfiihren kann. Partner war der deutsche Lieferant KOBIL,
der eine Vielzahl von Banken mit dieser Technologie beliefert.
Um Neukunden den Kontowechsel zu Raiffeisen zu er-
leichtern, bietet Raiffeisen Osterreich mit dem Kooperati-
onspartner finleap connect GmbH einen fur den Kunden
vollautomatisierten Online-Kontowechselservice an.

Im Rahmen der Aus- und Weiterbildung setzt die Raiffeisen-
landesbank OO auf e-Learning, Blended Learning-Module
und web-based Trainings. Mit dem von ihr entwickelten
e-Learning fungiert die Raiffeisenlandesbank 00 als Kom-
petenzzentrum fiir Raiffeisen Osterreich.

Im Rechenzentrum der Raiffeisenlandesbank OO, dem GRZ
IT Center, wird laufend an der Konzeption und Implementie-
rung neuester IT-Sicherheitsstandards und -methoden ge-
arbeitet. Neben den Zertifizierungen nach ISO 27001 sowie
ISAE 3402 Typ B werden zahlreiche MaBnahmen und Pro-
jekte umgesetzt, die einerseits technisch die Sicherheit er-
hohen (wie z. B. der Einsatz von Produkten zur verbesserten
Erkennung von ,Advanced Persistent Threats*) und anderer-
seits wesentlich zur Schéarfung des Sicherheitsbewusstseins
bei Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern im Umgang mit Infra-
struktur, Systemen und Daten beitragen.

Die Verhinderung von Betrug im Zahlungsverkehr steht im
Zeitalter des Echtzeit-Zahlungsverkehrs neuen Herausforde-
rungen gegenuber. Durch Einsatz von Kunstlicher Intelligenz
kann die Raiffeisenlandesbank OO eine schnellere Prifung
und Bewertung von Transaktionen, schnellere Reaktion auf
neue Betrugsmuster und eine verbesserte Erkennung betru-
gerischer Transaktionen sicherstellen.
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4. BERICHTERSTATTUNG UBER WESENTLICHE
MERKMALE DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IM HINBLICK
AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS

Unter dem rechnungslegungsbezogenen internen Kont-
rollsystem versteht die Raiffeisenlandesbank OO den vom
Vorstand und den mit der Unternehmensuberwachung be-
trauten und anderen Personen entworfenen und ausgefuhr-
ten Prozess, durch den folgende Ziele erreicht werden sollen:
m Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit des Rechnungsle-
gungsprozesses (hierzu gehért auch der Schutz des Ver-
maogens vor Verlusten durch Sch&den und Malversationen)
m die Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung
m die Einhaltung der fur die Rechnungslegung maBgebli-
chen gesetzlichen Vorschriften

Eine ausgewogene und vollstandige Finanzberichterstat-
tung ist fur die Raiffeisenlandesbank OO und ihre Organe
ein wichtiges Ziel. Aufgabe des internen Kontrollsystems ist
es, das Management in der Weise zu unterstutzen, dass es
effektive und laufend verbesserte interne Kontrollen im Zu-
sammenhang mit der Rechnungslegung gewabhrleistet. Basis
fur die Erstellung des Jahresabschlusses sind die Osterrei-
chischen Gesetze, allen voran das ¢sterreichische Unterneh-
mensgesetzbuch (UGB) und das Bankwesengesetz (BWG),
in dem die Aufstellung des Jahresabschlusses geregelt wird.

Kontrollumfeld

Mit dem Kontrollumfeld wird die Struktur des internen Kon-
trollsystems festgelegt. Das Kontrollumfeld wird durch das
Bewusstsein der Geschéftsleiter und FUhrungskrafte fur gute
Unternehmensfihrung (= Corporate Governance) bestimmt.
Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank OO hat die Gesamt-
verantwortung fUr die Ausgestaltung und Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems. Zusétzlich zum Vorstand umfasst
das allgemeine Kontrollumfeld auch die mittlere Manage-
mentebene (Leiter der Organisationseinheiten).

Der Code of Conduct als Grundlage fur das Verhalten im
Geschéftsalltag bildet als verbindliches Regelwerk die ge-
nossenschaftlichen Prinzipien von Raiffeisen und die Wert-
vorstellungen der Raiffeisenlandesbank OO ab. Das interne
Kontrollsystem ist auf die GréBe, die Art der betriebenen Ge-
schéfte (Komplexitat, Diversifikation, Risikopotenzial) in der
Raiffeisenlandesbank OO und die zu beachtenden recht-
lichen Vorschriften ausgerichtet. Die aktuelle Fassung des
Code of Conduct wurde auf der Homepage der Raiffeisen-
landesbank OO veroffentlicht.

Die Fit & Proper Policy stellt die schriftliche Festlegung der
Strategie fur die Auswahl und den Prozess zur Eignungsbeur-
teilung der Mitglieder des Aufsichtsrats, der Geschéaftsleitung
und der Mitarbeiter in Schltsselfunktionen dar und steht mit

den professionellen Werten und langfristigen Interessen der
Raiffeisenlandesbank OO im Einklang. Die Grundséatze der
VergUtungspolitik gem. § 39b BWG bzw. Art. 92 ff. CRD wer-
den, soweit anwendbar, eingehalten.

Risikobeurteilung

Die Risikobeurteilung ist ein dynamischer und iterativer Pro-
zess zur |dentifizierung und Bewertung von Risiken. Risiken,
die eine Erreichung der definierten Ziele behindern, missen
rechtzeitig erkannt und angemessene MaBnahmen eingelei-
tet werden. Die Zustandigkeiten fur die Beurteilung und Steu-
erung der Risiken gemaB § 39 BWG bzw. CRR/CRD- sowie
CEBS/EBA-Standards sind in der Raiffeisenlandesbank
00 geregelt. Die erforderliche Funktionstrennung ist dabei
gegeben.

Die Organisationseinheiten Risikomanagement, ICAAP &
Marktrisiko und Risikomanagement Kredit, Meldewesen,
Operationelles Risiko sind in der Raiffeisenlandesbank OO
fur die Entwicklung und Bereitstellung von Risikomessver-
fahren und IT-Risikomanagementsystemen verantwortlich,
erstellen die zur aktiven Risikosteuerung erforderlichen Er-
gebnis- und Risikoinformationen und berichten die rech-
nungslegungsrelevanten Informationen in Zusammenhang
mit der Risikouberwachung entsprechend an den Vorstand.

Zur Vermeidung von Fehlern in Bezug auf den Rechnungs-
legungsprozess werden die wesentlichen Risiken durch den
Vorstand evaluiert und Uberwacht.

KontrolimaBnahmen

Zur Absicherung von Risiken und zur Erreichung der Unter-
nehmensziele sind Grundsatze und Verfahren zur Einhaltung
der Unternehmensentscheidungen eingerichtet und bekannt
gemacht. Wirksamkeit, Nachvollziehbarkeit und Effizienz des
internen Kontrollsystems hangen im Wesentlichen von der
ausgewogenen Mischung und ordnungsgemaBen Dokumen-
tation der verschiedenen Kontrollaktivitaten ab. Dafur sind
konkrete Kontroll- und Uberwachungsaktivitaten festgelegt.

Im laufenden Geschaftsprozess werden geeignete Kont-
rollmaBnahmen angewendet, um potenziellen Fehlern oder
Abweichungen in der Finanzberichterstattung vorzubeugen
bzw. diese im Bedarfsfall aufzudecken und zu korrigieren.
Derartige KontrollmaBnahmen reichen von der Durchsicht
der Periodenergebnisse durch das Management und der
spezifischen Uberleitung von Konten bis zur Analyse der fort-
laufenden Prozesse im Rechnungswesen.

Geschaftsbericht 2020

213



Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt durch die Or-
ganisationseinheit Konzernrechnungswesen. Die fur das
Rechnungswesen verantwortlichen Mitarbeiter und die Fuh-
rungskrafte der Organisationseinheit Konzernrechnungs-
wesen sind fur die vollstandige Abbildung und korrekte
Bilanzierung aller ihnen zur Kenntnis gebrachten Transakti-
onen verantwortlich.

Information und Kommunikation

Der Jahresabschluss wird samt Lagebericht im Prifungsaus-
schuss behandelt. Der Jahresabschluss wird dartber hinaus
dem Aufsichtsrat zur Feststellung vorgelegt. Er wird im Rah-
men des Jahresfinanzberichts auf der firmeneigenen Inter-
netseite sowie im Amtsblatt der Wiener Zeitung veréffentlicht
und in weiterer Folge zum Firmenbuch eingereicht. Grund-
lage fur den Jahresabschluss sind standardisierte, unter-
nehmensweit einheitliche Prozesse. Die Bilanzierungs- und
Bewertungsstandards sind dabei in der Raiffeisenlandes-
bank OO definiert und fir die Erstellung des Jahresabschlus-
ses verbindlich.
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Funktionierende Informations- und Kommunikationswege
sind eingerichtet und werden durch geeignete IT-Anwendun-
gen unterstutzt, aufgezeichnet und verarbeitet, damit Infor-
mationen identifiziert, erfasst, rechtzeitig verarbeitet und an
die relevanten Ebenen im Unternehmen weitergegeben wer-
den kénnen.

Uberwachung

Die Verantwortung fiir die Uberwachung der Prozessablaufe
obliegt dem Vorstand sowie den jeweiligen Leitern der Or-
ganisationseinheiten. Die operative Verantwortung fur die
IKS-Aktivitaten im Konzern wird von der Organisationseinheit
Operationelle und nichtfinanzielle Risiken wahrgenommen.

Die Revisionsfunktion wird vom Bereich Konzernrevision der
Raiffeisenlandesbank OO wahrgenommen. Der Leiter des
Bereichs Konzernrevision berichtet direkt an den Vorstand
der Raiffeisenlandesbank 00. Fur samtliche Revisionsakti-
vitaten gelten die konzernweit gultigen revisionsspezifischen
Regelwerke, die auf den Mindeststandards fur die interne Re-
vision der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht sowie inter-
nationalen ,Best Practices" basieren.
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Linz, am 06. April 2021
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Europaplatz 1a, 4020 Linz

DER VORSTAND
R4
\( m/%g,_— -
Dr. Heinrich Schaller Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner
Generaldirektor Generaldirektor-Stellvertreterin

Dr. Michael Glaser Mag. Stefan Sandberger \MjagR\einhard Schwendtbauer
Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2020

Jahresabschluss 2020 | Bilanz

31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA IN EUR IN EUR IN TEUR IN TEUR
1. Kassenbestand und Guthaben bei
Zentralnotenbanken 110.347.182,67 28.732
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,
die zur Refinanzierung bei der Zentral-
notenbank zugelassen sind:
a) Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und
ahnliche Wertpapiere 1.759.963.471,68 1.658.087
b) zur Refinanzierung bei Zentralnotenbanken
zugelassene Wechsel 0,00 1.759.963.471,68 0 1.658.087
3. Forderungen an Kreditinstitute:
a) taglich fallig 8.966.770.686,44 6.726.870
b) sonstige Forderungen 2.309.349.819,71 11.276.120.506,15 2.316.563 9.043.434
Forderungen an Kunden 22.762.834.620,91 21.563.532
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere:
a) von offentlichen Emittenten 0,00 0
b) von anderen Emittenten 1.455.803.290,31 1.455.803.290,31 1.433.538 1.433.538
darunter:
eigene Schuldverschreibungen 10.721.019,89 1.557
6. Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.441174.633,23 1.436.334
7. Beteiligungen 373.385.780,54 372.402
darunter:
an Kreditinstituten 6.358.952,35 5.384
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.874.547.708,48 1.867.279
darunter:
an Kreditinstituten 152.228.145,11 152.228
9. Immaterielle Vermégensgegensténde des
Anlagevermégens 9.967.895,22 13.904
10. Sachanlagen 29.049.469,08 22211
darunter:
Grundstlcke und Bauten, die vom
Kreditinstitut im Rahmen seiner eigenen
Tatigkeit genutzt werden 18.888.433,63 16.947
11. Anteile an einer herrschenden oder an einer
mit Mehrheit beteiligten Gesellschaft 0,00 0
darunter:
Nennwert 0,00 0
12. Sonstige Vermdégensgegenstiande 294.388.231,46 190.735
13. Gezeichnetes Kapital, das eingefordert,
aber noch nicht eingezahlt ist 0,00 0
14. Rechnungsabgrenzungsposten 25.978.483,60 28.200
15. Aktive latente Steuern 72.346.018,45 56.324
Summe der Aktiva 41.485.907.291,78 37.714.713
1. Auslandsaktiva 13.400.564.955,87 12.958.066
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31.12.2020 31.12.2019
PASSIVA IN EUR IN EUR IN TEUR IN TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten:
a) taglich fallig 5.289.244.860,36 4.930.782
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 12.331.514.443,78 17.620.759.304,14 8.664.097 13.594.879
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden:
a) Spareinlagen 847.679.181,73 863.611
darunter:
aa) téaglich fallig 223.942.331,21 181.808
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist 623.736.850,52 681.803
b) sonstige Verbindlichkeiten 10.267.765.431,11 11.115.444.612,84 10.447.098 11.310.709
darunter:
aa) taglich fallig 6.562.880.247,63 6.267.322
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kundigungsfrist 3.704.885.183,48 4179.776
3. Verbriefte Verbindlichkeiten:
a) begebene Schuldverschreibungen 4.681.670.369,25 4.364.589
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 3.278.395.979,23 7.960.066.348,48 3.658.356 8.022.945
Sonstige Verbindlichkeiten 182.411.106,82 308.712
Rechnungsabgrenzungsposten 88.872.523,02 83.822
Riickstellungen:
a) Ruckstellungen fur Abfertigungen 40.869.982,37 41.407
b) Ruckstellungen fur Pensionen 21.290.260,17 22.242
c) Steuerrlckstellungen 29.717.548,59 35.127
d) sonstige 228.969.347,04 320.847.138,17 203.301 302.076
6.a Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0,00 0
Erganzungskapital gemas Teil 2 Titel |
Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 919.448.663,33 941.660
8. Zusatzliches Kernkapital gemaB Teil 2 Titel |
Kapitel 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 0,00 0
darunter:
Pflichtwandelschuldverschreibungen
gemaR § 26a BWG 0,00 0
8.b Instrumente ohne Stimmrecht geman
§ 26a BWG 0,00 0
9. Gezeichnetes Kapital 277.630.343,36 277630
10. Kapitalriicklagen:
a) gebundene 824.230.812,41 824.231
b) nicht gebundene 149.991.600,00 974.222.412,41 149.992 974.222
11. Gewinnriicklagen:
a) gesetzliche Ricklage 0,00 0
b) satzungsmaBige Rucklagen 0,00 0
c) andere Rucklagen 1.585.988.287,93 1.585.988.287,93 1.503.967 1.503.967
12. Haftriicklage geméaB § 57 Abs. 5 BWG 352.680.938,36 351.786
13. Bilanzgewinn 87.535.612,92 42.305
Summe der Passiva 41.485.907.291,78 37.714.713
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Jahresabschluss 2020 | Bilanz

31.12.2020 31.12.2019
PASSIVA IN EUR IN EUR IN TEUR IN TEUR

1. Eventualverbindlichkeiten 3.005.668.781,64 2.893.551
darunter:
a) Akzepte und Indossamentverbindlichkeiten
aus weitergegebenen Wechseln 0,00 0
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten 2.989.355.626,29 2.879.495

2. Kreditrisiken 6.829.275.604,00 6.164.853
darunter:
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0,00 0

Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschéften 10.056.763,32 15.187

Anrechenbare Eigenmittel geman

Teil 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 3.783.183.580,32 3.663.119
darunter:

Erganzungskapital gemas Teil 2 Titel |

Kapitel 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 664.992.167,88 652.541

5. Eigenmittelanforderungen gemas Art. 92
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 25.010.897.290,88 24.912.695
darunter:
Eigenmittelanforderungen geman
Art. 92 Abs. 1 lit. a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 12,47 % 12,08 %
Eigenmittelanforderungen geman
Art. 92 Abs. 1 lit. b der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 12,47 % 12,08 %
Eigenmittelanforderungen gemaB
Art. 92 Abs. 1 lit. ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 15,13 % 14,70 %

6. Auslandspassiva 5.328.650.954,41 5.669.687
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2020

IN EUR

IN EUR

INTEUR

INTEUR

Zinsen und ahnliche Ertrage
darunter:
aus festverzinslichen Wertpapieren

53.050.571,41

627.574.242,16

55.169

559.831

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

-323.814.331,80

—-275.983

NETTOZINSERTRAG

303.759.910,36

283.848

Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen:
a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten
und nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Ertrage aus Beteiligungen
c) Ertrage aus Anteilen an
verbundenen Unternehmen

28.052.257,53
5.302.386,37

88.750.617,80

122.105.261,70

30.195
21.965

65.091

117.251

Provisionsertrage

152.630.311,88

142.007

Provisionsaufwendungen

-36.362.280,45

-31.921

Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften

10.142.465,66

8.414

Njo|a|r

Sonstige betriebliche Ertrage

78.691.825,53

69.116

BETRIEBSERTRAGE

630.967.494,68

588.716

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen:
a) Personalaufwand
darunter:
aa) Loéhne und Gehalter
bb) Aufwand flr gesetzlich vorgeschriebene
soziale Abgaben und vom Entgelt
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage
cc) sonstiger Sozialaufwand
dd) Aufwendungen fur Altersversorgung
und Unterstltzung
ee) Dotierung der Pensionsrickstellung
ff)  Aufwendungen fur Abfertigungen
und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen
b) sonstige Verwaltungsaufwendungen
(Sachaufwand)

-146.913.131,32
—110.203.468,21
—-23.931.718,18
-1.691.066,84
—7.943.929,91
951.323,75
-4.194.271,93

—127.709.905,83

—274.623.037,15

-154.189

-111.010

—-24.209

-1.399

—7.758

-2.667

—7.147

-133.028

-287.217

Wertberichtigungen auf die in den
Aktivposten 9 und 10 enthaltenen
Vermdgensgegenstande

10.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

-7.780.111,89

-5.880

—73.781.851,74

-82.691

BETRIEBSAUFWENDUNGEN

-356.185.000,78

-375.789

BETRIEBSERGEBNIS

274.782.493,90

212.927
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2020

Jahresabschluss 2020

| Gewinn- und Verlustrechnung

2019

IN EUR

IN EUR

INTEUR

INTEUR

V.

BETRIEBSERGEBNIS Ubertrag

274.782.493,90

212.927

11./12. Saldo aus den Auflésungen/Zufiihrungen

von bzw. zu den Wertberichtigungen auf

Forderungen und aus bzw. zu Riickstellungen

fiir Eventualverbindlichkeiten und fiir
Kreditrisiken

-112.107.642,05

-32.422

13./14. Saldo aus Wertberichtigungen bzw.

Ertragen aus Wertberichtigungen auf
Wertpapiere, die wie Finanzanlagen bewertet
sind, sowie auf Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen

7.425.484,60

16.402

ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT

170.100.336,45

196.907

15.

AuBerordentliche Ertrage

0,00

0

16.

AuBerordentliche Aufwendungen
darunter:

Zuweisungen zum Fonds fur allgemeine
Bankrisiken

0,00

0,00

0

17.

AuBerordentliches Ergebnis
(Zwischensumme aus Posten 15 und 16)

0,00

18.

Steuern vom Einkommen und Ertrag
darunter:
aus latenten Steuern

16.022.254,12

—21.196.737,79

15.792

-42.355

19.

Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 18
auszuweisen

—-20.756.519,35

-19.805

VL.

JAHRESUBERSCHUSS

128.147.079,31

134.746

20.

Riicklagenbewegung
darunter:

Dotierung der Haftriicklage
Auflésung der Haftriicklage

-895.160,78
0,00

-82.916.619,92

-14.965

-92.441

Vil

JAHRESGEWINN

45.230.459,39

42.305

21.

Gewinn-/Verlustvortrag

42.305.153,53

VIIl. BILANZGEWINN

87.535.612,92

42.305
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS 2020

1. Angaben zu den in der Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung
angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020
wurde nach den Vorschriften des Unternehmensgesetzbu-
ches (UGB) - soweit auf Kreditinstitute anwendbar — sowie
nach den Vorschriften des Bankwesengesetzes (BWG) und
der EU-Verordnung Nr. 575/2013 (CRR) — soweit fUr den vor-
liegenden Jahresabschluss relevant — aufgestellt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind ent-
sprechend der Gliederung der Anlage 2 zu § 43 BWG Teil 1
und Teil 2 aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Bedachtnahme auf die
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung sowie unter Be-
achtung der Generalnorm, ein maglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu
vermitteln, erstellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grund-
satz der Vollstandigkeit beachtet.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermogensgegenstande
und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen,
dass alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste am
Abschlussstichtag bertcksichtigt wurden.

1.1. Wahrungsumrechnung

Die Fremdwahrungsbetrage werden gemas § 58 Abs. 1 BWG
zu den EZB-Bewertungskursen umgerechnet. Sofern keine
EZB-Referenzkurse vorliegen, werden Mittelkurse von Refe-
renzbanken herangezogen.

1.2. Wertpapiere

Sowohl die dem Anlagevermdgen gewidmeten Wertpapiere
als auch die Wertpapiere des Umlaufvermoégens werden
nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Bei Weg-
fall der Grunde fur eine Abschreibung erfolgt gemai § 208
UGB eine Zuschreibung. Uber pari angeschaffte Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere des
Anlagevermdgens werden gemal § 56 Abs. 2 BWG zeitantei-
lig mittels Effektivzinsmethode auf den Rickzahlungsbetrag
abgeschrieben. Bei Wertpapieren, die unter pari angeschafft
wurden, erfolgt keine zeitanteilige Zuschreibung.

Wertpapiere, die als Deckungsstock fur Mindelgelder ge-
widmet sind, sind Teil des Anlagevermogens und werden
gemaB § 2 Abs. 3 der Mundelsicherheitsverordnung zum
strengen Niederstwertprinzip bewertet.
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Far die Bewertung der Wertpapiere werden Borsenkurse
oder am Markt beobachtbare Quotierungen von Handels-
teilnehmern herangezogen.

Fdr die Beurteilung des Wertpapier-Nostrobestandes der
Raiffeisenlandesbank OO nach dem Kriterium des ,inaktiven
Marktes" werden Wertpapiere, bei denen laut Einschatzung
der Raiffeisenlandesbank OO Indizien fir einen inaktiven
Markt vorliegen, einzeln Gberpruft.

FUr einen inaktiven Markt kénnen folgende Indikatoren spre-
chen: Ein wesentlicher Einbruch des Handelsvolumens
oder der Handelsaktivitaten; verflUgbare Borsenkurse oder
Marktpreise variieren wesentlich im Zeitablauf oder zwischen
Marktteilnehmern; die Bérsenkurse oder Marktpreise sind
nicht aktuell; ein wesentlicher Anstieg der Bid/Ask-Spreads.
Diese Indikatoren mussen fur sich genommen allerdings
nicht notwendigerweise bedeuten, dass ein Markt inaktiv ist.

Sind keine adaquaten Marktquotierungen vorhanden, er-
folgt die Kursermittlung anhand interner Bewertungsmo-
delle unter Zugrundelegung von Auf-/Abschlagen flr Bonitat,
Handelbarkeit und Ausstattung des Wertpapiers.

Die Wertpapiere des Handelsbestandes werden ,mark to
market” bewertet.

1.3. Bewertung der Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden zu
Anschaffungskosten erfasst.

Auslosetatbestande fur die Bildung einer Risikovorsorge
stellen vor allem wirtschaftliche bzw. finanzielle Schwierig-
keiten des Schuldners, Ausfall von Zins- oder Tilgungszah-
lungen sowie weitere Ausfalltatbestande nach aufsichtlichen
Normen dar. Als Grundlage dient die laufende Uberwa-
chung des Kontrahenten bzw. Kreditfalles im internen Risi-
komanagement. Im Kreditgeschaft erfolgt die Bildung von
Einzelwertberichtigungen bzw. Ruckstellungen fur Eventual-
verbindlichkeiten und Kreditzusagen bei signifikanten Kun-
denengagements durch Einzelfallbetrachtung. Die Héhe der
Risikovorsorge wird von den erwarteten abgezinsten Ruck-
flussen aus Zins- und Tilgungszahlungen sowie einer etwai-
gen Sicherheitenverwertung bestimmt. Bei nicht signifikanten
Kundenengagements kommt eine standardisierte Methode
zur Bildung der Risikovorsorge auf Basis statistischer Mo-
delle zum Einsatz.

Fur nicht einzelwertberichtigte Forderungen wird eine Portfo-
liovorsorge gebildet, wobei fur die Berechnung dieselben Risi-
koparameter (PD, LGD, CCF) wie im IFRS-Konzernabschluss



herangezogen werden, welche auf Basis makrotkonomi-
scher Prognosen mittels statistischer Modelle ermittelt wer-
den. Wichtigster Unterschied zur Ermittlung der bilanziellen
Risikovorsorge im IFRS-Konzernabschluss ist jener, dass das
Staging gemaB IFRS 9 entfallt und somit fur alle Finanzinstru-
mente der One Year Expected Loss als bilanzielle Risikovor-
sorge angesetzt wird.

Aufgrund von COVID-19 und den damit verbundenen,
schlechteren wirtschaftlichen Bedingungen haben sich auch
die IFRS 9-Risikoparameter verschlechtert. Die Portfoliovor-
sorgen wurden daher entsprechend der makrodkonomi-
schen Entwicklung angepasst.

1.4. Unterbewertung gemaB § 57 Abs. 1 BWG

Fur Forderungen an Kunden, die nicht wie Anlagevermogen
bewertet werden, wurde weiterhin vom Bewertungswahlrecht
gem. § 57 Abs. 1 und 2 BWG Gebrauch gemacht.

1.5. Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
werden zu Anschaffungskosten bewertet. AuBerplanmaBige
Abschreibungen werden vorgenommen, wenn aufgrund an-
haltender Verluste, eines verringerten Eigenkapitals, eines
verminderten beizulegenden Wertes oder sonstiger Grinde
eine Wertminderung eingetreten ist, die voraussichtlich von
Dauer ist. Bei Wegfall der Griinde fur die Abschreibung er-
folgt gemé&B § 208 UGB eine Zuschreibung.

1.6. Immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen

Die Bewertung der immateriellen Vermdgensgegenstande
des Anlagevermodgens sowie der Sachanlagen erfolgt zu
den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzuglich der
planmaBigen linearen Abschreibungen. Die der planmaBigen
Abschreibung zugrunde gelegte Nutzungsdauer bewegt sich
bei den unbeweglichen Anlagen von 20 bis 50 Jahren, bei
den beweglichen Anlagen von 2 bis 20 Jahren und bei den
immateriellen Vermdégensgegenstanden von 3 bis 9 Jahren.
Die geringwertigen Wirtschaftsglter werden im Zugangs-
jahr voll abgeschrieben. AuBerplanmaBige Abschreibun-
gen werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung
durchgefuhrt.
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Anhang Jahresabschluss 2020 | Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1.7. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit dem Nennwert oder dem héhe-
ren Rickzahlungsbetrag angesetzt.

1.8. Eigene Emissionen

Bei eigenen Emissionen werden Agios bzw. Disagios zeitan-
teilig auf den Ruckzahlungsbetrag verteilt.

1.9. Riickstellungen fiir Pensionen,
Abfertigungen und Jubilaumsgelder

Die Rdackstellungen fur Pensionen, Abfertigungen und
Jubildumsgelder werden im Einklang mit der AFRAC-
Stellungnahme 27 Personalrickstellungen (UGB) nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen berechnet. Als
Finanzierungsverfahren fur die Anspriche wird die Projected
Unit Credit Method herangezogen. Zukunftige Gehalts- und
Pensionssteigerungen sowie Fluktuationsabschlage werden
berdcksichtigt.

Die in der Bilanz erfasste leistungsorientierte Verpflichtung
aus einem Versorgungsplan stellt den Barwert der leistungs-
orientierten Verpflichtung dar. Des Weiteren werden die
Zahlungen fur beitragsorientierte Verpflichtungen im Perso-
nalaufwand erfasst.

1.10. Ubrige Riickstellungen

In den Ubrigen Ruckstellungen werden unter Beachtung des
Vorsichtsprinzips alle zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung
erkennbaren Risiken sowie dem Grunde nach gewisse, je-
doch hinsichtlich der H6he ungewisse Verbindlichkeiten mit
den Betragen berUcksichtigt, die nach vernunftiger kauf-
mannischer Beurteilung erforderlich sind. Bei langfristigen
Ruckstellungen wird eine Abzinsung mit einem adaquaten
Zinssatz vorgenommen.

1.11. Latente Steuern
Die gebildeten Steuerabgrenzungen sind bei einem Aktiv-

saldo unter dem Posten Aktive latente Steuern, ein Passiv-
saldo unter dem Posten Steuerrtickstellungen ausgewiesen.
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2. Erlauterungen zu Bilanzposten

2.1. Darstellung der Fristigkeiten von Forderungen

Die nicht taglich féalligen Forderungen gegenuber Kreditinstituten und Nichtbanken gliedern sich gem. § 64 Abs. 1 Z 4 BWG

nach der Fristigkeit wie folgt (in TEUR):

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Nichtbanken

Buchwert 31.12.2020

Restlaufzeit IN TEUR

Buchwert 31.12.2019

Buchwert 31.12.2020
IN TEUR

Buchwert 31.12.2019

INTEUR INTEUR

bis 3 Monate 328.308 431.292 2.935.766 3.096.518
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 496.549 671.834 3.676.019 2.810.223
mehr als 1 Jahr 960.212 683.701 9.343177 9.205.381
mehr als 5 Jahre 524.281 529.737 5.431.919 4.942.353
Summe 2.309.350 2.316.564 21.386.881 20.054.475

2.2. Wertpapiere und Beteiligungen
2.2.1. Wertpapiere

Die zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere der Aktiv-
posten 5 und 6 betreffen mit TEUR 1.442.192 (Vorjahr: TEUR
1.419.285) borsennotierte Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere und mit TEUR 30.103 (Vor-
jahr: TEUR 32.201) bdrsennotierte Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere.

Nicht bérsennotierte Schuldverschreibungen, Aktien und an-
dere nicht festverzinsliche Wertpapiere, die zum Bdrsenhan-
del zugelassen sind, sind nicht vorhanden.

Die zum Bérsenhandel zugelassenen Wertpapiere der Ak-
tivposten 5 und 6 unterteilen sich in Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere des Anlagevermo-
gens i. H. v. TEUR 1.427.605 (Vorjahr: TEUR 1.415.298) und
in Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere des Umlaufvermdgens i. H. v. TEUR 14.587 (Vorjahr:
TEUR 3.987).
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Die Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
betreffen mit TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) das Anlagever-
mogen und mit TEUR 30.103 (Vorjahr: TEUR 32.201) das
Umlaufvermogen.

Die Zuordnung der betreffenden Vermdgenspositionen zum
Anlagevermogen wird vorgenommen, weil die angeflhrten
Wertpapiere der langfristigen Veranlagung von liquiden Mit-
teln zur Erzielung von héheren Ertragen dienen.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden zum Zwecke
des Wertpapierhandels, zur Erzielung von Kursgewinnen und
zur Haltung der Liquiditatsreserve angeschafft.

Die Raiffeisenlandesbank OO fiihrt ein Wertpapier-Handels-
buch im Sinne des Art. 92 CRR. Das Volumen der darin ent-
haltenen Wertpapiere betragt TEUR 16.199 (Vorjahr: TEUR
8.751), das der derivativen Finanzinstrumente TEUR 4.941.168
(Vorjahr: TEUR 5.591.732).

Im Jahr 2021 werden im Eigenbesitz der Raiffeisenlandes-
bank OO befindliche Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere in der Héhe von TEUR 197.168
(Vorjahr: TEUR 81.386) fallig.



2.2.2. Beteiligungen

Zum Borsenhandel zugelassene Beteiligungen und Anteile
an verbundenen Unternehmen sind nicht vorhanden. Anga-
ben zu Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen sind im Anlagespiegel dargestellt.

Zum 31. Dezember 2020 ist die Beteiligung an der Raiffeisen
Bank International AG (RBI), an welcher indirekt Uber die
RLB 00 Sektorholding GmbH 9,51 % gehalten werden, die
gréBte Beteiligung der Raiffeisenlandesbank OO. Neben der
RBI werden in der RLB OO Sektorholding GmbH auch die
Anteile der Raiffeisenbank a.s., Prag, gehalten.

Die weltweite Ausbreitung von COVID-19 und die damit ein-
hergehenden Restriktionen zur Eindédmmung der Pandemie
pragten im Jahr 2020 die Wirtschafts- und Finanzmarktent-
wicklung. Die RBI schloss das Geschéaftsjahr 2020 trotz der
COVID-Krise mit einem positiven Ergebnis ab. Die Kerner-
trage der Bank wurden beeintrachtigt durch Zinssenkungen,
diverse Lockdown-MaBnahmen, sowie die Abwertungen der
meisten CEE-Wahrungen. Die Neubildungsquote von Wert-
minderungen auf finanzielle Vermogenswerte stieg daher
deutlich um 42 BP auf 0,68 %. Die Wertminderungen be-
liefen sich somit auf EUR 630 Mio. (Vorjahr: EUR 234 Mio.).
Gleichzeitig verbesserten sich allerdings NPE Ratio und NPE
Coverage Ratio leicht auf 1,9 % bzw. 61,5 %. Auch die Ver-
waltungsaufwendungen konnten im Jahresvergleich um rd.
5 % gesenkt werden. Das Konzernergebnis ist somit durch
direkte und indirekte Effekte der COVID-19 Krise belastet und
sank im Periodenvergleich um EUR 423 Mio. auf EUR +804
Mio. Die CET 1 Ratio lag per 31. Dezember 2020 bei 13,6 %
(fully loaded, inklusive Ergebnis), wobei sowohl die urspring-
lich fir 2019 vorgeschlagene Dividende als auch der Dividen-
denvorschlag 2020 bereits mindernd berucksichtigt wurden
(Effekt: 62 BP).

Raiffeisenlandesbank 00

Anhang Jahresabschluss 2020 | Erlauterungen zu Bilanzposten

Geschaftsbericht 2020

225



2.3. Anlagevermogen
Das Anlagevermégen der Raiffeisenlandesbank OO hat sich folgendermaBen entwickelt (Angaben in TEUR):

Anschaffungs-/Herstellungskosten

Umbu-
Bilanzposten Stand 01.01. des Zugange im chun- Abgéange im Stand 31.12. des
IN TEUR Geschéftsjahres Geschéftsjahr gen Geschaftsjahr Geschéftsjahres
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und ahnliche
Wertpapiere 1.690.164 184.608 0 73.679 1.801.094
Sonstige Forderungen an Kreditinstitute 9.934 0 0 9.934 0
Forderungen an Kunden 142.302 0 0 22.551 119.751
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere von offentlichen Stellen 0 0 0 0 0
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere von anderen Emittenten 1.450.394 148.223 0 133.702 1.464.915
darunter:
eigene Schuldverschreibungen 0) 0) 0) 0) 0)
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.412.357 16.000 0 3.306 1.425.051
Beteiligungen 379.744 920 0 1.026 379.638
darunter:
an Kreditinstituten (12.375) 911) 0) (1.026) (12.260)
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.924.765 6.262 0 0 1.931.027
darunter:
an Kreditinstituten (152.228) 0) 0) 0) (152.228)
Immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermogens 26.150 795 0 0 26.945
Sachanlagen 83.659 9.972 0 1.840 91.791
darunter:
Grundstlcke und Bauten, die vom Kreditinstitut im Rah-
men seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden (61.266) (8.007) 0) (268) (64.005)
Summe 7.119.469 366.780 1] 246.038 7.240.212
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Umbu-
Stand 01.01. des Zugange im Zuschreibungen chun- Abgange im Stand 31.12. des  Stand 31.12. des Stand 31.12.
Geschaftsjahres Geschaftsjahr  im Geschéaftsjahr gen Geschaftsjahr Geschaftsjahres Geschéftsjahres des Vorjahres
54.508 11.461 161 2.546 63.262 1.737.831 1.635.657
0 0 0 0 0 0 9.934
1.494 424 215 110 1.593 118.157 140.808
0 0 0 0 0 0 0 0
35.096 5.460 698 0 2.548 37.311 1.427.605 1.415.298
(©) ©) ©0) (©) (©) ©) ©0) (©)
30.592 3.008 310 0 0 33.290 1.391.762 1.381.765
7.342 520 1.610 0 6.252 373.386 372.402
(6.991) (520) (1.610) (0) 0) (5.901) (6.359) (5.384)
57.485 0 1.006 0 0 56.479 1.874.548 1.867.279
0) (0) (0) 0) 0) (0) (152.228) (152.228)
12.246 4731 0 0 16.977 9.968 13.904
61.448 3.049 0 1.755 62.741 29.049 22.211
(44.318) (1.037) (0) (0) (239) (45.116) (18.888) (16.947)
260.211 28.653 4.000 0 6.959 277.905 6.962.306 6.859.258
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2.4. Darstellung der Fristigkeiten von Verbindlichkeiten

Die nicht taglich félligen Verpflichtungen gegenuber Kreditinstituten und Nichtbanken gliedern sich gem. § 64 Abs. 1 Z 4 BWG

nach der Fristigkeit wie folgt (in TEUR):

Verbindlichkeiten gegenitiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber
Nichtbanken

Restlaufzeit

INTEUR Buchwert 31.12.2020 Buchwert 31.12.2019 Buchwert 31.12.2020 Buchwert 31.12.2019
bis 3 Monate 1.287.705 1.345.705 602.082 1.023.634
mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 558.854 1.343.659 1.606.387 1.983.228
mehr als 1 Jahr 7.774187 3.739.987 4.991.431 4.892.488
mehr als 5 Jahre 2.710.768 2.234.746 5.037.912 4.932.367
Summe 12.331.514 8.664.097 12.237.812 12.831.717

Im Jahr 2021 werden von der Raiffeisenlandesbank OO begebene Schuldverschreibungen in der Héhe von TEUR 247.862

(Vorjahr: TEUR 379.257) fallig.

2.5. Eigenkapital und eigenkapitalnahe
Verbindlichkeiten

Zu den nachrangigen Verbindlichkeiten ist die Nachrangigkeit
im Sinne des § 51 Abs. 9 BWG jeweils schriftlich vereinbart.
Insgesamt betragt der zum 31. Dezember 2020 ausgewie-
sene Bestand an nachrangigen Verbindlichkeiten TEUR
930.449 (Vorjahr: TEUR 957.960). Der Bestand setzt sich aus
TEUR 919.449 (Vorjahr: TEUR 941.660) Erganzungskapital-
titel geman Teil 2 Titel | Kapitel 4 der CRR und TEUR 11.000
(Vorjahr: TEUR 16.300) nachrangigen Anleihen zusammen.
Die Laufzeiten bewegen sich zwischen 5 und 20 Jahren.

Das Grundkapital der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft betragt gemal Satzung per 31. Dezem-
ber 2020 TEUR 277.630 (Vorjahr: TEUR 277.630). Es setzt
sich aus 1.942.042 Stamm-Stlckaktien (Vorjahr: 1.942.042
Stamm-Stiuckaktien) zusammen.

In den Gewinnrlcklagen ist eine Rlcklage fur das ,Instituts-
bezogene Sicherungssystem* i. H. v. TEUR 83.232 (Vorjahr:
TEUR 69.210) enthalten.
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2.6. Aufgliederung des Kernkapitals und der
erganzenden Eigenmittel

GemaB § 64 Abs. 1 Z 16 BWG stellen sich das Kernkapital
sowie die erganzenden Eigenmittel im Geschaftsjahr 2020
wie folgt dar:

INTEUR 31.12.2020 31.12.2019
Anrechenbare Kapitalinstrumente 1.101.861 1.101.861
Einbehaltene Gewinne 1.545.061 1.434.756
Sonstige Rucklagen 502.673 501.777
Abziige und Ubergangsanpassungen -31.404 -27.816
Hartes Kernkapital 3.118.191 3.010.578
Erganzungskapital 705.567 685.002
Abziige und Ubergangs-
anpassungen Erganzungskapital —-40.575 -32.461
Anrechenbare Eigenmittel 3.783.183 3.663.119
Kernkapitalquote 12,47 % 12,08 %
Harte Kernkapitalquote 12,47 % 12,08 %
Gesamtkapitalquote 15,13 % 14,70 %

Der Kapitalerhaltungspuffer gemaB § 23 BWG betragt ab
dem Jahr 2020 2,5 %.

Eine Aufstellung Uber die Konsolidierung der Eigenmittel
gemaB § 64 Abs. 1 Z 17 BWG erfolgt im Konzernabschluss
der Raiffeisenlandesbank 00.



2.7. Derivative Finanzinstrumente

Bei derivativen Finanzinstrumenten werden die beizulegen-
den Zeitwerte ermittelt. Der beizulegende Zeitwert (Fair Value)
ist der Betrag, zu dem zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern
ein Vermdgensgegenstand getauscht oder eine Schuld be-
glichen werden kénnte. Sofern Bérsenkurse vorhanden sind,
werden diese zur Bewertung herangezogen. Fur Finanzin-
strumente ohne Boérsenkurs werden interne Bewertungs-
modelle mit aktuellen Marktparametern, insbesondere die
Barwertmethode und Optionspreismodelle, herangezogen.

Im Zusammenhang mit der Berucksichtigung von Kreditrisi-
ken bei der Modellbewertung von Derivaten wurde ein Cre-
dit Value Adjustment (CVA) und ein Debt Value Adjustment
(DVA) auf Basis von Faktoren wie insbesondere Restlaufzeit,
Kontrahentenausfallrisiko, eigenem Ausfallrisiko und Besi-
cherung ermittelt.

Derivative Finanzinstrumente des Handelsbuches werden mit
ihrem beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam gebucht. Der
negative beizulegende Zeitwert aller im Handelsbuch einge-
setzten Derivate betragt TEUR 15.527 (Vorjahr: TEUR 9.281).

Derivative Finanzinstrumente des Bankbuches, die nicht der
Zinssteuerung dienen, und in keiner Sicherungsbeziehung
stehen, werden grundsétzlich bei negativem beizulegenden
Zeitwert erfolgswirksam gebucht.

Bei jenen derivativen Finanzinstrumenten des Bankbuches,
die der Zinssteuerung dienen, wurde im Falle eines nega-
tiven Uberhangs einer funktionalen Einheit je Wahrung die
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Veranderung zum beizulegenden Zeitwert des Vorjahres er-
folgswirksam gebucht.

Die funktionalen Einheiten werden entsprechend FMA-Rund-
schreiben eingesetzt und dienen in der Raiffeisenlandesbank
00 der Feinaussteuerung der Grundgeschéfte (z. B. Kredite
und Emissionen) des Bankbuches und ermdglichen somit
eine zielgerichtete Optimierung der Zinsrisikoposition vor
dem Hintergrund einer Risiko/Roll-Down Betrachtung. Das
Gesamtrisiko der funktionalen Einheiten belduft sich zum
Bilanzstichtag auf einen Zins-Basis-Point-Value von TEUR
+236 (Vorjahr: TEUR +585) und damit gegenlaufig zum ku-
mulierten Zinsrisiko des Bankbuches. Die EURO Fixzins Zah-
lerposition 2 mit einem BPV von TEUR +271 (Vorjahr: TEUR
+222) stellt den GroBteil des gegenlaufigen Zinsrisikos der
funktionalen Einheiten dar, die restlichen Subportfolios sind
entweder ganzlich oder nahezu geschlossen. Die Ruckstel-
lung far funktionale Einheiten betragt zum 31. Dezember
2020 insgesamt TEUR 61.045 (Vorjahr: TEUR 76.061).

Im Geschaftsjahr 2020 kam es bei den bewerteten Zinssteu-
erungsderivaten aufgrund einer Verflachung der Zinskurve zu
negativen Bewertungseffekten.

Die funktionale Einheit EURO Fixzins Zahlerposition wurde
aufgrund der Einfihrung und des Gleichklangs mit dem Port-
folio Fair Value Hedge im IFRS Anfang April 2020 in das Ma-
krohedging umgegliedert. Der gesamte negative Marktwert
per 31. Méarz 2020 i. H. v. TEUR 38.968 wurde ruckgestellt.
Der daraus entstandene Bewertungsbedarf fir 2020 betragt
TEUR -8.451 . Die Ruckstellung wird Uber die Restlaufzeit der
darin enthaltenen Derivate aufgeldst. Die Auflésung fur 2020
betragt TEUR +5.416.

Bewer- Bewer-

2020 Positive Negative tungs- tungs-
Funktionale Einheit Markt- Markt- ergebnis ergebnis
IN TEUR Nominale werte werte 2020  kumuliert Beschreibung
EURO Fixzins
Zahlerposition 2 180.000 63.678 123.766 -15.822  -46.174 Sicherung der Zinsposition gegen eine steilere Zinskurve

Sicherungs- und deren Closinggeschafte fur urspringlich im
AUD Derivate gegenlaufig 24.534 1.093 1.094 -1 -2 Anlagebuch getatigte Grundgeschéfte in AUD

Sicherungs- und deren Closinggeschéafte fur urspringlich im
EUR Derivate gegenlaufig 10.141.962 592.789 583.070 0 15171 Anlagebuch getétigte Grundgeschafte in EUR

Sicherungs- und deren Closinggeschafte fir urspringlich im
NOK Derivate gegenlaufig 13.849 194 194 0 —50 Anlagebuch getatigte Grundgeschafte in NOK

Sicherungs- und deren Closinggeschafte fur urspringlich im
SEK Derivate gegenlaufig 1.957 29 29 0 0 Anlagebuch getatigte Grundgeschéafte in SEK

Sicherungs- und deren Closinggeschéafte fur urspringlich im
USD Derivate gegenlaufig 108.921 19.292 12131 0 3.984 Anlagebuch getétigte Grundgeschafte in USD

Langfristige derivative Absicherung der Fremdwéahrungs-
CHF Cross Currency Position  180.522 14.416 10.471 0 0 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschaften

Langfristige derivative Absicherung der Fremdwahrungs-
CZK Cross Currency Position  114.321 2.391 1.882 0 0 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschéaften

Langfristige derivative Absicherung der Fremdwéahrungs-
USD Cross Currency Position  103.308 292 1.249 391 -960 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschéften

Langfristige derivative Absicherung der Fremdwéahrungs-
EUR Cross Currency Position 0 0 0 0 0 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschaften

Geschaftsbericht 2020

229



Bewer-  Bewer-

2019 Positive Negative tungs- tungs-
Funktionale Einheit Markt- Markt- ergebnis ergebnis
IN TEUR Nominale werte werte 2019  kumuliert Beschreibung
EURO Fixzins
Zahlerposition 1.150.000 0 32737  -21.258 -24.005 Sicherung der Position gegen steigende Zinsen
EURO Fixzins
Zahlerposition 2 180.000 54.570 98.835 -16.870 -30.352 Sicherung der Zinsposition gegen eine steilere Zinskurve

Mittels Gegenswaps geschlossene Swappositionen in EUR
EUR Geschlossene Position 0 0 0 58 4.965 (kein Neugeschaft)

Sicherungs- und deren Closinggeschaéfte fur urspringlich im
AUD Derivate gegenlaufig 28.134 804 805 0 -1 Anlagebuch getatigte Grundgeschéafte in AUD

Sicherungs- und deren Closinggeschafte fr urspringlich im
EUR Derivate gegenlaufig 9.204.767 538.619  528.004 0 15171 Anlagebuch getatigte Grundgeschéfte in EUR

Sicherungs- und deren Closinggeschafte fir urspringlich im
NOK Derivate gegenlaufig 20.580 21 21 0 -50 Anlagebuch getatigte Grundgeschafte in NOK

Sicherungs- und deren Closinggeschéfte fur urspringlich im
SEK Derivate gegenlaufig 1.880 27 27 0 0 Anlagebuch getatigte Grundgeschéfte in SEK

Sicherungs- und deren Closinggeschafte fur urspringlich im
USD Derivate gegenlaufig 137.321 17.015 8.943 0 3.984 Anlagebuch getétigte Grundgeschéfte in USD
CHF Cross Currency Langfristige derivative Absicherung der Fremdwéahrungs-
Position 179.657 16.672 12.545 0 0 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschaften
CZK Cross Currency Langfristige derivative Absicherung der Fremdwahrungs-
Position 186.949 3.348 2.836 0 0 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschaften
USD Cross Currency Langfristige derivative Absicherung der Fremdwahrungs-
Position 112.844 189 1.540 -9 —1.351 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschéften
EUR Cross Currency Langfristige derivative Absicherung der Fremdwéahrungs-
Position 0 0 0 0 0 basiszinskomponente von Anlagebuch Grundgeschaften

Weiters sind derivative Finanzinstrumente des Bankbuches
Mikro-Sicherungsbeziehungen zugeordnet. Der Hauptan-
wendungsbereich liegt in der Absicherung von Grundge-
schaften mit Fixzinsrisiko durch gegenlaufige derivative
Finanzinstrumente (z. B. Emission mit fixen Kupons und
Receiver-Swap). Die buchhalterische Zielsetzung besteht in
einer Reduktion der Ergebnisvolatilitaten. Die Effektivitats-
messung des jeweiligen Sicherungszusammenhangs wird
vorrangig durch den Nachweis einer Ubereinstimmung we-
sentlicher Parameter von Grund- und Sicherungsgeschaft
gefuhrt und mittels Critical Term Match Test verifiziert. Dabei
wird die Laufzeit von Derivaten an die des Grundgeschafts
angelehnt. Liegen beim Sicherungs- oder Grundgeschaft
einer Mikro-Sicherungsbeziehung Zweifel an der Bonitat der
Gegenpartei vor, so erfolgt eine Einzelfallbetrachtung, ob
dieser Mikro Hedge aufzuldsen ist. Bei einer Bonitatsstufe
im Ausfallbereich erfolgt jedenfalls eine Auflésung und damit
die imparitatische Bildung einer Drohverlustrickstellung. Der
beizulegende Zeitwert aller in Mikro-Sicherungsbeziehungen
eingesetzten Derivate (ohne Zinsabgrenzung) betragt TEUR
282.431 (Vorjahr: TEUR 173.070).

Daruber hinaus werden derivative Finanzinstrumente des
Bankbuches eingesetzt, um das Fixzins- und Liquiditats-
basisrisiko bestimmter Portfolios von Grundgeschaften mit-
tels Makrohedging abzusichern. Die Absicherung erfolgt
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einerseits bei aktivseitigen Grundgeschaftspositionen (insbe-
sondere Kredite und Anleihen) und andererseits bei passiv-
seitigen Grundgeschéftspositionen (insbesondere Einlagen
und Emissionen) mittels jeweils geeigneter Sicherungsinst-
rumente (insbesondere Zins- und Cross Currency Swaps).
Die Sicherungsgeschéfte im Rahmen der Makropositionen
werden in der Raiffeisenlandesbank OO fristenkonform auf
Laufzeitbandebene je Wahrung den entsprechenden Grund-
geschaften gegenubergestellt. Ergibt sich aus dem Basis
Point Value bzw. Credit Basis Point Value in einem Laufzeit-
band ein Uberhang der Sicherungsgeschéfte, so wird fiir das
entsprechende Laufzeitband eine Drohverlustrickstellung er-
mittelt. Die buchhalterische Zielsetzung besteht wiederum in
einer Reduktion der Ergebnisvolatilitdten. Der negative beizu-
legende Zeitwert der eingesetzten Zinsderivate (ohne Zins-
abgrenzung) fur das aktive Grundgeschéaftsportfolio betragt
TEUR 210.622 (Vorjahr: TEUR 106.049). Der positive beizu-
legende Zeitwert der eingesetzten Zinssteuerungsderivate
(ohne Zinsabgrenzung) fur das passive Grundgeschéftsport-
folio betragt TEUR 374.095 (Vorjahr: TEUR 322.410). Die ein-
gesetzten Derivate zur Liquiditatsabsicherung weisen einen
negativen beizulegenden Zeitwert (ohne Zinsabgrenzung)
von TEUR 5.281 (Vorjahr: TEUR 112) und einen positiven bei-
zulegenden Zeitwert (ohne Zinsabgrenzung) von TEUR 2.474
(Vorjahr: TEUR 315) auf.
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Nominalbetrag Marktwert"
Restlaufzeit bis tber 1 Jahr tber
IN TEUR 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Summe positiv negativ
Zinsabhangige Termingeschafte
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements 0 12.764 0 12.764 2 41
Zinsswaps 2.836.317 13.600.473 15.687.450 32.124.240 2.374.657 1.882.820
Zinsoptionen — Kaufe 28.101 158.539 190.254 376.894 6.285 18
Zinsoptionen — Verkaufe 180.020 1.663.735 2.169.970 4.013.725 578 37.445
Gesamt 3.044.438  15.435.511 18.047.674  36.527.623 2.381.522 1.920.324
Fremdwéhrungsabhéngige Termingeschafte
OTC-Produkte
Devisenkassa- und -termingeschéafte 1.056.242 428.340 0 1.484.582 29.345 26.474
Wahrungs- und Zinsswaps mit
mehreren Wahrungen 2.907.449 486.782 295.365 3.689.596 39.671 64.783
Devisenoptionen — Kaufe 31.885 0 0 31.885 74 0
Devisenoptionen — Verkaufe 31.885 0 0 31.885 0 74
Gesamt 4.027.461 915.122 295.365 5.237.948 69.090 91.331
Sonstige Termingeschafte
OTC-Produkte
Sonstige Geschafte
Gesamt 0 0 0 0
Summe OTC-Produkte 7.071.899 16.350.633 18.343.039 41.765.571 2.450.612 2.011.655
Summe borsengehandelte Produkte 0 0 0 0 0 0
Gesamt 7.071.899 16.350.633 18.343.039 41.765.571 2.450.612 2.011.655

Vinklusive Zinsabgrenzung und CVA/DVA
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Zum 31. Dezember 2019 bestanden folgende derivative Finanzinstrumente:

Nominalbetrag Marktwert"
Restlaufzeit bis Gber 1 Jahr lber
IN TEUR 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre Summe positiv negativ
Zinsabhangige Termingeschafte
OTC-Produkte
Forward Rate Agreements 0 1.491 0 1.491 7 0
Zinsswaps 4.785.916 10.549.722 15.083.733 30.419.371 2.119.149 1.702.433
Zinsoptionen — Kaufe 55.159 130.161 457.467 642.787 4.938 68
Zinsoptionen — Verkaufe 145.251 1.275.932 2.843.241 4.264.424 2.407 32.661
Gesamt 4.986.326 11.957.306  18.384.441  35.328.073 2.126.501 1.735.162
Fremdwéahrungsabhéangige Termingeschafte
OTC-Produkte
Devisenkassa- und -termingeschéfte 1.289.029 269.773 0 1.5658.802 14.309 17.200
Wé&hrungs- und Zinsswaps mit
mehreren Wahrungen 3.579.625 311.697 294.786 4.186.108 33.768 34.673
Devisenoptionen — Kaufe 0 0 0 0 0 0
Devisenoptionen — Verkaufe 0 0 0 0 0 0
Gesamt 4.868.654 581.470 294.786 5.744.910 48.077 51.873
Sonstige Termingeschéfte
OTC-Produkte
Sonstige Geschafte
Gesamt 0 0
Summe OTC-Produkte 9.854.980 12.538.776 18.679.227 41.072.983 2.174.578 1.787.035
Summe bdorsengehandelte Produkte 0 0 0 0 0 0
Gesamt 9.854.980 12.538.776 18.679.227 41.072.983 2.174.578 1.787.035

Vinklusive Zinsabgrenzung und CVA/DVA
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Die derivativen Finanzinstrumente sind in der Bilanz mit nachfolgenden Buchwerten enthalten:

Forde- Verbind-

rungen lichkeiten Aktive Passive Riick-
2020 Kredit- Kredit- Sonstige Sonstige  Rechnungs- Rechnungs- stellungen
IN TEUR institute institute Aktiva Passiva abgrenzung abgrenzung Derivate
Buchwerte von Derivaten des
Handelsbuches/Bankbuches
a) Zinssatzbezogene Vertrage 161.029 103.817 13.970 18.206 6.668 30.957 112.383
b) Wechselkursbezogene Vertrage 272 42 11.311 36.131 0 0 0

Forde- Verbind-

rungen lichkeiten Aktive Passive Riick-
2019 Kredit- Kredit- Sonstige Sonstige Rechnungs- Rechnungs- stellungen
INTEUR institute institute Aktiva Passiva abgrenzung abgrenzung Derivate
Buchwerte von Derivaten des
Handelsbuches/Bankbuches
a) Zinssatzbezogene Vertrage 173.444 114.456 14.188 22.762 8.406 19.782 96.197
b) Wechselkursbezogene Vertrage 755 724 17.386 24.477 0 0 0

2.8. Latente Steuern (§ 238 Abs. 1 Z 3 UGB)

Die Steuerabgrenzung fUr aktive latente Steuern resultiert aus
Differenzen bei:

m Ruckstellung fur Ruckrechnung des Margenerhalts an
Unternehmer

Ruckstellungen fur Sozialkapital

Aufwandsruckstellung

Abschreibung gem. § 56 Abs. 2 BWG

Unterbewertung gem. § 57 Abs. 1 BWG
Portfoliowertberichtigungen

Verteilung der Teilwertabschreibung auf Beteiligungen
gemaB § 12 Abs. 3 Z 2 KStG

m Unterschiedliche Wertansatze im Finanzanlagevermogen

Aus steuerlichen Verlustvortragen kommt es zu keiner Akti-
vierung latenter Steuern.

Die Steuerabgrenzung flr passive latente Steuern resultiert
aus Differenzen bei Finanzanlagen.

Latente Steuern von Gruppenmitgliedern, mit denen ein ge-
sellschaftsrechtlicher Ergebnisabflihrungsvertrag besteht
(Anzahl: 28 Gesellschaften, Vorjahr: 28 Gesellschaften), wur-
den auf Ebene des Gruppentragers Uber die Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Die aktiven Differenzen Ubersteigen die passiven Differenzen,
sodass sich per Saldo eine Steuerentlastung ergibt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf einem Steu-
ersatz von 25 %.

Die aktiven latenten Steuern betragen in saldierter Betrach-
tungsweise per 31. Dezember 2020 TEUR 72.346 (Vorjahr:
TEUR 56.324). Diese werden im Posten Aktiva 15 ausgewie-
sen, sind in den zukUnftigen steuerlichen Ergebnissen ge-
deckt und die Veranderung zum Vorjahr wird erfolgswirksam
gebucht.

2.9. Ergédnzende Angaben

Die Informationen gemaB ,Teil 8 Offenlegung durch Institute*
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Capital Requirements Re-
gulation, CRR) werden auf der Website der Raiffeisenlandes-
bank OO (www.rlbooe.at) veréffentlicht.

In der Bilanz sind Aktivposten in fremder Wahrung i. H. v.
TEUR 1.556.988 (Vorjahr: TEUR 2.011.775) und Passivposten
in fremder Wahrung i. H. v. TEUR 1.120.898 (Vorjahr: TEUR
1.037.794) enthalten.

Zum 31. Dezember 2020 sind fur die Mundelgeldsparein-
lagen i. H. v. TEUR 10.146 (Vorjahr: TEUR 13.367) Wertpa-
piere als Deckungsstock i. H. v. TEUR 11.000 (Vorjahr: TEUR
15.000) gewidmet.

Als Sicherheit flr fremde Verbindlichkeiten werden Forderun-
genan Kundeni. H. v. TEUR 402.413 (Vorjahr: TEUR 368.130)
verwendet.

Als Sicherheit fur fundierte Wertpapieremissionen sind Wert-
papiere mit einem Buchwert von TEUR 45.536 (Vorjahr:
TEUR 31.421) und Forderungen an Kunden i. H. v. TEUR
960.020 (Vorjahr: TEUR 928.265) verpfandet. Weiters sind
Forderungen mit einem Buchwert von TEUR 3.268.467 (Vor-
jahr: TEUR 1.653.052) und Wertpapiere mit einem Buchwert
von TEUR 1.520.012 (Vorjahr: TEUR 325.618) als Sicherheit
bei Kreditinstituten und Borsen hinterlegt. Bei Kreditinstitu-
ten und Kunden sind TEUR 868.854 (Vorjahr: TEUR 807.446)
aufgrund von Sicherheitenvereinbarungen hinterlegt. An Kre-
ditinstitute sind Forderungeni. H. v. TEUR 4.192.553 (Vorjahr:
TEUR 3.542.047) zediert. Mit Korrespondenzbanken wurden
Nettingvereinbarungen abgeschlossen.
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3. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

3.1. Aufwendungen fiir nachrangige
Verbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Aufwendungen fur nachrangige Ver-
bindlichkeiten betragt im Geschaftsjahr 2020 TEUR 32.498
(Vorjahr: TEUR 31.126).

3.2. Zinsertrage und Zinsaufwendungen

Im Geschéaftsjahr 2020 verminderten sich die Zinsertrage auf-
grund von Negativzinsen um TEUR 36.945 (Vorjahr: TEUR
17.109) und die Zinsaufwendungen um TEUR 48.211 (Vorjahr:
TEUR 16.764).

Weiters wurde fur die Rickrechnung des Margenerhalts in
Zusammenhang mit Negativzinsen ein Betrag von TEUR
3.161 (Vorjahr: TEUR 3.376) rickgestellt und erfolgsmindernd
in den Zinsertragen bertcksichtigt.

Durch die Teilnahme am Langfristtender der EZB (TLTRO Ill)
ergibt sich per 31. Dezember 2020 ein Passivposten in den
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten i. H. v. TEUR
4.400.000. Die daraus resultierende Negativverzinsung ver-
minderte die Zinsaufwendungen im Geschaftsjahr 2020 um
TEUR 20.622.
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Ab dem Geschéftsjahr 2020 werden Zinsertrage und Zin-
saufwendungen im Zusammenhang mit Derivaten geman
Nettosaldo je Derivat ausgewiesen. Zusatzlich erfolgt eine
Zuordnung des Nettosaldos aus Derivaten mit Mikro-Siche-
rungsbeziehung zum Grundgeschéaft gemal AFRAC 15.
Zuvor wurde ein Nettoausweis aller Zinsergebnisse bei De-
rivaten vorgenommen. Der angepasste Vorjahresbetrag
betragt bei den Zinsertragen TEUR 696.328 und bei den Zin-
saufwendungen TEUR 412.480.

3.3. Sonstige betriebliche Ertrage

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Position 7
ausgewiesenen sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen
mit TEUR 12.171 (Vorjahr: TEUR 13.192) die Personalkosten-
ersatze sowie mit TEUR 34.863 (Vorjahr: TEUR 31.424) die
Leistungsverrechnung.

3.4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Position 10
ausgewiesenen sonstigen betrieblichen Aufwendungen be-
treffen mit TEUR 12.139 (Vorjahr: TEUR 13.192) die bankfrem-
den Personalaufwendungen.
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4. Sonstige Angaben

4.1. Angaben liber Arbeitnehmer

Im Geschéaftsjahr 2020 waren durchschnittlich 1.442 (Vorjahr:
1.488) Angestellte im Bankbetrieb tatig.

4.2. Vorschiisse und Kredite an Mitglieder
des Vorstandes und des Aufsichtsrates

Die Vorschusse und Kredite an Mitglieder des Vorstandes
und des Aufsichtsrates verteilen sich mit TEUR 692 (Vorjahr:
TEUR 673) auf die Mitglieder des Vorstandes und mit TEUR
251 (Vorjahr: TEUR 411) auf die Mitglieder des Aufsichtsrates
der Raiffeisenlandesbank 00.

Die Ausleihungen an die Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates werden zu den sektorlblichen Vertragsbedin-
gungen gewahrt. Rlckzahlungen werden vereinbarungsge-
mabl geleistet.

4.3. Aufwendungen fiir Jubildumsgelder,
Abfertigungen und Pensionen

Im Posten ,Léhne und Gehéalter” sind Aufwendungen/Er-
trage fur Ruckstellungen fur Jubilaumsgelder i. H. v. TEUR
494 (Vorjahr: TEUR 1.114) enthalten. In den Personalaufwen-
dungen sind Aufwendungen fur Abfertigungen i. H. v. TEUR
3.308 (Vorjahr: TEUR 6.279) und Leistungen an betriebliche
Mitarbeitervorsorgekassen i. H. v. TEUR 886 (Vorjahr: TEUR
868) enthalten. Im Geschéftsjahr betragen die Aufwendun-
gen fur Altersversorgung und Unterstitzung TEUR 7.944
(Vorjahr: TEUR 7.758) und die Dotierung/Auflésung der Pen-
sionsruckstellung TEUR -951 (Vorjahr: TEUR 2.667).

Von den im Geschaftsjahr 2020 aufgewendeten Abfertigun-
gen (inklusive Ruckstellungen) und Pensionen (inklusive
Ruckstellungen) entfallen TEUR 605 (Vorjahr: TEUR 2.376)
auf den Vorstand und TEUR 5.020 (Vorjahr: TEUR 9.439) auf
andere Arbeitnehmer. Zusétzlich sind fur Pensionsvorsor-
gen TEUR 2.749 (Vorjahr: TEUR 2.929) fur den Vorstand und
TEUR 2.813 (Vorjahr: TEUR 2.828) fUr andere Arbeitnehmer
aufgewendet worden.

4.4. Aufwendungen fiir Beziige und
Vergiitungen des Vorstandes und
des Aufsichtsrates

Die Bezuge fur die Mitglieder des Vorstandes (einschlieBlich
Sachbeztge und Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Pensionsvorsorge) betragen im Jahr 2020 TEUR 6.877 (Vor-
jahr: TEUR 7.121).

Die Aufwendungen flir ehemalige Geschéftsleiter (Abferti-
gungen und Pensionszahlungen) betragen 2020 TEUR 843
(Vorjahr: TEUR 1.128).

An die Aufsichtsratsmitglieder wurden 2020 Vergitungen (in-
klusive Fahrtkostenvergutungen) i. H. v. TEUR 714 (Vorjahr:
TEUR 749) bezahlt.

4.5. Auflistung Daten und Kennzahlen nach
Niederlassungsstaaten

Eine nach Niederlassungsstaaten geordnete Auflistung von
Daten und Kennzahlen auf konsolidierter Basis erfolgt im
Konzernabschluss der Raiffeisenlandesbank OO.

4.6. Gesamtkapitalrentabilitat

Die Gesamtkapitalrentabilitat gem. § 64 Abs. 1 Z 19 BWG
(Quotient des Jahresergebnisses nach Steuern und Bilanz-
summe zum Bilanzstichtag) betragt 0,31 % (Vorjahr: 0,36 %).

4.7. Wesentliche Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag, die

weder in der Bilanz noch in der Gewinn- und Verlustrechnung
bertcksichtigt sind, liegen nicht vor.
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4.8. Mitglieder des Vorstandes und des
Aufsichtsrates

Wéhrend des Geschéaftsjahres 2020 waren folgende Mitglie-
der des Vorstandes und des Aufsichtsrates tatig:

Vorsitzender des Vorstandes
Generaldirektor Dr. Heinrich Schaller

Stellvertretende Vorsitzende des Vorstandes
Generaldirektor-Stv. Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner

Mitglieder des Vorstandes

Vorstandsdirektor Dr. Michael Glaser
Vorstandsdirektor Mag. Stefan Sandberger
Vorstandsdirektor Mag. Reinhard Schwendtbauer

Angaben Uber die Mitglieder des Aufsichtsrates der Raiff-
eisenlandesbank OO finden Sie auf den Seiten 12 und 13.

Linz, am 06. April 2021
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft
Europaplatz 1a, 4020 Linz

DER VORSTAND
R
\_( M/%‘L,___— -
Dr. Heinrich Schaller Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner
Generaldirektor Generaldirektor-Stellvertreterin

Dr. Michael Glaser Mag. Stefan Sandberger égﬂ\enhard Schwendtbauer
Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor Vorstandsdirektor
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

Bericht zum Jahresabschluss

Prifungsurteil

Ich habe den Jahresabschluss der

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Linz,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Ge-
winn- und Verlustrechnung fur das an diesem Stichtag en-
dende Geschéaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach meiner Beurteilung entspricht der beigefligte Jahres-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum
31. Dezember 2020 sowie der Ertragslage der Gesellschaft
fiir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Uber-
einstimmung mit den Osterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Ich habe meine Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO) und
mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsatze erfor-
dern die Anwendung der International Standards on Auditing
(ISA). Meine Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften
und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des
Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresabschlusses”
meines Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Ich bin von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung
mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen und be-
rufsrechtlichen Vorschriften und ich habe meine sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfUllt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir bis
zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
far mein Prafungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach meinem pflichtgeméaBen Ermessen am be-
deutsamsten fur meine Prafung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zu-
sammenhang mit meiner Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzes und bei der Bildung meines Prufungsurteils hierzu
bertcksichtigt, und ich gebe kein gesondertes Prifungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Im Rahmen der Prifung wurden drei dieser Sachverhalte
identifiziert, die nachfolgend beschrieben werden:

1. Werthaltigkeit der RLB 00 Sektorholding
GmbH, liber die die RLB OO AG indirekt
die Anteile an der Raiffeisen Bank
International AG halt

Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss

Im Jahresabschluss der RLB OO AG zum 31. Dezember 2020
wird die RLB OO Sektorholding GmbH unter dem Bilanzpos-
ten ,Anteile an verbundenen Unternehmen® ausgewiesen.
Diese Gesellschaft halt die Anteile an der Raiffeisen Bank
International AG (RBI), die auch das Zentralinstitut der Ge-
sellschaft ist,

und Anteile an einem weiteren Unternehmen. Die Bewertung
der RLB OO Sektorholding GmbH erfolgt geméaB dem ge-
milderten Niederstwertprinzip unter Berlcksichtigung des
Anschaffungskostenprinzips. Wenn daher der beizulegende
Wert voraussichtlich dauernd unter dem Beteiligungsbuch-
wert liegt, wird eine Abschreibung vorgenommen. Stellt sich
in einem spateren Geschéftsjahr heraus, dass die Grinde
dafur nicht mehr bestehen, so ist der Betrag dieser Abschrei-
bung im Umfang der Werterhéhung unter Bertcksichtigung
des Anschaffungskostenprinzips zuzuschreiben.

Der Vorstand beschreibt die Bewertung im Anhang im Ab-
schnitt ,,Angaben zu den in der Bilanz und in der Gewinn- und
Verlustrechnung angewendeten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden” im Kapitel ,Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen*.

Die Ermittlung des beizulegenden Wertes der RLB OO Sek-
torholding GmbH erfolgt unter Einbezug der RBI auf Basis
eines Discounted Cash Flow Verfahrens. Die Bewertung
durch die Bank auf der Grundlage eines externen Gutachtens
zeigte, dass der ermittelte beizulegende Wert den Buchwert
der Beteiligung Ubersteigt.

Das Risiko fur den Abschluss ergibt sich daraus, dass das
Ergebnis dieser Bewertung in hohem MaBe von der Ein-
schatzung der kinftigen Zahlungsmittelzuflisse durch die
gesetzlichen Vertreter sowie des verwendeten Diskontie-
rungszinssatzes abhangig und daher mit einem erheblichen
Grad an Schatzunsicherheit verbunden ist.
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Priferisches Vorgehen

Ich habe die Einschatzung der gesetzlichen Vertreter in Hin-
blick auf das Vorliegen von Wertminderungsindikatoren be-
urteilt und die Bewertung der RLB OO Sektorholding GmbH
basierend auf einem externen Gutachten unter Einbezug
einer detaillierten Betrachtung der RBI Uberpruft.

Ich habe die Grundlagen dieses externen Gutachtens, ins-
besondere das Bewertungsmodell auf seine Angemessen-
heit hin gepruft. Die darin verwendeten Parameter wie den
Diskontierungszinssatz habe ich durch Abgleich mit Kapital-
marktdaten sowie unternehmensspezifischer Informationen
und Markterwartungen gepruft.

Ich habe die im externen Gutachten verwendeten, zukunfti-
gen Zahlungsmittelzuflisse mit der Konzernplanung abgegli-
chen und die Planungstreue insbesondere auf der Basis von
Unternehmensdokumentationen und des externen Gutach-
tens analysiert und beurteilt.

Weiters habe ich beurteilt, ob die Angaben zur Bewertung
der RLB 00 Sektorholding GmbH unter Einbezug der RBIim
Anhang angemessen sind.

2. Bewertung der Forderungen an Kunden
Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss

Im Jahresabschluss der RLB OO AG zum 31. Dezember 2020
werden die Forderungen an Kunden unter Bertcksichtigung
von Risikovorsorgen und einer Wertberichtigung geman
§ 57 Abs. 1 BWG mit einem Betrag von 22.762.835 TEUR
ausgewiesen.

Der Vorstand beschreibt die Vorgehensweise bei der Er-
mittlung der Risikovorsorgen im Anhang im Abschnitt
»+Angaben zu den in der Bilanz und in der Gewinn- und
Verlustrechnung angewendeten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden” im Kapitel ,Bewertung der Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden® und im Lagebericht im Kapitel
,Bericht Uber die voraussichtliche Entwicklung und die Ri-
siken des Unternehmens® unter Punkt ,Wesentliche Risiken
und Ungewissheiten®.

Die Bank uberpruft im Rahmen der Kreditiberwachung, ob
eine Ausfallgefahrdung vorliegt und damit Einzelrisikovorsor-
gen zu bilden sind. Dies beinhaltet auch die Einschatzung,
ob Kunden die vertraglich vereinbarten Ruckflusse in voller
Hohe und ohne Verwertung von Sicherheiten leisten konnen.

Die Berechnung der Risikovorsorge fur ausgefallene, indivi-
duell signifikante Kunden basiert auf einer Analyse der er-
warteten zukunftigen Ruckflusse. Diese Analyse ist von der
Einschatzung der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung
des jeweiligen Kunden, der Bewertung von Kreditsicherhei-
ten sowie der Schatzung der Héhe und des Zeitpunkts der
daraus abgeleiteten Ruickflisse beeinflusst.
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Aufgrund der COVID-19-Pandemie hat die Bank weitere
branchenabhangige Detailanalysen vorgenommen und
bei wesentlichen Engagements die Auswirkungen auf die
zukUnftige Lage bzw. auf das Geschaftsmodell der Kredit-
nehmer hinsichtlich der Ratingeinstufung und der Zahlungs-
mittelrickflisse beurteilt.

Die Risikovorsorge fur ausgefallene, individuell nicht signi-
fikante Kunden wird auf der Grundlage eines statistischen
Bewertungsmodells berechnet.

Fur alle nicht ausgefallenen Kredite wird von der Bank eine
ratingabhangige Portfoliowertberichtigung auf Basis eines
statistischen Bewertungsmodells gebildet.

In diese Modelle flieBen das Kundenobligo und die Sicherhei-
ten ein. Parameter, denen statistische Annahmen zugrunde
liegen, umfassen insbesondere die Ausfallwahrscheinlichkeit
unter Einbezug zukUnftiger makrodkonomischer Faktoren auf
Basis des Bonitatsratings des Kunden und die Verlustquote
der Sicherheiten.

Weiters wurde aus Grunden der Vorsicht in Anbetracht der
besonderen bankgeschéaftlichen Risiken die Wertberichtung
gemaR § 57 Abs. 1 BWG erhoht.

Das Risiko fur den Abschluss ergibt sich daraus, dass der
Identifikation von drohenden Kreditausfallen und der Ermitt-
lung der Kreditrisikovorsorgen in unterschiedlichem Ausman
die oben beschriebenen Annahmen und Schatzungen zu
Grunde liegen, aus denen sich Ermessensspielrdume und
Schatzunsicherheiten hinsichtlich des makrodkonomischen
Umfelds, der Ratingeinstufung und der Hohe der Kreditrisiko-
vorsorge insbesondere im Rahmen der COVID-19-Pandemie
ergeben.

Priferisches Vorgehen

Ich habe die bestehende Dokumentation der Prozesse zur
Vergabe und Uberwachung von Kundenkrediten sowie der
Risikovorsorgebildung analysiert und beurteilt, ob diese Pro-
zesse geeignet sind, drohende Kreditausfalle zu identifizieren
und die sachgerechte Bewertung der Kundenforderungen si-
cherzustellen. Ich habe darUber hinaus die Prozessablaufe
sowie wesentliche Kontrollen erhoben und die Schitsselkon-
trollen auf deren Ausgestaltung und Implementierung, sowie
im Rahmen von Stichproben auf deren Effektivitat getestet.

Fur individuell signifikante Kunden habe ich auf Basis von
Stichproben an Krediten untersucht, ob Indikatoren fur Kre-
ditausfalle bestehen und ob in angemessener Hohe Kreditri-
sikovorsorgen gebildet wurden. Die Auswahl der Stichproben
erfolgte risikoorientiert unter besonderer Berlcksichtigung von
Ratingstufen mit hdherem Ausfallrisiko bzw. von Branchen, die
verstarkt von der COVID-19-Pandemie betroffen sind. Bei Fest-
stellung von Indikatoren fur Kreditausfalle wurden die von der
Bank getroffenen Annahmen hinsichtlich Zeitpunkt und Héhe
der Zahlungsruckflisse untersucht. Hinsichtlich der internen
Sicherheitenbewertungen habe ich in Stichproben Uberpruft,
ob die eingeflossenen Annahmen adaquat sind.



Im Bereich der Vorsorgen fur ausgefallene, individuell nicht
signifikante Kunden habe ich das Modell und die darin ver-
wendeten Parameter nachvollzogen und diese dahingehend
beurteilt, ob diese geeignet sind, Vorsorgen in angemesse-
ner Héhe zu ermitteln.

Es wurden aufgrund der Analysen der Bank die Anpassungen
auf die Ratingeinstufungen und die Zahlungsmittelrtckflisse
gepruft, inwieweit diese geeignet sind, die Auswirkungen der
COVID-19- Pandemie angemessen zu bertcksichtigen.

Bei der Prufung der Portfoliowertberichtigungen habe ich das
Modell und die darin verwendeten Parameter — unter Bertck-
sichtigung der Ergebnisse des von der Bank durchgefuhr-
ten Backtestings dahingehend beurteilt, ob die Annahmen
in Bezug auf das Kundenportfolio angemessen sind und
diese geeignet sind, die Vorsorgen in angemessener Hohe
zu ermitteln.

Erganzend wurden die Ratingnoten fur den Kundenge-
samtbestand unter Mithilfe von kunstlicher Intelligenz
verplausibilisiert.

Die Berechnung der Vorsorgen habe ich nachvollzogen.

Weiters habe ich beurteilt, ob die Angaben zur Bewertung der
Kundenforderungen im Anhang angemessen sind.

3. Bewertung der Wertpapiere und derivati-
ven Finanzinstrumente

Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss

Die fur die Bewertung von Wertpapieren und derivativen Fi-
nanzinstrumenten herangezogenen beizulegenden Zeitwerte
basieren im Jahresabschluss der RLB OO AG auf beobacht-
baren Marktpreisen oder werden mit Bewertungsmodellen
ermittelt. Derivative Finanzinstrumente werden in wesentli-
chem Umfang fur die Bildung von Sicherungsbeziehungen
sowie funktionalen Einheiten eingesetzt.

Der Vorstand beschreibt die Vorgangsweise bei der Bewer-
tung von Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten,
der Bildung von Sicherungsbeziehungen und funktionalen
Einheiten im Anhang im Abschnitt ,Angaben zu den in der
Bilanz und in der Gewinn- und Verlustrechnung angewen-
deten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® im Kapitel
Wertpapiere bzw. im Abschnitt ,Erlauterungen zu Bilanz-
posten* im Subkapitel ,Wertpapiere und zu Derivaten im
Abschnitt ,Erlauterungen zu Bilanzposten® im Kapitel ,Deri-
vative Finanzinstrumente®.

Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Wert-
papieren und derivativen Finanzinstrumenten, flr die keine
Marktkurse und keine ausreichend beobachtbaren Markt-
daten fur eine Bewertung vorliegen, ist die Bewertung auf-
grund der Verwendung von internen Bewertungsmodellen
und den darin enthaltenen Annahmen und Parametern
ermessensbehaftet.
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Darlber hinaus sind fur die Bildung von Sicherungsbezie-
hungen die Anforderungen an die Dokumentation der Siche-
rungsbeziehung sowie der Effektivitat derselben zu erfullen.
Bei Vorliegen einer entsprechend dokumentierten Strategie
kénnen derivative Finanzinstrumente zur Steuerung des Zins-
risikos in funktionale Einheiten zusammengefasst werden.

Das Risiko fur den Jahresabschluss ergibt sich daraus, dass
bei der Verwendung von Bewertungsmodellen zur Ermittiung
der beizulegenden Zeitwerte die darin enthaltenen Annah-
men und Parameter in hohem AusmaB ermessensbehaftet
sind und dass an die Darstellung der Sicherungsbeziehun-
gen und funktionalen Einheiten formelle und materielle An-
forderungen geknupft sind.

Priferisches Vorgehen

Ich habe die von der Bank implementierten Richtlinien und die
Dokumentation der eingerichteten Prozesse fur die Bewer-
tung der Wertpapiere und der derivativen Finanzinstrumente
eingesehen und die wesentlichen Kontrollen stichprobenartig
auf ihre Effektivitat gepruft.

Die Bewertungsmodelle und die zugrunde liegenden Bewer-
tungsparameter zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
habe ich auf ihre Angemessenheit und konsistente Anwen-
dung hin gepruft. Ich habe in Stichproben wesentliche ver-
wendete Parameter mit extern zuganglichen Werten und die
Berechnung der Zeitwerte nachvollzogen.

Sicherungsbeziehungen habe ich in Stichproben insbe-
sondere dahingehend beurteilt, ob die Dokumentation der
Sicherungsbeziehung und der Effektivitat der Sicherung vor-
handen ist und den internen Richtlinien der Bank entspricht.
Die von der Bank durchgefthrten Effektivitatstests wurden
von mir in Bezug auf ihnre Angemessenheit kritisch gewurdigt.

Bei funktionalen Einheiten von derivativen Finanzinstrumen-
ten zur Steuerung des Zinsrisikos habe ich das Vorliegen
und die Einhaltung der dafur erforderlichen Strategien an-
hand der vorliegenden Dokumentation Uberprift und beur-
teilt, ob diese Dokumentation und das Risikomanagement
den Anforderungen zur Bildung von funktionalen Einheiten
entsprechen.

Weiters habe ich Uberpruft, ob die Angaben im Anhang
betreffend die Bewertungsmethoden und die Bildung von
Sicherungsbeziehungen und funktionalen Einheiten ange-
messen und vollstandig sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informati-
onen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Geschéftsbericht, ausgenommen den
Jahresabschluss, den Lagebericht und den Bestatigungs-
vermerk. Der Geschaftsbericht wird mir voraussichtlich
nach dem Datum des Bestatigungsvermerks zur Verfligung
gestellt.
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Mein Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht
auf diese sonstigen Informationen, und ich werde dazu keine
Art der Zusicherung geben.

Im Zusammenhang mit meiner Prifung des Jahresabschlus-
ses habe ich die Verantwortlichkeit, diese sonstigen Informa-
tionen zu lesen, sobald sie vorhanden sind, und dabei zu
wdurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Un-
stimmigkeiten zum Jahresabschluss oder zu meinen bei der
Abschlussprufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder an-
derweitig falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen
Vertreter und des Priifungsausschusses
fur den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und dafur, dass dieser in Uber-
einstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfth-
rung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig — an-
zugeben, sowie daftr, den Rechnungslegungsgrundsatz der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die
Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstéatigkeit
einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fiir die Prifung des Jahresabschlusses

Meine Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartuber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der mein Prufungsurteil beinhaltet. Hin-
reichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit der
EU-VO und den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungs-
maBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA er-
fordern, durchgefthrte Abschlussprifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise er-
wartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
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Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der
EU-VO und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungs-
maBiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA er-
fordern, Ube ich wahrend der gesamten Abschlussprifung
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahre eine kritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

m [ch identifiziere und beurteile die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Abschluss, plane Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken, fuhre sie durch und erlange
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur mein Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflhrende Darstel-
lungen oder das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen be-
inhalten kénnen.

m |ch gewinne ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prufung relevanten internen Kontrollsystem, um Pru-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems der Gesellschaft abzugeben.

m |ch beurteile die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

m |ch ziehe Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit
der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetz-
lichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
PrUfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen kdnnen. Falls ich die Schlussfolgerung ziehe, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet,
in meinem Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen
Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, mein Pra-
fungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfol-
gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum meines
Bestéatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zur Folge haben.

m [ch beurteile die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wieder-
gibt, dass ein moglichst getreues Bild erreicht wird.



Ich tausche mich mit dem Prufungsausschuss unter ande-
rem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprufung sowie Uber bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend meiner
Abschlussprufung erkenne, aus.

Ich gebe dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab,
dass ich die relevanten beruflichen Verhaltensanforderungen
zur Unabhangigkeit eingehalten habe, und tausche mich mit
ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte aus,
von denen vernunftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf meine Unabhangigkeit und — sofern ein-
schlagig — damit zusammenhangende SchutzmaBnahmen
auswirken.

Ich bestimme von den Sachverhalten, tber die ich mich mit
dem Prifungsausschuss ausgetauscht habe, diejenigen
Sachverhalte, die am bedeutsamsten fUr die Prifung des
Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher
die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Ich
beschreibe diese Sachverhalte in meinem Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften
schlieBen die ¢ffentliche Angabe des Sachverhalts aus oder
ich bestimme in auBerst seltenen Fallen, dass ein Sachver-
halt nicht in meinem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden
sollte, weil vernunftigerweise erwartet wird, dass die nega-
tiven Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das
offentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der Osterreichischen unterneh-
mensrechtlichen Vorschriften darauf zu prufen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den gel-
tenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Auf-
stellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
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Osterreichischen unternehmens- und bankrechtlichen
Vorschriften.

Ich habe meine Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufs-
grundsatzen zur Prifung des Lageberichts durchgefihrt.

Urteil

Nach meiner Beurteilung ist der Lagebericht nach den gel-
tenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, ent-
halt die nach § 243a Abs. 2 UGB zutreffenden Angaben und
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses ge-
wonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstandnis-
ses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Ich wurde vom Osterreichischen Raiffeisenverband als dem
fur die Gesellschaft zustandigen Revisionsverband fur die
gesetzliche Jahresabschlussprifung im Sinne des Bankwe-
sengesetzes (BWG) zum Bankprufer fur das Geschaftsjahr
2020 bestellt. Ich bin ununterbrochen seit der Prufung des
Jahresabschlusses 2016 Bankprufer der Gesellschaft.

Ich erklare, dass das Prufungsurteil im Abschnitt ,Bericht
zum Jahresabschluss® mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prufungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang
steht.

Ich erklare, dass ich keine verbotenen Nichtprifungsleistun-
gen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO) erbracht habe und dass
ich bei der Durchfuhrung der Abschlussprufung meine Un-
abhangigkeit von der gepruften Gesellschaft gewahrt habe.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirt-
schaftsprufer ist Herr Mag. Andreas Gilly .

Wien, am 06. April 2021

Als vom Osterreichischen Raiffeisenverband bestellter Bankpriifer:

Mag. Andreas Gilly
Wirtschaftsprufer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit meinem Bestatigungsvermerk darf nur in der von mir bestatigten

Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und vollstandigen Jahresab-

schluss samt Lagebericht. Fur abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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VERMERK DES UNABHANGIGEN

ABSCHLUSSPRUFERS

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
Linz,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Ge-
winn- und Verlustrechnung flr das an diesem Stichtag en-
dende Geschéaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst
getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum 31. De-
zember 2020 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das
an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in Ubereinstim-
mung mit den Osterreichischen unternehmens- und bank-
rechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priufungsurteil

Wir wurden von den gesetzlichen Vertretern als weiterer
(freiwilliger) Abschlussprifer bestellt und haben unsere Ab-
schlusspriifung in Ubereinstimmung mit den International
Standards on Auditing (ISA) durchgefuhrt. Unsere Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind
im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprtfers
fur die Prafung des Jahresabschlusses” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft
unabhangig in Ubereinstimmung mit dem Code of Ethics
for Professional Accountants des International Ethics Stan-
dards Board for Accountants (IESBA Code) sowie den Os-
terreichischen berufsrechtlichen Vorschriften nach dem
Wirtschaftstreuhandberufsgesetz 2017 (,WTBG 2017")
samt einschlagigen Verordnungen (,Richtlinien fir die Aus-
Ubung der Wirtschaftstreuhandberufe®) und Richtlinien, und
wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen und dem
IESBA Code erfullt. Die Regelungen der Verordnung (EU) Nr.
537/2014 Uber spezifische Anforderungen an die Abschluss-
prufung bei Unternehmen von offentlichem Interesse sind
nicht vereinbart. Diese Nichtanwendung kann bedeuten,
dass etwa die Vorschriften zur Einhaltung der externen Rota-
tion, zur Einhaltung der Bestimmungen betreffend die Erbrin-
gung verbotener Nichtprufungsleistungen (,fee cap®) und die
Verpflichtung zur Erstellung eines gesonderten Berichtes an
den Prifungsausschuss nicht eingehalten wurden. BezUglich
unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlussprufer
gegenuber der Gesellschaft und gegenuber Dritten kommen
die gesetzlichen Haftungsbestimmungen gemaB § 62a BWG
in Verbindung mit § 275 Abs. 2 UGB zur Anwendung.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pru-
fungsnachweise bis zum Datum dieses Vermerkes aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.
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Besonders wichtige Priiffungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen am
bedeutsamsten fUr unsere Prifung des Jahresabschlusses
des Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlus-
ses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils
hierzu bertcksichtigt, und wir geben kein gesondertes Pru-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Wir haben folgende besonders wichtige Prafungssachver-
halte identifiziert:

Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden
Das Risiko fiir den Abschluss

Die Forderungen an Kunden, saldiert mit den entsprechenden
Risikovorsorgen, umfassen in der Bilanz einen Betrag in Hohe
TEUR 22.762.835.

Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Akti-
engesellschaft erlautert die Vorgehensweise fur die Bildung
von Risikovorsorgen im Anhang unter dem Punkt 1.3.

Die Bank Uberpruft im Rahmen der Kreditiberwachung, ob
Kreditausfalle vorliegen und somit Einzelwertberichtigungen
zu bilden sind. Dies beinhaltet auch die Einschatzung, ob
Kunden die vertraglich vereinbarten Ruckflisse in voller Hohe
leisten kdnnen.

Die Berechnung der Einzelwertberichtigungen fur ausgefal-
lene, individuell bedeutsame Forderungen an Kunden basiert
auf einer Analyse der erwarteten und Szenario gewichteten,
zukunftigen Ruckflusse. Diese Analyse ist von der Einschat-
zung der wirtschaftlichen Lage und Entwicklung des jeweili-
gen Kunden, der Bewertung von Kreditsicherheiten sowie der
Schatzung der Hohe und des Zeitpunkts der daraus abgelei-
teten Ruckflisse beeinflusst.

Fur ausgefallene, individuell nicht bedeutsame Forderungen
an Kunden fuhrt die Bank eine Berechnung der Einzelwert-
berichtigungen auf Basis eines eigenen Bewertungsmodells
durch. Die darin verwendeten Verlustquoten basieren auf sta-
tistischen Erfahrungswerten.



Bei allen anderen Forderungen an Kunden wird fur den er-
warteten Risikovorsorgebedarf eine Portfoliovorsorge gebil-
det. Bei der Ermittlung sind umfangreiche Schatzungen und
Annahmen erforderlich. Diese umfassen ratingbasierte Aus-
fallwahrscheinlichkeiten und pauschale Verlustquoten, die
gegenwartsbezogene und zukunftsgerichtete Informationen
bertcksichtigen.

Dies bedeutet, dass die Ermittlung der Wertberichtigungen in
bedeutendem AusmaB auf Annahmen basiert, aus denen sich
Ermessensspielrdume und Schéatzunsicherheiten in Bezug
auf die Hohe der Risikovorsorgen ergeben, die aktuell durch
die COVID-19 Krise beeinflusst sind. Fir den Jahresabschluss
ergibt sich daraus das Risiko einer mdglichen Falschaussage
hinsichtlich der Hohe der erforderlichen Kreditrisikovorsorgen.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Bei der Prifung der Werthaltigkeit von Forderungen an Kun-
den haben wir folgende wesentliche Prafungshandlungen
durchgefuhrt:

m Wir haben die bestehende Dokumentation der Prozesse
zur Uberwachung und Risikovorsorgebildung von For-
derungen an Kunden analysiert und kritisch hinterfragt,
ob diese Prozesse geeignet sind, Kreditausfalle zu iden-
tifizieren und die Werthaltigkeit der Kundenforderungen
angemessen abzubilden. Daruber hinaus haben wir die
relevanten SchlUsselkontrollen erhoben, deren Ausgestal-
tung und Implementierung beurteilt und in Stichproben
deren Effektivitat getestet.

m  Wir haben in Testfallen von Kreditforderungen untersucht,
ob Indikatoren fur Kreditausfalle bestehen. Die Auswahl
der Testfalle erfolgte risikoorientiert unter besonderer Be-
rcksichtigung der Ratingstufen und Branchen mit erhéh-
tem Ausfallrisiko.

m Bej Ausfallen von individuell bedeutsamen Forderungen
an Kunden wurden in Testfallen die von der Bank getroffe-
nen Annahmen hinsichtlich SchlUssigkeit und Konsistenz
von Zeitpunkt und Héhe der angenommenen Ruckflisse
untersucht.

m Bei allen anderen Forderungen an Kunden, deren Risi-
kovorsorge pauschal ermittelt wurde, haben wir die Me-
thodendokumentation der Bank auf Konsistenz mit den
Vorgaben des Rechnungslegungsstandards analysiert.
Weiters haben wir auf Basis bankinterner Validierungen
die Modelle und die darin verwendeten Parameter dahin-
gehend Uberpruft, ob diese geeignet sind, Vorsorgen in
angemessener Hohe zu ermitteln. Wir haben die Ange-
messenheit der Ausfallwahrscheinlichkeiten und dabei
insbesondere die verwendeten statistischen Modelle und
Parameter sowie die mathematischen Funktionsweisen
beurteilt. Zusétzlich wurden die Auswahl und Bemessung
von zukunftsgerichteten Annahmen und Szenarien ana-
lysiert und deren Bertcksichtigung im Rahmen der Pa-
rameterschatzung Uberpruft. Die rechnerische Richtigkeit
der Vorsorgen haben wir nachvollzogen. Bei diesen Pru-
fungshandlungen haben wir unsere Financial Risk Ma-
nagement-Spezialisten eingebunden.
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Werthaltigkeit von Beteiligungen und Anteilen
an verbundenen Unternehmen

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Beteiligungen umfassen in der Bilanz einen Betrag von
TEUR 373.386 die Anteile an verbundenen Unternehmen be-
tragen TEUR 1.874.548.

Der Vorstand der Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Ak-
tiengesellschaft beschreibt im Anhang unter 1.5 die Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden zu Beteiligungen und
Anteilen an verbundenen Unternehmen.

Unter BerUcksichtigung des beizulegenden Wertes wird bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung eine Abschrei-
bung und bei Wegfall der Grinde fUr eine in der Vergan-
genheit vorgenommene Abschreibung eine Zuschreibung
bis zu den urspringlichen Anschaffungskosten vorgenom-
men. Fur die Ermittlung des beizulegenden Wertes werden
Unternehmensbewertungen von unabhangigen Sachver-
standigen bzw. intern erstellte Unternehmensbewertungen
herangezogen.

Das Risiko fur den Abschluss besteht darin, dass diese
Bewertungen in hohem MaBe von zukunftig erwarteten
Cashflows und Bewertungsparametern — insbesondere
Diskontierungsfaktoren, Wachstumsannahmen und Unter-
nehmensplanungen — abhangig sind und damit Schatzunsi-
cherheiten und Ermessensspielrdumen unterliegen.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Bei der Prufung der Werthaltigkeit von Beteiligungen und An-
teile an verbundenen Unternehmen haben wir folgende we-
sentliche Prufungshandlungen durchgefuhrt:

m Wir haben die wesentlichen Prozesse im Beteiligungsma-
nagement erhoben und beurteilt, ob diese geeignet sind,
erforderliche Abschreibungen und mogliche Zuschrei-
bungen zeitgerecht zu erkennen. Dabei haben wir die
Schlusselkontrollen auf deren Ausgestaltung und Imple-
mentierung getestet.

m Wir haben fUr die Analyse der in diesem Zusammenhang
vorgenommenen Bewertungen unsere Bewertungsspe-
zialisten hinzugezogen. Wir haben die Angemessenheit
der verwendeten Bewertungsmodelle sowie der verwen-
deten Bewertungsparameter fur die wesentlichsten Be-
teiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Uberpruft. Weiters wurden in Einzelfallen die fur die an-
gesetzten Cashflows zugrundeliegenden Unternehmens-
planungen mit den jeweils internen, vom Aufsichtsrat
genehmigten Planungsrechnungen abgestimmt. Die Pla-
nungstreue wurde in Einzelfallen durch einen Vergleich
der Vorjahresplanung mit den Ergebnissen des laufenden
Geschéaftsjahres beurteilt. Die bei der Bestimmung der
Diskontierungssatze herangezogenen Annahmen haben
wir durch Abgleich mit Kapitalmarktdaten auf ihre Ange-
messenheit beurteilt.

Geschaftsbericht 2020

243



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informati-
onen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle Informationen im Geschéfts- bzw. Jahresfinanzbericht,
ausgenommen den Jahresabschluss und den Vermerk des
unabhangigen Abschlussprufers. Den Lagebericht haben wir
vor dem Datum des Vermerks des unabhangigen Abschluss-
prufers erlangt, die Ubrigen Teile des Geschafts- bzw. Jah-
resfinanzberichtes werden uns voraussichtlich nach diesem
Datum zur Verfugung gestellt.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt diese sons-
tigen Informationen nicht ab und wir geben keine Art der Zu-
sicherung darauf ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlus-
ses haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen Infor-
mationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen
Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-
schluss oder zu unseren bei der Abschlussprufung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Ver-
merk des Abschlussprufers erlangten sonstigen Informatio-
nen durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informati-
onen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen
Vertreter und des Priifungsausschusses
fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und dafur, dass dieser in Uber-
einstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und
bankrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf Grund von
dolosen Handlungen oder Irrtdmern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfth-
rung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschlagig — an-
zugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit anzuwenden, es sei
denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder die
Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstéatigkeit
einzustellen oder haben keine realistische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fr die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers
fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dartber zu er-
langen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen auf Grund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist und einen Vermerk des Ab-
schlussprufers zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhal-
tet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit,
aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit
den ISA durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtmern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise er-
wartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
den ISA Uben wir wahrend der gesamten Abschlussprufung
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

m Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen auf Grund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern im Abschluss, planen Prufungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch
und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prufungsur-
teil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resul-
tierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefuhrende Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen in-
terner Kontrollen beinhalten konnen.

m Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur die Abschluss-
prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems der Gesellschaft abzugeben.

m Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhangende Angaben.

m Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetz-
lichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, in unserem Vermerk des Abschlussprufers auf



die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Vermerks des Abschlusspru-
fers erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Ge-
sellschaft von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
zur Folge haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und
den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde lie-
genden Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.
Wir tauschen uns mit dem Prufungsausschuss unter an-
derem Uber den geplanten Umfang und die geplante

Raiffeisenlandesbank 00

Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

m Wir bestimmen von den Sachverhalten, Uber die wir uns

mit dem Prafungsausschuss ausgetauscht haben, dieje-
nigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Pri-
fung des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren
und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Ver-
merk des Abschlussprifers, es sei denn, Gesetze oder
andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche An-
gabe des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in &uBerst
seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem
Vermerk des Abschlussprufers mitgeteilt werden sollte,
weil vernunftigerweise erwartet wird, dass die negativen
Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fur das 6f-
fentliche Interesse Ubersteigen wurden.

zeitliche Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber be-
deutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Auftragsverantwortliche Wirtschaftspriferin

Die fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirt-
schaftspruferin ist Frau Mag. Martha Kloibmdiller.

Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung
ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanfor-
derungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns
mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte
austauschen, von denen vernunftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
und — sofern einschlagig — damit zusammenhangende
SchutzmaBnahmen auswirken.

Wien, am 06. April 2021

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Martha Kloibmuller
Wirtschaftspruferin

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Vermerk des Abschlussprifers darf nur in der von uns
bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Vermerk des Abschlussprifers bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und
vollstandigen Jahresabschluss.
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ERKLARUNG DES VORSTANDES

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang
mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards auf-
gestellte Konzernabschluss ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt, dass der Konzernlagebericht den Geschéaftsverlauf,
das Geschéaftsergebnis und die Lage des Konzerns so dar-
stellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermédgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der
Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewiss-
heiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang
mit den maBgebenden Rechnungslegungsstandards auf-
gestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebe-
richt den Geschaftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die
Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage ent-
steht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken
und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen
ausgesetzt ist.

Linz, am 06. April 2021
Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft
Europaplatz 1a, 4020 Linz

DER VORSTAND

Clatt

Dr. Heinrich Schaller
Generaldirektor

Dr. Michael Glaser
Vorstandsdirektor

Mag. Stefan Sandberger
Vorstandsdirektor

Mag. Michaela Keplinger-Mitterlehner
Generaldirektor-Stellvertreterin

Mag. Reinhard Schwendtbauer
Vorstandsdirektor

Die Zustandigkeiten der einzelnen Vorstande sind auf den Seiten 8 und 9 dargestellt.
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Erklarung des Vorstandes | Bericht des Aufsichtsrates

BERICHT DES AUFSICHTSRATES

GEMASS § 96 AKTG

Der Aufsichtsrat der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Ak-
tiengesellschaft hat im Geschaftsjahr 2020 die ihm nach Ge-
setz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Der
Vorstand hat regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber bedeut-
same Geschéftsvorfélle sowie die Lage und Entwicklung der
Bank und des Konzerns berichtet.

Sechs Ausschusse (Nominierungs-, Zustimmungs-, Informa-
tions-, Risiko-, Prifungs- sowie Personal- und Vergutungsaus-
schuss) unterstutzten den Gesamtaufsichtsrat wirkungsvoll bei
der Wahrnehmung seiner Aufgaben.

In den Sitzungen des Aufsichtsrates und seiner Ausschisse
wurden dem Vorstand Arbeitsauftrage erteilt, Gber deren Um-
setzung und Ergebnisse in den folgenden Sitzungen berichtet
wurde.

Der Aufsichtsratsvorsitzende fuhrte auch auBerhalb der regular
abgehaltenen Sitzungen zahlreiche Gesprache mit dem Vor-
stand zur Starkung der Kommunikation und des Informations-
austausches zwischen Vorstand und Aufsichtsrat.

Vor den anberaumten Sitzungen hatte der Aufsichtsrat regel-
maBig Gelegenheit, sich in Expertengespréachen zum Inhalt der
Tagesordnungspunkte der bevorstehenden Sitzung zu infor-
mieren, um fundierte Entscheidungen treffen bzw. die Kontroll-
pflicht gewissenhaft erfllen zu kénnen.

Der Vorstand hat fur das Jahr 2020 einen gesonderten konso-
lidierten nichtfinanziellen Bericht gem. § 267a UGB einschlieB3-
lich der Angaben fur das Mutterunternehmen nach § 243b
UGB erstellt und dem Aufsichtsrat vorgelegt. Dieser hat den
Bericht auf RechtméBigkeit und Vollstandigkeit gepruft.

Die Buchfuhrung, der Jahresabschluss nach den Bestimmun-
gen des Unternehmensgesetzbuches (UGB)/Bankwesenge-
setzes (BWG), der Konzernabschluss nach den Bestimmungen
der International Financial Reporting Standards (IFRS) — wie
sie in der EU anzuwenden sind — zum 31. Dezember 2020,
der Lagebericht sowie der Konzernlagebericht fur das Ge-
schaftsjahr 2020 sind vom Prifer des Osterreichischen

Linz, am 28. April 2021

Flr den Aufsichtsrat

Raiffeisenverbandes und von der KPMG Austria GmbH Wirt-
schaftsprufungs- und Steuerberatungsgesellschaft gepruft
worden. Die Prifungen haben zu keinen Beanstandungen
Anlass gegeben und den gesetzlichen Vorschriften wurde voll
entsprochen. Vom Osterreichischen Raiffeisenverband wurden
die uneingeschrankten Bestatigungsvermerke des unabhan-
gigen Abschlussprufers erteilt, von der KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft die
Vermerke des unabhangigen Abschlussprufers erstellt.

Der Prufungsausschuss hat den Jahresabschluss und den
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020, den Lagebericht
sowie den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2020 ge-
pruft und festgestellt, dass keinerlei Anlass zu Beanstandun-
gen besteht. Das Prufungsergebnis des Prifungsausschusses
mundet daher in der Empfehlung an den Aufsichtsrat, sich
dem Ergebnis der Abschlussprufer anzuschlieBen und den
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 gemaB § 96 Abs. 4
des Aktiengesetzes zu billigen, dem Vorschlag des Vorstandes
Uber die Gewinnverwendung zuzustimmen und den Konzern-
abschluss zum 31. Dezember 2020 samt Konzernlagebericht
zustimmend zur Kenntnis zu nehmen.

Der Aufsichtsrat hat in der am 28. April 2021 abgehaltenen
Sitzung den Jahresabschluss und den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2020, den Lagebericht sowie den Konzernlage-
bericht fur das Geschaftsjahr 2020 seinerseits gepruft.

Der Aufsichtsrat hat sich dem Prifungsergebnis des Prufungs-
ausschusses und dem Vorschlag des Vorstandes Uber die Ge-
winnverwendung angeschlossen, den Jahresabschluss 2020
der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft,
der damit gemaB § 96 Abs. 4 des Aktiengesetzes festgestellt
ist, gebilligt und den Konzernabschluss zum 31. Dezember
2020 samt Konzernlagebericht zustimmend zur Kenntnis
genommen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern der Raiffeisenlandesbank Oberosterreich
Aktiengesellschaft und des gesamten Konzerns flr den geleis-
teten Einsatz und Erfolg im Geschaftsjahr 2020.

[
Ing. Vglkmar Angermeier
RLB OO-Aufsichtsratsprasident
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Bericht zur Geschaftsentwicklung 2020

BERICHT ZUR GESCHAFTSENTWICKLUNG 2020

Permanente Weiterentwicklung als Schlissel fiir eine erfolgreiche Zukunft

Die Raiffeisenbankengruppe OO (RBG 0O) tragt als wich-
tigster finanzieller Nahversorger und Partner der Menschen,
Institutionen und Unternehmen groBe Verantwortung. Mit
einem starken Wertefundament aus Regionalitat, Subsidia-
ritat und Solidaritat haben die Raiffeisenlandesbank OO und
die oberdsterreichischen Raiffeisenbanken seit Ausbruch der
Corona-Pandemie alles dafir getan, um Stabilitat und Sicher-
heit zu garantieren. Basis dafur ist eine enge persdnliche Be-
treuung mit zielgerichteten, maBgeschneiderten Finanz- und
Wirtschaftsleistungen. So hat die Raiffeisenbankengruppe
00 im Kontext von COVID-19 rund 13.400 Kreditstundungen
mit einem Stundungsvolumen von mehr als 115 Mio. Euro
abgewickelt. Dazu kommen rund 2.600 Antrage fir Uber-
brtckungshilfen der staatlichen Forderstellen wie AWS, OHT
oder OeKB mit einem Volumen von mehr als 1,25 Mrd. Euro.
Damit ist sie in Oberosterreich die klare Nummer 1.

Sogwirkung fur Innovation und Lebensqualitéat

Verantwortung zu Ubernehmen heit nicht nur, Antworten
auf die wirtschaftlichen Herausforderungen, die durch Co-
rona entstanden sind, zu finden. Es bedeutet, den Blick in die
Zukunft zu richten und dazu beizutragen, Ober6sterreich als
attraktiven Wirtschaftsstandort zu sichern und weiterzuent-
wickeln. Wichtige regionale Impulse, die von der Raiffeisen-
bankengruppe OO ausgehen, sind in vielen Gemeinden und
Stadten direkt spur- und sichtbar: Die oberdsterreichischen
Raiffeisenbanken sind Partner zahlreicher Regionalentwick-
lungsprojekte und Kooperationen, setzen gestalterische Ak-
zente, bauen innovative Kommunikationszentren fur Kunden
sowie Partner und gestalten Orts- und Stadtkerne aktiv mit.
Raiffeisen OO ist somit nicht nur Finanzdienstleister, vielmehr
wird mit einem breiten Netzwerk eine Sogwirkung fir Innova-
tionskraft und Lebensqualitat erzeugt.

Als Gemeinschaft erfolgreich

Die Raiffeisenbankengruppe OO besteht aus der Raiff-
eisenlandesbank OO AG und 75 selbststandigen oberos-
terreichischen Raiffeisenbanken mit rund 400 Bankstellen.
Die Gestaltungskraft fur die Kunden und den Wirtschafts-
standort fuBt auf der starken Verbundarbeit und dem Netz-
werk, bei dem genossenschaftliches Handeln im Mittelpunkt
steht. Raiffeisen OO ist eine pluralistische Gemeinschaft
mit unterschiedlichen Ansatzen und Bedurfnissen, umso
entscheidender ist ihre Starke und F&higkeit, gemeinsame
Entscheidungen zu treffen und diese auch konsequent um-
zusetzen. Die Welt befindet sich nicht erst seit Corona in
einem starken permanenten Wandel. Die Antwort darauf
kann also nur sein, sich selbst standig weiterzuentwickeln,
gleichzeitig aber geerdet zu bleiben und auf die eigenen Star-
ken zu bauen.

,vom Kunden her denken!*

Flexibilitat, eine laufende Anpassung an Kundenbedurfnisse,
ein Gespur fur Trends, die Auseinandersetzung mit neuen
Technologien und digitalen Moglichkeiten — das alles sind
Qualitaten, die heute erfolgreiche Unternehmen auszeichnen.
Der Anspruch von Raiffeisen OO ist es, voranzugehen und
sich nicht auf vergangenen oder aktuellen Erfolgen auszuru-
hen. Daher gilt es, den Blick permanent in die Zukunft zu rich-
ten. Mit dem Strategieprojekt ,RBG OO 2025 — Vom Kunden
her denken!” wird aktuell in unterschiedlichsten Geschafts-
bereichen und Themen ganz konkret daran gearbeitet, Zu-
kunftsvisionen auf die StraBe zu bringen. Auf Basis einer
Fureinander-Kultur werden Zukunftsmodelle fur unterschied-
liche Bereiche entwickelt. USP, Marke und Férderauftrag der
Raiffeisengenossenschaft sind darin genauso Themen wie
Kundenmodelle, Personalmanagement oder Verbundmo-
delle. Ziel ist, mit einer gesunden Kapitalausstattung, stei-
genden Kundenzahlen und einem qualitativen Wachstum
eine starke Basis fur einen langfristigen, nachhaltigen Erfolg
zu schaffen.

Kundenbeziehungen werden
zunehmend digitaler

In einem ersten Schritt haben 66 Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter von Raiffeisenbanken, des Raiffeisenverbandes
und der Raiffeisenlandesbank OO Zukunftsannahmen fir
das Projekt ,RBG OO 2025" konkretisiert und davon strate-
gische Ausrichtungen und konkrete Zielbilder abgeleitet. So
ist etwa von einem bleibenden Niedrigzinsumfeld und einer
Verdichtung des Wettbewerbs am oberdsterreichischen
Bankenmarkt auszugehen. Die Zukunft wird noch digitaler,
die Prozess-Automatisierung wird stark zunehmen, des-
halb braucht es hier eine starke Positionierung. Kundinnen
und Kunden werden kunftig weniger rein personlich, son-
dern verstarkt digital oder ,hybrid* mit der jeweiligen Bank
in Kontakt treten. Der eigene Anspruch ist deshalb, kinftig
als ,Beziehungsmanager” den Kundinnen und Kunden das
Wirtschaftsleben mit einfachen, innovativen und leistungsfa-
higen Geschéftsfeldern und Produkten zu erleichtern — auch
Uber das klassische Bankgeschéft hinaus. In der Raiffeisen-
bankengruppe OO soll auch das Firmenkundengeschéft als
wesentlicher Ertragsbringer starker forciert werden. Gerade
diese Kunden bendtigen aber die personliche Ansprache.
Zudem profitieren sie besonders vom umfangreichen Netz-
werk, das kunftig eine noch stérkere Rolle in der Kundenbe-
ziehung spielen wird.
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Ergebnisse als starkes Fundament
fiir Zukunftsstrategien

Die Raiffeisenbankengruppe OO hat sich klare Ziele fir die
Zukunft gesetzt. Dazu gehort auch, die Position als Markt-
fUhrer in Oberdsterreich auszubauen. Die guten Ergebnisse
im Jahr 2020 sind neben der weiterhin konsequenten Umset-
zung der ZukunftsmaBnahmen sowie der eingeschlagenen
Strategie die Basis fur den Erfolg in der Zukunft. Die Raiff-
eisenbankengruppe OO wird auch weiterhin im Sinne ihrer
Privat-, Unternehmens- sowie institutionellen Kunden kosten-
bewusst sowie service- und zielorientiert handeln und so ein
wichtiger und starker Partner sein.

Sehr gute Ergebnisse

Die vorliegenden sehr guten Ergebnisse fir das Geschéfts-
jahr 2020 sind ein klarer Beweis dafur, dass die gesamte
Raiffeisenbankengruppe OO einerseits die richtigen MaBnah-
men und strategischen Entscheidungen in der Bewaltigung
der Corona-Krise getroffen hat. Andererseits wurden ihre
Privat- und Unternehmenskunden sowie ihre institutionellen
Kunden bestmdglich durch dieses herausfordernde Jahr be-
gleitet. Speziell im ersten Halbjahr gab es einen hohen Bera-
tungsbedarf, besonders in Bezug auf staatliche Férderungen
und Stundungen. Hier konnte Raiffeisen OO mit Know-how
und einer vertrauensvollen Kundenbeziehung besonders
punkten.

Im Jahresdurchschnitt waren 3.859 Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter in der Raiffeisenbankengruppe OO beschaftigt.

Bilanz

Per 31.12.2020 betragt die konsolidierte Bilanzsumme der
Raiffeisenbankengruppe OO EUR 58,6 Mrd. auf UGB-Basis
(Vorjahr: EUR 53,7 Mrd.). Gegentber dem Vorjahresstichtag
bedeutet dies einen Anstieg von EUR 4,9 Mrd. oder +9,2 %.
FUr das gesamte L-IPS betragt die Bilanzsumme sogar EUR
65,3 Mrd. (Vorjahr: EUR 59,8 Mrd.).

Von der Bilanzsumme entfallen EUR 38,8 Mrd. oder 66,2 %
auf Forderungen an Kunden (Vorjahr: EUR 36,2 Mrd.). Im Ver-
gleich zum Vorjahr zeigt sich ein Zuwachs von +7,2 %.

Der Wertpapiereigenbesitz von insgesamt EUR 6,1 Mrd. (Vor-
jahr: EUR 6,0 Mrd.) wird vorwiegend zur Liquiditatssicherung
und als Sicherheit fir Notenbankrefinanzierungen gehalten.
Insgesamt waren zum Jahresende 10,4 % der Bilanzsumme
in Wertpapieren veranlagt.
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Die groBte Position der Passivseite betrifft die Verbindlich-
keiten gegenuber Kunden mit EUR 34,1 Mrd. oder 58,3 %
der Bilanzsumme (Vorjahr: EUR 32,5 Mrd.). Bei dieser Po-
sition konnte ein Zuwachs i. H. v. EUR 1,7 Mrd. oder +5,2 %
verzeichnet werden. Die verbrieften und nachrangigen Ver-
bindlichkeiten erreichten einen Wert von EUR 8,8 Mrd. oder
15,0 % der Bilanzsumme (Vorjahr: EUR 8,8 Mrd.). Sie tragen
wesentlich zu einer langfristigen Liquiditatssicherung bei.

Per Jahresende 2020 betragen die gesamten anrechenba-
ren Eigenmittel des institutionsbezogenen Sicherungssys-
tems IPS (Institutional Protection Scheme) fir Oberdsterreich
gemaB Capital Requirements Regulation (CRR) EUR 5.552,6
Mio. (Vorjahr: EUR 5.394,4 Mio. nach Prufung). Das gesetz-
liche Eigenmittelerfordernis liegt per 31.12.2020 bei EUR
4.002,3 Mio. (Vorjahr: EUR 3.770,3 Mio.). Zum Bilanzstichtag
konnte somit ein EigenmittelUberschuss i. H. v. EUR 1.550,3
Mio. (Vorjahr: EUR 1.624,1 Mio. nach Prifung) erzielt werden.

Erfolgsrechnung

Die Erfolgsrechnung 2020 der Raiffeisenbankengruppe
00 war besonders im Hinblick auf die herausfordernden
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in dem von der Co-
rona-Pandemie gepragten Jahr sehr zufriedenstellend. Die
konsolidierten Betriebsertrage betragen EUR 1.235,6 Mio.
(Vorjahr: EUR 1.164,9 Mio.), die Betriebsaufwendungen EUR
758,5 Mio. (Vorjahr: EUR 764,8 Mio.). Das Betriebsergebnis
wird im Jahr 2020 i. H. v. EUR 477,1 Mio. ausgewiesen (Vor-
jahr: EUR 400,1 Mio.).

Die Raiffeisenbankengruppe OO erreichte im Jahr 2020 wie-
derum ein solides Betriebsergebnis, das sind 0,85 % der
durchschnittlichen Bilanzsumme.

Mit straffem Risikomanagement und gezielter Risikopolitik
setzt die Raiffeisenbankengruppe OO0 ihre konsequente, zu-
kunftssichere Strategie fort.

Es konnte ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
(EGT) von EUR 338,6 Mio. (Vorjahr: EUR 314,2 Mio.) oder
0,60 % der durchschnittlichen Bilanzsumme erreicht werden.
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Bericht zur 4 icklung 2020 | Konsolidierte Bilanz
KONSOLIDIERTE BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2020
AKTIVA
IN MIO. EURO 31.12.2020 31.12.2019
Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken 488,8 2873
Schuldtitel ¢ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Zentralnotenbank zugelassen sind 1.760,1 1.658,6
Forderungen an Kreditinstitute 10.103,8 8.278,8
Forderungen an Kunden 38.790,3 36.172,4
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 1.457,6 14354
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.898,2 2.866,8
Beteiligungen 397,0 396,1
Anteile an verbundenen Unternehmen 1.880,8 1.871,7
Immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens 11 15,2
Sachanlagen 3811 359,2
Sonstige Vermdgensgegenstande 307,9 2119
Rechnungsabgrenzungsposten 278 29,7
Aktive latente Steuern 111,9 92,0
Summe der Aktiva 58.616,4 53.675,1
PASSIVA
IN MIO. EURO 31.12.2020 31.12.2019
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 10.270,7 7.096,8
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 34.149,2 32.467,2
a) hievon Spareinlagen 10.742,4 10.745,4
b) hievon Termineinlagen 8.268,8 8.120,6
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.883,8 7.951,0
Sonstige Verbindlichkeiten 188,3 330,7
Rechnungsabgrenzungsposten 146,4 142,8
Ruckstellungen 511,2 483,4
Erganzungskapital gemas Teil 2 Kap. 4 der EU-Verordnung Nr. 575/2013 902,9 897,8
Gezeichnetes Kapital 14,5 13,7
Gewinnrlcklagen 3.828,0 3.655,1
Haftricklage gemaB § 57 Abs. 5 BWG 5781 569,9
Bilanzgewinn 143,3 66,7
Summe der Passiva 58.616,4 53.675,1
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KONSOLIDIERTE GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG 2020

IN MIO. EUR 2020 2019
Nettozinsertrag 651,6 614,2
Ertrage aus Wertpapieren und Beteiligungen 174,5 173,6
Provisionsertrage 350,8 3251
Provisionsaufwendungen —49,2 -42.5
Ertrage/Aufwendungen aus Finanzgeschaften 1,4 94
Sonstige betriebliche Ertrage 96,5 85,1
Betriebsertrage 1.235,6 1.164,9
Personalaufwand -376,9 -382,0
Sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand) -250,4 -257,6
Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 9 und 10 enthaltenen

Vermdgensgegenstande —27,2 -23,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -104,0 -101,4
Betriebsaufwendungen -758,5 -764,8
Betriebsergebnis 4771 400,1
Auflésungen/Zuweisungen von Wertberichtigungen auf Forderungen -1371 -150,0
Auflésungen/Zuweisungen von Wertberichtigungen auf Wertpapiere

und Beteiligungen -14 64,1
Ergebnis der gewdéhnlichen Geschéftstatigkeit 338,6 314,2
Jahresiiberschuss (vor Riicklagenbewegung) 257,7 226,9
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GLOSSAR

Amortised Cost ,AC“: Finanzielle Vermdgenswerte
bzw. Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden.

Accounting mismatch: Dies ist eine inkonsistente
Bewertung von Aktiv- und Passivseite der Bilanz, beispiels-
weise wird die Aktivseite zum Fair Value bewertet, die Pas-
sivseite hingegen zu fortgeflhrten Anschaffungskosten.
Das bedeutet, dass sich Marktwertanderungen nur auf
einer Seite der Bilanz auswirken.

AFRAC: Das Austrian Financial Reporting and Auditing
Committee (Beirat fur Rechnungslegung und Abschluss-
prifung) ist der privat organisierte und von den zustan-
digen Behorden unterstutzte Osterreichische Standard-
setter auf dem Gebiet der Finanzberichterstattung und
Abschlussprufung. Die Mitglieder des Vereins ,Osterrei-
chisches Rechnungslegungskomitee®, dessen operatives
Organ das AFRAC ist, setzen sich aus Osterreichischen
Bundesministerien und offiziellen fachspezifischen Or-
ganisationen zusammen. Die Mitglieder des AFRAC sind
Abschlussersteller, Wirtschaftsprifer, Steuerberater, Wis-
senschaftler, Investoren, Analysten und Mitarbeiter von
Aufsichtsbehdrden.

Assoziierte Unternehmen: Unternehmen werden
als assoziierte Unternehmen eingestuft, wenn auf deren
Geschéfts- bzw. Finanzpolitik ein maBgeblicher Einfluss
ausgelbt werden kann.

ASVG: Das Aligemeine Sozialversicherungsgesetz be-
inhaltet die zentralen gesetzlichen Bestimmungen zur
allgemeinen Sozialversicherung in Osterreich. Es regelt
die Pflichtversicherung in der Kranken-, Unfall- und Pen-
sionsversicherung sowie eine fallweise mogliche freiwillige
Selbstversicherung.

At equity bilanzierte Unternehmen: Die Equity-
Methode wird zur Bilanzierung von —assoziierten Unter-
nehmen und —Gemeinschaftsunternehmen in konsoli-
dierten Abschlissen eingesetzt. Im Wesentlichen werden
dabei das anteilige Eigenkapital at equity bilanzierter Un-
ternehmen in der Konzernbilanz und das anteilige Ergebnis
in der Konzernerfolgsrechnung dargestellt.

Bankbuch: Alle Positionen, die nicht dem —Wertpapier-
handelsbuch zugeordnet werden.

Basel llI: Basel lll bezeichnet die Anderungen bzw. Er-
ganzungen zu dem im Jahr 2004 beschlossenen Rahmen-
werk flr die Eigenkapitalanforderungen fir Banken (Basel
Il) durch den Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht. Die
Reformen betreffen sowohl die Kapital- als auch die Liqui-
ditatsvorschriften. Die Umsetzung innerhalb der Européi-
schen Union erfolgt ab 1. Janner 2014.

Betriebsergebnis: Das Betriebsergebnis stellt den
Saldo aus den Betriebsertragen und Betriebsaufwendun-
gen dar. Bei der Ermittlung auf Konzernebene werden die
Verwaltungsaufwendungen von der Summe aus Zinstber-
schuss, Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen,
Provisionstberschuss, Ergebnis aus Handelsgeschéften
und dem sonstigen betrieblichen Ergebnis in Abzug ge-
bracht.

BWG: Das Bankwesengesetz ist die gesetzliche Grund-
lage fur die Organisation und Beaufsichtigung des Os-
terreichischen Bankwesens und somit eine spezielle
Gewerbeordnung fur den Betrieb von Bankgeschéften.
Unter anderem sind auch spezielle Rechnungslegungsvor-
schriften fur die nationale Bilanzierung nach ~UGB/BWG
zu finden.

CAPM: Das Capital Asset Pricing Model versucht zu
erklaren, wie risikobehaftete Anlagemdglichkeiten im Ka-
pitaimarkt bewertet werden, indem es die Rendite eines
Portfolios in Relation zum (Markt-)Risiko setzt.

CDS: Ein Credit Default Swap ist ein Kreditderivat, bei
dem der Sicherungsnehmer gegen Zahlung einer Pramie
vom Sicherungsgeber Schutz gegen Eintritt bestimmter
Kreditereignisse (z. B. Zahlungsunfahigkeit) hinsichtlich ei-
ner oder mehrerer bestimmter Aktiva erhalt.
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COVID-19: Abkiirzung fur ,coronavirus disease 2019” —
umgangssprachlich auch als ,Corona” oder ,Covid" be-
kannte Infektionskrankheit, die 2020 zu einer weltweiten
Pandemie fuhrte.

CR I: Die Coverage Ratio | ist eine Risikokennzahl zur Be-
urteilung des durch Wertberichtigungen gedeckten Anteils
notleidender Forderungen (—NPL) und setzt die flr notlei-
dende Forderungen (—NPL) gebildeten Wertberichtigun-
gen ins Verhaltnis zu diesen.

CR II: Die Coverage Ratio Il ist eine Risikokennzahl zur Be-
urteilung des durch Wertberichtigungen und Sicherheiten
gedeckten Anteils notleidender Forderungen (—NPL) und
setzt die fur notleidende Forderungen (—NPL) gebildeten
Wertberechtigungen und erhaltenen Sicherheiten ins Ver-
haltnis zu diesen.

CRD: Capital Requirements Directive stellt jenen Teil
des —Basel lll Regelwerks dar, welches in das jeweilige
nationale Recht umzusetzen ist. Die Richtlinie enthalt Vor-
schriften zu den unternehmensinternen Beurteilungen der
Kapitaladaquanz und Regelungen zur aufsichtlichen Zu-
sammenarbeit. Gemeinsam mit ~CRR ist sie Teil des , Sin-
gle Rule Book" fur das europaische Bankenaufsichtsrecht.

CRR: Capital Requirements Regulation bezeichnet eine
Verordnung der EU, die die zentralen Kapital- und Liqui-
ditatsbestimmungen nach —Basel lll regelt. Sie enthalt die
quantitativen Anforderungen zur Eigenmittelausstattung
der Institute und Offenlegungspflichten. Zusammen mit
—CRD ist sie Teil des ,Single Rule Book" fir das europai-
sche Bankenaufsichtsrecht.

CVA: Credit Value Adjustment zeigt grundsétzlich die Dif-
ferenz zwischen dem Wert eines risikofreien Portfolios und
dem tatsachlichen Wert eines Portfolios unter Ber(icksichti-
gung des Kontrahentenausfallrisikos.

DBO: Defined Benefit Obligation ist die Verpflichtung fiir
die erwarteten kinftigen Zahlungen im Rahmen leistungs-
orientierter Plane. Der Barwert der Verpflichtungen bestimmt
unter Berlcksichtigung etwaiger weiterer Faktoren (z. B.
Planvermdgen) die Hohe der Sozialkapitalrtickstellungen.

DCF: Discounted Cashflow beschreibt ein Verfahren zur
Wertermittlung, welches auf dem finanzmathematischen
Konzept der Abzinsung von Zahlungsstromen zur Ermitt-
lung des Kapitalwerts aufbaut.

DDM: Dividend Discount Model beschreibt ein Verfahren
zur Wertermittlung, welches auf dem finanzmathemati-
schen Konzept der Abzinsung von Dividenden zur Ermitt-
lung des Kapitalwerts aufbaut.

Derivate: Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wer-
te sich infolge der Anderung eines zugrunde liegenden
Basisinstrumentes (z. B. Zinssatz, Wertpapierkurs, Wech-
selkurs, u. A) verandern, die keine oder nur geringflgige
anfangliche Netto-Investitionen erfordern und die zu einem
spateren Zeitpunkt beglichen werden (—Termingeschafte).
—Swaps, —Optionen und —Futures z&hlen zu den be-
kanntesten Derivaten.

Designation / De-Designation: IFRS 9 enthalt un-
ter bestimmten Voraussetzungen (z.B —accounting mis-
match) die Moglichkeit der Designation von finanziellen
Vermodgenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten in die
Kategorie ,beizulegender Zeitwert".

Dirty Price: Als Dirty Price wird der Preis eines Zinsinst-
rumentes inkl. aufgelaufener Zinsansprlche (Stlickzinsen)
verstanden.

DVA: Debt Value Adjustment beriicksichtigt die Auswir-
kung der eigenen Bonitét bei der Bemessung des beizu-
legenden Zeitwerts von —Derivaten und zeigt die Differenz
zwischen dem risikofreien Wert und dem Wert unter Be-
rlcksichtigung des eigenen Bonitatsrisikos.

EBA: Die Aufgabe der Européischen Bankenaufsichtsbe-
horde ist die Entwicklung von wirksamen und kohérenten
Regulierungen zur Beaufsichtigung des europaischen
Bankensektors. Die Ubergeordneten Ziele bestehen in der
Wahrung der Finanzstabilitét in der EU, dem Schutz der
Integritat und der Sicherstellung eines ordnungsgemaBen
Funktionierens des Bankensektors.

EFRAG: Die European Financial Reporting Advisory
Group wurde 2001 mit dem Ziel gegriindet, fachliche Ex-
pertise hinsichtlich Anwendung der —IFRS in Europa an
die Europaische Kommission zu unterbreiten, sich am
Standardsetzungsprozess des —IASB zu beteiligen und
die Entwicklung von Sichtweisen im Hinblick auf interna-
tionale Bilanzierungsstandards in der EU zu koordinieren.

Erganzungskapital (T 2): Tier 2 bezeichnet geméaB
—CRR das Ergénzungskapital.

Expected Credit Loss Modell: Regelungen zur
Erfassung von kreditrisikoinduzierten erwarteten Verlusten
gemaB IFRS 9.

Expected Loss (EL) bzw. Expected Credit
Loss (ECL): Dies ist der erwartete Verlust eines Finanz-
instrumentes, der gemas IFRS 9 Uber ein Jahr (12 Monate)
bzw. Uber die gesamte Laufzeit (Lifetime) ab dem Ab-
schlussstichtag zu erwarten ist.

Fair Value: Der Fair Value (beizulegender Zeitwert) ist der
Betrag, zu dem zwischen sachverstéandigen, vertragswilli-
gen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern
unter markttblichen Bedingungen ein Vermogenswert ge-
tauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte.

Fair Value-Option ,FVO": Finanzielle Vermogens-
werte bzw. Verbindlichkeiten, fir die ein Wahlrecht besteht,
diese erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu de-
signieren.

Fair Value through Other Comprehensive In-
come ,FVOCI“: Finanzielle Vermégenswerte, die er-
folgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Fair Value through Profit or Loss ,FVTPL"
Finanzielle Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wer-
den.

Forwards: Forwards sind individuell ausgestaltete, nicht
bérsengehandelte und unbedingt zu erflllende Terminge-
schéfte.

Futures: Futures sind standardisierte, bérsengehandelte
und unbedingt zu erfullende Termingeschéfte, bei welchen
zu einem im Vorhinein bestimmten Preis und Zeitpunkt ein
dem Geld-, Kapital-, Edelmetall- oder Devisenmarkt zuge-
hoériges Handelsobjekt zu liefern bzw. abzunehmen ist.

Geldflussrechnung: Ermittlung und Darstellung
der Cashflows, die im Geschéftsjahr aus operativer Ge-
schaftstatigkeit, Investitions- und Finanzierungstétigkeit
erwirtschaftet bzw. verbraucht wurden, sowie Abstimmung
des Zahlungsmittelbestands zu Beginn und Ende des Ge-
schaftsjahres.

Gemeinschaftsunternehmen:  Unter  Gemein-
schaftsunternehmen  (Joint Venture) wird eine gemein-
same Vereinbarung verstanden, bei der die Parteien die
gemeinschaftliche Fihrung eines Unternehmens Uber die
Vereinbarung austben und Rechte am Nettovermégen der
Vereinbarung besitzen.

Gesamtkapital, Eigenmittel (TC): Das Total Capi-
tal umfasst nach —CRR das —Kernkapital (T 1) sowie das
—Erganzungskapital (T 2) nach Anpassungs- und Korrek-
turposten.

Gesamtkapitalquote (TC Ratio): Die Gesamtkapi-
talquote ergibt sich aus dem —Gesamtkapital (Eigenmittel)
ausgedrickt als Prozentsatz des —Gesamtrisikobetrags.

Gesamtrisikobetrag (RWA): Risk Weighted As-
sets bezeichnet gemaB —CRR den Gesamtrisikobetrag
und umfasst die Bestandteile aus Art. 92 Abs. 3 CRR.
Die wichtigsten Bestandteile sind risikogewichtete For-
derungsbetrage fur das Kredit-, Gegenparteiausfall- und
Verwasserungsrisiko, Gesamtforderungsbetrage fur Posi-
tions-, Fremdwahrungs-, Abwicklungs- und Warenpositi-
onsrisiko, Risikopositionen flr das operationelle Risiko und
Risikopositionen fur die Anpassung der Kreditbewertung.



Hartes Kernkapital (CET 1): Hartes Kernkapital
(Common Equity Tier 1) umfasst gemaB —CRR bestimmte
Kapitalinstrumente sowie das mit ihnen verbundene Agio,
einbehaltene Gewinne, das kumulierte sonstige Ergebnis,
sonstige Ruicklagen, Fonds fur allgemeine Bankrisiken so-
wie Abzugs- und Korrekturposten.

Harte Kernkapitalquote (CET 1 Ratio): Die harte
Kernkapitalquote ergibt sich aus dem —harten Kermnkapital
ausgedriickt als Prozentsatz des —Gesamtrisikobetrags.

IASB: Das International Accounting Standards Board ver-
abschiedet als privatrechtliche Organisation internationale
Rechnungslegungsstandards (—IFRS). Das Ziel liegt in
der Schaffung von qualitativ hochwertigen, durchsetzbaren
und weltweit gultigen Rechnungslegungsnormen.

IBOR: Abkiirzung fur ,interbank interest rate — es handelt
sich um Referenzzinssatze, die fir den Interbankenhandel
und auch als Grundlage im Kreditgeschaft mit Nichtbanken
verwendet werden (z. B. EURIBOR).

ICAAP: Der Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess ist das Verfahren zur Beurteilung der angemessenen
Eigenkapitalausstattung im Verhaltnis zum Risikoprofil so-
wie die Strategie zum Erhalt des Eigenkapitalniveaus.

IFRIC: Interpretationen, die vom International Financial
Reporting Interpretations Committee zu wichtigen Ausle-
gungsfragen der —IFRS-Rechnungslegung verabschiedet
werden.

IFRS: International Financial Reporting Standards steht
als Oberbegriff fur internationale Rechnungslegungsstan-
dards (IFRS, friher IAS) und fur diesbezugliche Interpretati-
onen (—IFRIC, fraher SIC).

Impairment: Impairment bezeichnet die erfolgswirksam
zu erfassende Wertminderung von finanziellen Vermégens-
werten sowie von (langfristigen) immateriellen Vermégens-
werten, Sachanlagen und Finanzimmobilien, sofern letzt-
genannte zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet
werden.

IPS: Ein Institutional Protection Scheme ist eine vertrag-
liche oder satzungsméBige Haftungsvereinbarung zur
Verhinderung drohender Liquiditatsengpasse oder Uber-
schuldungen, welche die teilnehmenden Institute dezentra-
ler Bankengruppen absichert. Dabei kann zwischen einem
institutionellen Sicherungssystem auf Landesebene (L-IPS)
bzw. Bundesebene (B-IPS) unterschieden werden.

Kernkapital (T 1): Tier 1 bezeichnet gemaB —CRR das
Kernkapital und umfasst das —harte Kernkapital (CET 1)
sowie das —zusétzliche Kernkapital (AT 1).

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio): Die Kernkapital-
quote ergibt sich aus dem —Kernkapital ausgedrickt als
Prozentsatz des —Gesamtrisikobetrags.

Kreditrisiko: Das Risiko, dass eine Partei eines Finanz-
instruments der anderen Partei einen finanziellen Verlust
verursacht, indem sie einer Verpflichtung nicht nachkommt.

LCR: Die Liquidity Coverage Ratio (Mindestliquiditats-
quote) ist eine Kennzahl zur Bewertung des kurzfristigen
—Liquiditatsrisikos. Zur Berechnung wird der Bestand an
hochqualitativen liquiden Aktiva ins Verhaltnis zu den ge-
samten Netto-Liquiditatsabflissen in den néchsten 30 Ka-
lendertagen gesetzt.

Lifetime Expected Loss ,LEL": Risikovorsorge in
Hohe der Uber die Gesamtlaufzeit eines Instruments zu
erwartenden Verluste.

LGD: Loss Given Default bezeichnet die Verlustquote bei
einem Forderungsausfall.

Liquiditatsrisiko: Das Risiko, dass ein Unternehmen
Schwierigkeiten bei der Erflllung seiner sich aus den finan-
ziellen Verbindlichkeiten ergebenden Verpflichtungen hat.

NPL: Non Performing Loans sind notleidende Kredite, bei
denen davon auszugehen ist, dass ein Kunde seinen Kre-
ditverpflichtungen gegenuber der Bank nicht in voller Héhe
nachkommen wird. Zur Bestimmung des Forderungs-
ausfalls werden verschiedene Indikatoren verwendet, bei-
spielsweise das Bekanntwerden eines Insolvenzverfahrens
oder ein wesentlicher Zahlungsverzug von mindestens 90
Tagen (Ausfall nach Artikel 178 CRR). Die NPL-Ratio gibt
den Anteil notleidender Kredite am Gesamtbestand der
Kredite an.

NSFR: Die Net Stable Funding Ratio (Strukturelle Liquidi-
tatsquote) ist eine Kennzahl zur Bewertung des mittel- und
langfristigen —Liquiditatsrisikos. Zur Berechnung wird der
verfugbare Betrag stabiler Finanzierungen ins Verhéltnis
zum erforderlichen Betrag stabiler Finanzierungen auf ei-
nen Zeithorizont von einem Jahr gesetzt.

OCI: Im Other Comprehensive Income werden geméaB
IFRS samtliche Wertanderungen von Vermogensgegen-
stdnden und Schulden, die nicht Gber die Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst wurden, berticksichtigt.

Operationelles Risiko: Unter operationellem Risiko
wird das Risiko aus Verlusten verstanden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Ver-
fahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereig-
nissen eintreten kénnen.

Optionen: Der Kaufer einer Option erwirbt das Recht,
den zugrunde liegenden Optionsgegenstand von einem
Vertragspartner zu einem im Vorhinein bestimmten Preis
und zu einem bestimmten Zeitpunkt oder wahrend eines
bestimmten Zeitraumes zu kaufen (Call-Option) oder zu
verkaufen (Put-Option). Es handelt sich somit um ein be-
dingtes Termingeschaft.

OTC: Over The Counter bezeichnet Transaktionen zwi-
schen Finanzmarktteilnehmern, die nicht Uber die Borse
abgewickelt werden.

PD: Als Probability of Default wird die Ausfallwahrschein-
lichkeit einer Forderung verstanden.

Purchased or Originated Credit Impairment
»,POCI“: Finanzielle Vermégenswerte, die bei Zugang
bereits als wertgemindert eingestuft werden.

Rating (externes): Beurteilung der Bonitét von Emit-
tenten und Schuldtiteln durch internationale Ratingagentu-
ren (z. B. Moody's, Standard & Poor's).

Rating (internes): Beurteilung der Bonitét von Kredit-
nehmern durch Kreditinstitute.

Recycling: Erfolgswirksame Umbuchung von zuvor {iber
das OCl erfassten Ergebnissen.

Return on Assets (RoA): Auch als Gesamtkapital-
rentabilitat bezeichnet — gibt die Gesamtkapitalverzinsung
wieder. Zur Berechnung wird der Jahrestberschuss vor
Steuern oder nach Steuern ins Verhéltnis zur durchschnittli-
chen Bilanzsumme gesetzt.

Return on Equity (RoE): Auch als Eigenkapitalrenta-
bilitat bezeichnet — gibt die Eigenkapitalverzinsung wieder.
Zur Berechnung wird der Jahresuberschuss vor Steuern
oder nach Steuern ins Verhaltnis zum durchschnittlichen
Eigenkapital gesetzt.

SPPI: Erfillt ein Finanzinstrument die Solely Payment of
Principle and Interest (SPPI)-Kriterien, so durfen die Zah-
lungsstrome dieses Instruments lediglich aus Zins- und
Tilgungszahlungen des ausstehenden Kapitals bestehen.

SREP: Der Supervisory Review and Evaluation Process
ist der aufsichtliche Uberprifungs- und Uberwachungspro-
zess der —EBA.

Glossar

Stufe 1/ Stage 1: IFRS 9 unterscheidet in Finanzinstru-
mente, deren Kreditrisiko sich seit dem erstmaligen Ansatz
nicht wesentlich verschlechtert hat oder jene, die ein gerin-
ges Risiko zum Stichtag haben.

Stufe 2 / Stage 2: IFRS 9 unterscheidet in Finanzinstru-
mente, bei denen das Kreditrisiko seit dem erstmaligen An-
satz eine wesentliche Verschlechterung verzeichnet, aber
noch nicht als credit impaired gelten.

Stufe 3 / Stage 3: Finanzinstrumente, die gemaB IFRS
9 als credit impaired gelten.

Swaps: Swaps sind —Derivate, bei denen Zahlungsstré-
me in der Zukunft getauscht werden. Die wichtigsten Bei-
spiele sind der Tausch von Zinsverpflichtungen (Zinsswap)
und/oder Wahrungspositionen (Wahrungsswap).

Termingeschéfte: Bei Termingeschéften handelt es
sich um Geschéfte, bei denen die gegenseitige Vertrags-
erflllung zu einem spateren Termin und zu einem vorher
vereinbarten Preis erfolgt. Es kann zwischen unbedingten
Termingeschéften (z. B. —Futures) und bedingten Termin-
geschaften (—Optionen) unterschieden werden.

Tochterunternehmen: Unternehmen, auf deren Ge-
schéfts- bzw. Finanzpolitik ein beherrschender Einfluss
ausgeubt werden kann.

UGB: Das Unternehmensgesetzbuch regelt Rechtsver-
héaltnisse von Unternehmern, enthélt Vorschriften Uber Ge-
sellschaftsformen und Rechnungslegungsbestimmungen.

Unexpected Loss: Der unerwartete Verlust definiert
einen moglichen Verlustbetrag, der Uber den erwarteten
Verlust hinausgeht.

VaR: Der Value at Risk entspricht dem potenziellen kiinf-
tigen Verlust, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(z. B. 99 %) innerhalb eines bestimmten Zeitraumes nicht
Uberschritten wird.

Vollkonsolidierte Unternehmen: Vollkonsolidierte
Unternehmen umfassen das Mutterunternehmen sowie
wesentliche —Tochterunternehmen, die im Konzernab-
schluss so dargestellt werden, als ob es sich um ein einzi-
ges Unternehmen handeln wirde.

WACC: Der Weighted Average Cost of Capital ist ein
durchschnittlicher Gesamtkapitalkostensatz, der sich als
gewogenes Mittel des Eigen- und Fremdkapitalkostensat-
zes ergibt.

Wechselkursrisiko: Das Risiko, dass der —Fair Value
bzw. kiinftige Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund
von Wechselkursénderungen schwanken.

Wertpapierhandelsbuch: Das Wertpapierhandels-
buch umfasst gemaB —BWG Positionen, die von einem
Kreditinstitut zum Zwecke des kurzfristigen Wiederverkaufs
unter Ausnutzung von Preis- und Zinsschwankungen ge-
halten werden.

WGG: Unternehmen, welche im Sektor des gemeinnit-
zigen Wohnbaus tétig sind, unterliegen speziellen gesetzli-
chen Regelungen des 6sterreichischen Wohnungsgemein-
nltzigkeitsgesetzes (WGQG).

Zinsrisiko: Das Risiko, dass der —Fair Value bzw. kiinf-
tige Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund von An-
derungen des Marktzinssatzes schwanken.

Zinsspanne: Die Zinsspanne errechnet sich aus dem
Zinsuberschuss (— IFRS) bzw. dem Nettozinsertrag
(—UGB) des Geschéftsjahres im Verhéltnis zu den durch-
schnittlichen Aktiva.

Zusatzliches Kernkapital (AT 1): Additional Tier 1
bezeichnet gemas —CRR das zusétzliche Kernkapital.
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